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Fondo de Inversion Colectiva Occirenta

FONDO DE INVERSION COLECTIVA OCCIRENTA
Administrado por Fiduciaria de Occidente S.A.

. ACCION DE CALIFICACION:

BRC Ratings — S&P Global SCV S.A. Sociedad Calificadora de Valores confirmo las calificaciones de
riesgo de crédito y mercado de F AAA/2+, y la de riesgo administrativo y operacional de BRC 1+ del Fondo
de Inversion Colectiva Occirenta (en adelante, FIC Occirenta), administrado por Fiduciaria de Occidente
S.A.

Il. RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE:

El FIC Occirenta mantiene una exposicion baja al riesgo de crédito y de contraparte debido a la alta
participacion de emisores con la maxima calificacion que conforman el portafolio, y en menor medida, una
diversificacion buena por emisores.

e Entre octubre 2021 y marzo 2022 (en adelante, semestre de analisis), FIC Occirenta invirtié 98%
de sus recursos en instrumentos de renta fija local que emiten entidades con calificacion de deuda
de largo plazo de AAA, o sus equivalentes de corto plazo (ver Grafico 4 de la Ficha Técnica).
Esperamos que el fondo mantenga estable esta composicién dado su comportamiento y apetito de
riesgo historico.

e Durante el semestre de analisis, la participacion promedio del mayor alcanzé 17.8%, incluyendo
depdésitos a la vista (1.3%), 15.5% en CDT (14.5% son plazo menor a un afio)y 1% en bonos. El
segundo mayor emisor tuvo una participacion promedio de 9.6%, donde casi todo correspondié a
depdsitos vista (9.2%). Los demas emisores del portafolio no superaron individualmente 8% de su
valor. Consideramos que los niveles de diversificacion y calidad crediticia de los emisores son
acordes con el perfil de riesgo de crédito F AAA.

lll. RIESGO DE MERCADO:

El FIC Occirenta mantiene una exposicion baja a factores de riesgo de mercado asociados con la variacion
en las tasas de interés, y en menor medida, con el comportamiento de sus pasivos y la posibilidad de
liquidar parte del portafolio de inversiones para cubrir sus necesidades de liquidez.

Riesgo de tasa de interés:

e Durante el semestre de andlisis, FIC Occirenta redujo su apetito de riesgo de tasa de interés por
medio de una disminucion en su duracion frente a sus registros del mismo periodode 2021y 2020
(ver Tabla 4 de la Ficha Técnica), lo anterior para contrarrestar el impacto negativo en la
valoracion de titulos de renta fija ante el incremento de las tasas de interés . Esto, sumado a la
tenencia mensual promedio de 48% en titulos indexados derivd en una menor afectacion sobre la
rentabilidad del fondo respecto a sus pares comparables y en una menor volatilidad de sus
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rendimientos (ver Tabla 1 de la Ficha Técnica). El desempeifio favorable de la relacién riesgo —
retorno es muestra del perfil conservador en riesgo de mercado del fondo.

Paralos proximos 6 a 12 meses, daremos seguimiento a las presiones en la rentabilidad del fondo
por cuenta de la incertidumbre sobre el rumbo de la inflacién y las volatilidades que esto genera en
el mercado de renta fija. Asimismo, los requerimientos para establecimientos de crédito asociados
con el coeficiente de fondeo estable neto (CFEN) pueden reducir la remuneracion de las
captaciones a la vista proveniente de fondos de inversion colectiva. Esta situacion podria presionar
los retornos de los fondos con alta participacion en depdsitos vista.

Riesgo de liquidez:

Durante el semestre de analisis, Occirenta mantuvo en promedio 35.5% de su portafolio invertido
en depositos vista, registros acordes con sus necesidades de liquidez y similar frente a otros
fondos vista del mercado. Estos niveles aunados a la participacion de 3.5% en TES resultaron
amplios frente al maximo retiro del periodo (9.7% del valor diario del fondo).

En lo que respecta a la composicion del pasivo, Occirenta mantuvo una concentracion
considerable de 77.3% de adherentes en personas juridicas, lo que lo hace mas sensible frente a
presiones de liquidez durante momentos de estrés del mercado. Asimismo, en nuestra opinion, la
concentracion de sus aportes en el principal y en los 20 mayores adherentes es modesta frente a
fondos comparables con calificacion de riesgo de mercado 2+, pero esto lo mitiga, en parte, la alta
participacion de fideicomisos dentro del pasivo, los cuales son mas estables que otros clientes
corporativos.

Riesgo de tasa de cambio:

Entre octubre y marzo de 2022, FIC Occirenta mantuvo 2.3% del valor del portafolio en titulos
denominados en dolares. Dicha exposicién del fondo a moneda extranjera fue baja debido a que
tuvo coberturas superiores al 97%, por lo que, consideramos que Occirenta mantiene una
exposicion a tasa de cambio minima.

IV. RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL.:

Fiduciaria de Occidente S. A. cuenta con una estructura operativa y de gestion de riesgos acorde con los
altos estandares que supone la calificacién BRC 1+. Dicha estructura es coherente con las caracteristicas
de los productos ofrecidos y realiza controles efectivos para mitigar los riesgos derivados de la operacion.

El administrador del fondo, Fiduciaria de Occidente, cuenta con calificaciones de riesgo de
contraparte de AAAy de calidad en la administracion de portafolios P AAA confirmadas en comité
técnico el 2 de agosto de 2022.

La gerencia de Fiduoccidente la componen funcionarios con amplia trayectoria en la industria de
administracién de activos tradicionales y alternativos, que formulan el cumplimiento de politicas
alineadas con su casa matriz, Banco de Occidente. El proceso de toma de decisiones se beneficia
de la participacién de miembros independientes en la Junta Directiva y la contribucion de los
comités interdisciplinarios en materia de seguimiento y control, lo que es consecuente con las
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mejores practicas de la industria de administradores de activos.

La estrategia de crecimiento de Fiduciaria de Occidente se encuentra, en gran parte, influenciada
por las sinergias comerciales y operativas de su matriz, Banco de Occidente, y su conglomerado
econdémico controlador, Grupo Aval. En este sentido, consideramos positivo el respaldo de Banco
de Occidente y las sinergias que derivan en una mayor presencia de directivos del banco en el
disefo y ejecucion de la planeacion estratégica de la fiduciaria. Esperamos que su estrategia de
alineacion con la casa matriz favorezca sus resultados operativos y brinde apoyo ante escenarios
de estrés en caso de ser requerido.

La estructura del gobierno corporativo esta alineada con las mejores practicas corporativas.
Cuenta con comités de apoyo, de riesgos y de auditoria lo que le permite un adecuado monitoreo
de las actividades ejecutadas.

La alineacién estratégica con Banco de Occidente derivo en el fortalecimiento de la gestion de
riesgos de la fiduciaria debido al traslado de la gestion de los sistemas de riesgos transversales,
como lo son el sistema de administracion de riesgos de lavado de activos y financiacion del
terrorismo (SARLAFT), politicas antisoborno y anticorrupcion (ABAC, por sus siglas en inglés)
seguridad de la informacion y ciberseguridad y plan de continuidad de negocio (PCN) a la
vicepresidencia de Riesgo.

Los procedimientos y metodologias de la Fiduciaria cumplen con los altos estandares para la
identificacion, medicion, control y seguimiento de los riesgos a los que se expone. Asimismo,
cuenta con politicas y metodologias documentadas y aprobadas por la Junta Directiva, al tiempo
gue mantiene sistemas de administracion de Riesgo de Crédito (SARC), Riesgo de Mercado
(SARM), Riesgo Operacional (SARO), Riesgo de Liquidez (SARL) y Riesgo de Lavado de Activos
y Financiacion del Terrorismo (SARLAFT) que cumplen con altos estandares y son acordes con la
normatividad vigente.

Fiduciaria de Occidente cuenta con herramientas automaticas y semiautomaticas para el
desarrollo adecuado de sus operaciones. Destacamos el esfuerzo por incursionar en nuevas
herramientas tecnoldgicas y plataformas digitales para mejorar la experiencia de los clientes por
medio de una oferta de valor en linea con lo observado en otros lideres de industria. En nuestra
opinidn, el fortalecimiento de la oferta de medios digitales de la fiduciaria favorece su
competitividad en la industria de administradores. Ponderamos positivamente la integracion y
profundizacion de los canales con Banco de Occidente, que le ha permitido ampliar su mercado
potencial.

V. CONTINGENCIAS:

A marzo de 2022, Fiduciaria de Occidente no tenia procesos legales en contra relacionados con sus
fondos de inversién colectiva. Sin embargo, la sociedad enfrenta procesos derivados de su operaciéon
fiduciaria que, a la fecha, no representan un riesgo patrimonial para la entidad ni para sus fondos
administrados.

La visita técnica para el proceso de calificacion se realizé con la oportunidad suficiente por la disponibilidad
del administrador y la entrega de la informacién se cumplié en los tiempos previstos y de acuerdo conlos
requerimientos de BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores.
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BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores no realiza funciones de auditoria, por
tanto, la administracion de la entidad asume entera responsabilidad sobre la integridad y veracidad de toda
la informacion entregada y que ha servido de base para la elaboracion del presente informe. Por otra parte,
BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores reviso la informacion publica disponible
y la compar¢ con la informacioén entregada por el emisor/la entidad.

La informacion financiera contenida en este documento se basa en los informes del portafolio de
inversiones de la entidad para el periodo entre octubre de 2021 y marzo de 2022, también en los estados
financieros auditados de la entidad y demas informacién remitida por el administrador.

En caso de tener alguna inquietud con relacion a los indicadores incluidos en este documento, puede
consultar el glosario en www.brc.com.co

Para ver las definiciones de nuestras calificaciones visite www.brc.com.co o bien, haga clic aqui.

VI. INFORMACION ADICIONAL:

Tipo de calificacion

Riesgo decrédito y de mercado / Riesgo administrativoy operacional

Numero de acta

2172

Fechadel comité

3 de agosto de 2022

Tipo derevision

Revision periédica

Administrador

Fiduciariade Occidente S.A.

Miembros del comité

Andrés Martha Martinez

Maria CarolinaBarén Buitrago

Luis Carlos Lopez Saiz

Historia de la calificacion

Revisién periddicaago./21: F AAA/2+, BRC 1+
Revisién periddica ago./20: F AAA/2+, BRC 1+
Calificacién inicial feb./10: F AAA/2+, BRC 1+
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VII. FICHA TECNICA:

Fondo de Inversion Colectiva Occirenta

CALIFICACION DE FONDOS DE INVERSION COLECTIVA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA OCCIRENTA

Contactos:
Daniel Fabian Rubiano Puerto
Diego Eichmann Botero

daniel.rubiano@spglobal.com
diego.botero@spglobal.com

Calificacioén: F AAA / 2+, BRC 1+
Administrada por: Fiduciaria de Occidente S. A.

Clase (plazo de aportes): Abierta

Fecha Ultima Calificacion: 3 de agosto de 2022

Seguimiento a: 31 de marzo de 2022

DEFINICION DE LA CALIFICACION*
Riesgo de Crédito: F AAA

La calificacion F AAA es la mas alta otorgada por BRC, lo que indica que el Fondo posee una
capacidad sumamente fuerte para conservar el valor del capital y limitar la exposicién al riesgo de
pérdidas por factores crediticios.

Riesgo de Mercado: 2+
La calificacion 2+ indica que la sensibilidad del Fondo ante la variacién de las condiciones de mercado
es baja. No obstante, los fondos con esta calificacion podrian ser mas vulnerables ante acontecimientos
adversos en comparacién con aquellos calificados en categorias superiores.

Riesgo Administrativo y Operacional: BRC 1+
La calificacion BRC 1+ es la mas alta otorgada por BRC, lo que indica que el Fondo posee un
desarrollo operativo y administrativo sumamente fuerte.

EVOLUCION DEL FONDO

Recursos Administrados y Rentabilidad Obtenida

Valor en millones al: 31 de marzo de 2022 $2.039.380
Méximo Retiro Semestral /1 9,72%
Crecimiento Anual del Fondo -5,93%
Crecimiento Semestral del Fondo -2,06%
Variabilidad Anual del Valor del Fondo /2 2,12%
Variabilidad Semestral del Valor del Fondo /2 2,36%

Grafico 1: Valor del Fondo ($Millones) - Promedio Mensual
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Tabla 1: Desempeiio Financiero /3
Metodologia Interna

Coef. Variacion
Trimestral ~ Semestral | Trimestral ~ Semestral | Trimestral Semestral
FIC Occirenta |  4,59% 2,57% 3,82% 6,22% 83,20% 241,92%
Benchmark 2,34% 0,84% 7,96% 8,26% 339,88% 978,83%
Metodologia Superintendencia Financiera de Colombia
ili ili Coef. Variacion

Trimestral ~ Semestral | Trimestral ~ Semestral | Trimestral Semestral
FIC Occirenta 4,52% 2,38% 0,20% 0,34% 4,34% 14,16%
Fondo 1 2,29% 0,51% 0,34% 0,39% 14,75% 76,92%
Fondo 2 1,00% 0,49% 0,67% 0,52% 66,78% 106,57%
Fondo 3 3,19% 1,17% 0,33% 0,46% 10,21% 39,70%
Fondo 4 1,35% -0,35% 0,41% 0,45% 29,97% -129,40%

Gréfico 2: Evolucién Rentabilidad diaria - Serie diaria
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Gréfico 3: Evolucién Rentabilidad diaria - Serie Mensual
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RIESGO DE CREDITO

Grafico 4: Composicion Crediticia
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“El término fondo se entenderé también como Fondo de inversion Colectiva.
1/ Retiro: medido como la posicion neta (ingresos menos egresos) en el periodo t =n , en relacion con el valor del Fondo en el dia t = n-1.
21 Volatiidad: medida como la deswiacion de la variacion porcentual diaria del valor del Fondo para el periodo mencionado,

3/ Promedio de la Rentabilidad neta diaria E A y Desviacién de la rentabilidad neta diaria E.A; Periodo semestre/ titmos 6 meses calendario corrido a partir de la fecha de seguimiento.

41 Grupo comparable establecido por el administrador o grupo de Fondos de Inversién Colectiva de caracteristicas similares en el mercado.

La informacin contenida en este informe proviene de la Sociedad Administradora y la Superintendencia Financiera de Colombia; calculos realizados por BRC Ratings -S&P Global S.A SCV. Una calificacion oforgada por BRC Ratings -S&P Global S.A SCV a un Fondo de Inversion Colectiva, no
implica recomendacion para hacer o mantener la inversion o suscripcion en la cartera, sino una evaluacion sobre el riesgo de administracion y operacional del portafolio por una parte y sobre los riesgos de crédito y de mercado a que esté expuesto el mismo. La informacion contenida en esta

publicacién ha sido obtenida de fuentes aue se presumen confiables v precisas. por ello no erores.
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CALIFICACION DE FONDOS DE INVERSION COLECTIVA
FONDO DE INVERSION COLECTIVA OCCIRENTA

Calificacion: F AAA/ 2+, BRC 1+

Contactos: Administrada por: Fiduciaria de Occidente S. A.

Daniel Fabian Rubiano Puerto daniel.rubiano@spglobal.com Clase (plazo de aportes): Abierta

Diego Eichmann Botero diego.botero@spglobal.com Fecha Ultima Calificacion: 3 de agosto de 2022
Seguimiento a: 31 de marzo de 2022

Grafico 5: Composicién por Tipo de Emisor

Tabla 3: Composicién de los Recursos de los Adherentes
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Grafico 6: Composicion por Especie

E % 5% 3% 3% 3% 3% Oct
Nov 190 169 220 190 219
Dec 198 180 223 233 175
Jan 188 186 230 245 154
Feb 182 202 233 253 146
Mar 198 206 284 144 138
Promedio semestre de estudio 193 189 236 210 174
Gréfico 9: Evolucién de la D i6n en dias
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RIESGO DE MERCADO

Grafico 7: Composicién por Factores de Riesgo
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Grafico 8: Composicién por Plazos
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/5 Promedio para los mismos meses o periodo de andlisis del afio anteri
16 Duracion de Macauy inclayendo. deposios a la wsta: Galeuiado por e Admirisirador del Fondo.

La este la yia Colombia; BRC Ratings -S&P Global S.A SCV. por BRC Global S.A SCV a un Fondo de Inversion Colectiva, no implica
recomendacion para hacer o mantener la inversin o suscripcion en Ia carters, sino una ovaluacion sobro el riesgo de adminstracien y operacional del portafolio por una parte y sobre los iesgos de crédito ¥ de mercado  que esté expuesto el mismo. La informacién cortenida en esta publicacion ha sido
abtenida de fiientes aie se presimen confiables v orecisas. nor ell o msuliados

VIIl. MIEMBROS DEL COMITE TECNICO:

Las hojas de vida de los miembros del Comité Técnico de Calificacion se encuentran disponibles en
nuestra pagina web www.brc.com.co

Una calificacion de riesgo emitida por BRC Ratings— S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores es una opinion técnica y en
ningin momento pretende seruna recomendacién para comprar, vender o mantenerunainversion determinada y/o un valor, niimplica
una garantia de pago del titulo, sino una evaluacion sobre la probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean
cancelados oportunamente. La informacién contenida en esta publicacién ha sido obtenida de fuentes que se presumen confiabks y
precisas; porello, no asumimos responsabilidad porerrores u omisiones o porresultados derivados del uso de estainformacion.
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