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INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA SIN PACTO DE PERMANENCIA "OCCIRENTA"
Periodo comprendido entre el 30 de junio al 31 de diciembre de 2022

1. Politicade Inversion

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Occirenta con participaciones administrado por la Fiduciaria de Occidente S.A. permite a los inversionistas
tener acceso al mercado financiero a través de la inversion colectiva en instrumentos del mercado de capitales, bajo los parametros y lineamientos
establecidos en el reglamento del fondo aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente el fondo ofrece liquidez
inmediata y realiza inversiones en activos de renta fija de bajo riesgo. En términos general este fondo puede invertir en los siguientes activos:

a. Titulos de deuda inscritos en el RNVE que cuenten con una calificacion minima de AA+ emitida por una sociedad calificadora de riesgo
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia

b.  Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacién inscritos en el RNVE que cuenten con una calificaci6n minima de
AA+ emitida por una sociedad calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia

c. Participaciones en FICs abiertos sin pacto de permanencia minima, cuya politica de inversion considere como activos admisibles
Unicamente los mencionados en los numerales anteriores y no realicen operaciones de naturaleza apalancada

d. En cualquier otro valor que autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia y las que sean autorizadas conforme a
las normas que regulan esta materia como inversién admisible en este tipo de Fondos.

Para mas informacion relacionada con la politica y limites de inversion, se pueden remitir al Reglamento del fondo que esta disponible en la pagina
web de la Sociedad Administradora www.fiduoccidente.com.co

2. Informacion de Desempefio

Durante el segundo semestre de 2022, el FIC Occirenta producto de una estrategia de inversién conservadora implementada por la Fiduciaria,
registro rentabilidades positivas y competitivas acompafadas con un leve aumento de volatilidad, manteniendo un comportamiento organizado
durante estos seis meses; pese a las fuertes desvalorizaciones que se registraron en la mayoria de los activos de renta fija tanto de mercado local
como internacional.

En términos generales, la estrategia estuvo enfocada principalmente en el aumento de la exposicién de inversiones indexadas tanto en IBR las
cuales recogieron los movimientos alcistas por parte del banco central en su tasa de intervencién como a la inflacién ante un sesgo alcista del
indicador IPC de 12 meses, la disminucién de duracion del portafolio mitigando el aumento de volatilidad registrado en los diferentes activos y se
continuo dando prioridad a la liquidez del fondo ante escenarios negativos por lo cual gran parte de los recursos se mantuvieron en depésitos a la
vista remunerados (en promedio a tasas del banco central +- 50 pb) e inversiones liquidas con méaxima calificacion.

2.1 Rentabilidad y Volatilidad del Fondo de inversion Colectiva.
Como resultado de estrategias defensivas ejecutadas durante el segundo semestre del afio, se lograron obtener las rentabilidades positivas para

los Ultimos 6 meses del afio, manteniendo siempre una relacién riesgo retorno eficiente. Igualmente, se siguen acumulando rentabilidades positivas
para periodos mas amplios de tiempo.

FIC Occirenta Rentabilidad Neta EA Volatilidad
Ultimo Mes Semestral 1 afio 2022 2021 2020 Mensual Semestral 1 afio 2022 2021 2020
Consolidado 14,545%  9,792%  7,100%  7,100%  0,956%  3,792% 0,081% 0,216%  0,254% 0,254%  0,288%  1,134%
4-Institucional 15,144% 10,347% 7,619% 7,619%  1,430% 4,267% 0,081% 0,217% 0,255% 0,255%  0,288%  1,134%
5-Corporativo 15,144% 10,347% 7,619%  7,619% 1,430%  4,267% 0,081% 0,217%  0,255% 0,255%  0,288%  1,134%
6-Empresarial 14,627%  9,852%  7,136%  7,136%  0,974%  3,799% 0,081% 0,217% 0,255% 0,255%  0,288%  1,144%
7-Pymes 14,284%  9,523%  6,815% 6,815%  0,672%  3,488% 0,081% 0,217% 0,255% 0,255%  0,288%  1,134%
Fideicomisos-pre 14,284%  9,523%  6,815% 6,815%  0,672%  3,488% 0,081% 0,217%  0,255% 0,255%  0,288% 1,134%

2.2 Maduracién Promedio del Portafolio

Alienados con la estrategia defensiva del fondo, tal como se observa en la siguiente grafica, de la maduracién de las inversiones tuvo una disminuciéon
relevante siendo consecuentes con el aumento de volatilidad y desvalorizacion de los diferentes activos del mercado de valores; razén por la cual se
tomé la decision de re-balancear las inversiones para alocar los recursos con vencimientos de mas corto plazo en las diferentes curvas de

rendimientos en las que invierte.
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3. Composicion del Portafolio

El FIC Occirenta mantuvo durante el semestre la mayor parte de sus recursos invertidos en CDTs emitidos por diferentes entidades financiera locales
y en depésitos a la vista remunerados (en promedio tasa de intermediacion del banco central +- 50 pb), por esta misma razén se observa mayor
concentracion en el sector financiero.
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Igualmente, se dio preferencia a las inversiones indexadas (tanto en IPC como IBR) ante la expectativa de subidas de tasas por parte del banco
central e inflacion ante un sesgo alcista por base estadistica para la acumulada de 12 meses. Las posiciones en tasa fija se diluyeron en el tiempo y
estuvieron concentradas en vencimientos menores a un afio.

En términos de riesgo de crédito, se dio prioridad a una diversificacion tanto de emisores como de grupos econémicos y se prefirieron las inversiones
con méaxima calificacion tanto en el corto como largo plazo con el objetivo de tener mayor liquidez ante situaciones de estrés del mercado.

Finalmente, se realizaron y mantuvieron inversiones en diferentes referencias de titulos de deuda publica TES de corto plazo, mayoritariamente en
las referencias expresadas en UVRs, las cuales aportaron en los resultados del fondo de manera positiva recogiendo la causacion de estas referencias
ante los datos publicados por el DANE en las mediciones mensuales de la inflacion.

Cabe resaltar que todos los rebalanceos realizados durante el periodo se ejecutaron dando cumplimientos a las estrategias definidas para este fondo
y a los limites establecidos en el reglamento.

3.1 Composicién por Tipo de Activo
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3.2 Composicion por Factor de Riesgo
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3.4 Composicion del Portafolio por Sector Econémico
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4. Estados Financieros y sus Notas

Para el periodo comprendido entre diciembre de 2021 y diciembre de 2022, los cambios a resaltar en el Balance General son la variacion registrada
en la cuenta contable #11 correspondiente al EFECTIVO, la cual aument6 su participacion dentro del portafolio y registr6é una variacion del 0.15% de
un periodo a otro, la cual va en linea con la estrategia defensiva definida para el fondo.

Consecuentemente se registré una leve disminucion en la cuenta contable #13 INVERSIONES equivalente al 6.67%, el cual obedece a la necesidad
de aumento de liquidez en el fondo ante la necesidad de recursos por parte de algunos inversiones impulsado por el nerviosismo ante aumentos de
volatilidad y fuertes correcciones en el mercado registrados durante la primera parte del afo, ante la expectativa de las elecciones electorales locales
y fundamentales a nivel internacional por lo cual algunos de ellos prefirieron dejar sus recursos en otras alternativas de inversion de mas corto plazo
(CDTs o cuentas de ahorro por ejemplo). Esta disminucién, estuvo acorde con el dinamismo de la industria en general.

Por su parte, en el Estado de Resultados cabe resaltar un leve aumento en la cuenta contable #41 — INGRESO DE OPERACIONES provenientes de
la comisién cobrada en el fondo y una disminucién sustancial por el lado del GASTO (Cta Contable #51), generando mayores rendimientos para los

inversionistas.

Balance General 01/dic/2022 analisis 01/dic/2021  analisis Analisis Horizontal
vertical vertical Var. Absoluta  Var. Relativa
11 EFECTVO 740.459,54 40,45% 741.607,76 38,84% (1.148,23) -0,15%
13 INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS 1.089.939,18 59,55% 1.167.812,06 61,16% (77.872,87) -6,67%
16 CUENTAS POR COBRAR - 0,00% 0,18 0,00% (0,18) -100,00%
TOTAL ACTIVOS 1.830.398,72 100,00% 1.909.419,99 100,00%
21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO - 0,00% - 0,00% - 0,00%
22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - 0,00% 5.183,79 0,27% (5.183,79) -100,00%
25 CUENTAS POR PAGAR 1.472,20 0,08% 940,64 0,05% 531,56 56,51%
35 PATRIMONIO ESPECIALES 1.828.926,52 99,92% 1.903.295,56 99,68% (74.369,04) -3,91%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.830.398,72 100,00% 1.909.419,99 100,00%
Estado de Resultados 01/dic/2022 analisis 01/dic/2021 analisis Analisis Horizontal
vertical vertical Var. Absoluta  Var. Relativa
41 INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES 215.653,07 100,00% 161.762,09 100,00% 53.890,98 33,31%
51 GASTOS DE OPERACIONES 87.132,59 40,40% 140.419,03 86,81% (53.286,43) -37,95%
58 RENDIMIENTOS ABONADOS 128.520,48 59,60% 21.343,07 13,19% 107.177,41 502,17%)

Cifras en Millones de pesos

5. Analisis del Gasto

Para el segundo semestre de 2022, el gasto mas significativo a cargo del fondo de acuerdo a lo contemplado en su reglamento fue la comisién por
administracion la cual mantuvo una participacion en promedio del 94.41% del total de los gastos. Para el resto de los rubros no se registraron mayores

variaciones.

Composicién Gasto Total jul-22  ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22
Comision Fiduciaria 94,06% 94,26% 94,63% 94,56% 94,53% 94,43%
Gastos Bancarios 1,20% 1,22% 1,13% 1,09% 1,16% 1,14%
Custodia 1,71% 1,88% 157% 1,44% 1,60% 1,60%
Seguros 0,00 0,00% 0,006 0,000 0,000 0,00%
Gastos por Gestion del Activo 0,15% 0,14% 0,22% 0,18% 0,18% 0,18%
Gastos de generacion de Informacion 0,90% 0,48% 0,46% 0,87% 0,59% 0,73%
Gastos de Némina 157% 1,61% 1,52% 1,44% 151% 1,51%
Gastos de Calificacion 0,05% 0,05% 0,04% 0,04% 0,04% 0,04%
Impuestos 0,00% 0,00% 0,006 0,000 0,000 0,00%
Otros Gastos 0,36% 0,37% 041% 0,37% 0,38% 0,38%
Total 100%  100%  100% 100%  100%  100%

Adicionalmente, se da cumplimiento a lo definido en el reglamento del fondo relacionado con el calculo de la comision, donde para el caso puntual
de Occirenta tiene participaciones con diferencial de comision.

% comision NA

A.=VFCT -1
C VFC X 365

En donde;

CA: Comisién por administracion

VFCT — 1: Valor del gondo d a la fecha de cierre t-1

% Comisién NA: corresponde al porcentaje de comisién de cada participacion

6. Evolucién del Valor de la Unidad

El valor de la unidad genérica al 31 de diciembre de 2022 fue de $3,249.406.28 y al 30 de junio de 2022 cerré en $3,099,928,99 registrando una
variaciéon equivalente al 4.82% con una tendencia consistente y creciente. Es asi como una persona que hubiera invertido $100.000.000 el 30 de
junio de 2022, manteniendo inalterada su inversién hasta el 31 de diciembre de 2022, obtendria rendimientos en promedio por valor de $4.821.958,
el cual variaria dependiendo del tipo de participacion en el cual este clasificado el inversionista para determinar su comision.
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En la siguiente tabla, se detalla informacién relacionada con cada una de las participaciones del fondo donde se observa la evolucion de recursos
bajo administracion, valor de la unidad, unidades en circulacion y numero de inversionistas para la segunda parte del afio. En términos generales se
observa un buen dinamismo en esta evolucion, el cual estuvo soportado en los buenos resultados del fondo pese a todos los desafios y tensiones
registradas para el periodo.

Consolidado VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 1.663.564.982.306,96 3.112.555,75 534.469,14 11.673
31-ago-22 1.738.920.521.019,07 3.134.888,77 554.699,27 11.637
30-sep-22 1.862.136.351.268,23 3.161.012,58 589.094,89 11.871
31-oct-22 1.805.194.620.898,06 3.186.043,21 566.594,52 12.010
30-nov-22 1.823.345.388.720,23 3.212.143,76 567.641,28 12.120
31-dic-22 1.828.926.517.987,33 3.249.406,28 562.849,44 12.364
4-Institucional VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 171.423.446.642,89 3.204.796,84 53.489,65 105
31-ago-22 143.449.461.817,72 3.229.153,18 44.423,24 105
30-sep-22 155.778.028.824,06 3.257.400,44 47.822,81 110
31-oct-22 144.076.022.633,46 3.284.584,90 43.864,30 106
30-nov-22 154.395.814.928,71 3.312.910,72 46.604,28 103
31-dic-22 155.453.657.462,55 3.352.826,91 46.364,95 102
5-Corporativo VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 332.369.178.892,43 3.204.796,83 103.709,91 262
31-ago-22 335.877.322.878,94 3.229.153,17 104.014,06 268
30-sep-22 370.085.338.273,23 3.257.400,43 113.613,71 267
31-oct-22 313.198.462.200,61 3.284.584,89 95.354,05 273
30-nov-22 309.987.539.993,08 3.312.910,71 93.569,54 279
31-dic-22 360.465.286.617,26 3.352.826,90 107.510,85 280
6-Empresarial VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 131.468.081.514,81 3.120.588,33 42.129,26 476
31-ago-22 137.095.575.232,09 3.143.103,48 43.617,90 467
30-sep-22 145.929.389.633,34 3.169.425,87 46.042,85 465
31-oct-22 172.407.333.737,94 3.194.655,26 53.967,43 464
30-nov-22 168.000.680.844,28 3.221.014,32 52.157,69 476
31-dic-22 164.739.552.624,76 3.258.578,11 50.555,66 485
7-Pymes VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 333.359.423.497,00 3.065.681,63 108.739,09 9.166
31-ago-22 392.735.942.161,38 3.087.014,15 127.221,94 9.217
30-sep-22 408.271.324.494,42 3.112.099,57 131.188,39 9.290
31-oct-22 428.516.867.269,17 3.136.073,67 136.641,20 9.360
30-nov-22 397.922.879.036,83 3.161.170,02 125.878,35 9.480
31-dic-22 444.304.664.012,66 3.197.221,47 138.965,87 9.715
Fideicomisos-pre VPN NAV UD CIRCULACION # INVERSIONISTAS
31-jul-22 694.944.851.759,83 3.065.681,67 226.685,26 1.664
31-ago-22 729.762.218.928,94 3.087.014,19 236.397,43 1.580
30-sep-22 782.072.270.043,18 3.112.099,60 251.300,53 1.739
31-oct-22 746.995.935.056,88 3.136.073,70 238.194,64 1.807
30-nov-22 793.038.473.917,33 3.161.170,05 250.868,65 1.782
31-dic-22 703.963.357.270,10 3.197.221,51 220.179,73 1.782

7. Gestion de Riesgos.
7.1 Gestion de Riesgo de Mercado

Corresponde a las pérdidas que puedan originarse por la volatilidad de los factores de riesgo que afectan el valor de los instrumentos que conforman
el portafolio de inversion, entre los cuales pueden citarse, tasas de interés, tipo de cambio, precio de commodities, precio de acciones, entre otros.

El fondo de Inversion Colectiva Occirenta se constituye en un Fondo de Renta Fija cuyo principal factor de riesgo corresponde a las tasas de interés,
no presenta exposicion cambiaria ni a instrumentos de renta variable. Por su vocacion de inversion, se clasifica dentro de la categoria de fondos
monetarios por lo que en su objetivo de inversion prevalece mantener instrumentos de corta duraciéon que por definicion tienen menor sensibilidad
y/o impacto a incrementos en las tasas de negociacién que las referencias de mayor plazo.

El desempefio de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva ha estado influenciado por factores externos e internos, asociados principalmente
con las decisiones de politica monetaria que han adoptado los bancos centrales con el objeto de contener el desbordamiento que viene presentando
la inflacion y procurar que las expectativas para este indicador converjan nuevamente, en el mediano plazo, hacia las metas fijadas por las
autoridades monetarias.

Tanto la Fed como el Banco de la Republica y bancos centrales de otros bloques econémicos han efectuado ajustes en sus tasas de intervencion,
con incrementos en el segundo semestre sobre los 275 puntos basicos y 450 puntos basicos, respetivamente, lo cual deja los niveles de referencia
sobre el 4.25% y 12%, para los casos estadounidense y colombiano en su orden.

A este viraje de politica monetaria, debe sumarse el contexto geopolitico internacional por el conflicto entre Rusia y Ucrania, el cual ha generado
presiones sobre los precios de la energia, alimentos y otros commodities, factor que ha reforzado el viraje en la politica monetaria global, aspecto
que ha impactado a los instrumentos de renta fija.
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1.612% +0.041 (0.00%) (cnbc.com) Caélculos Efectuados por Fiduciaria de Occidente

Lo anterior explica la dindmica alcista que han presentado los Tesoros durante el afio, los cuales evidenciaron un incremento en tasas cercano a los
226 puntos basicos en el 2022; para el segundo semestre el incremento estuvo sobre los 95 puntos basicos.

En el plano local, el desplazamiento en la curva de deuda publica se calcula en 484 puntos béasicos en promedio durante el afio, con variacion de
143 puntos bésicos para el segundo semestre. Esta curva se constituye en la principal referencia del mercado con correlacion sobre las curvas de
valoracion de la deuda privada.

Factores de Riesgo

El fondo de Inversion Colectiva Occirenta se constituye en un Fondo de Renta Fija cuyo principal factor de riesgo corresponde a las tasas de interés,
no presenta exposicion cambiaria ni a instrumentos de renta variable.

Por su vocacién de inversion, se clasifica dentro de la categoria de fondos monetarios por lo que en su objetivo de inversién prevalece mantener
instrumentos de corta duracién que por definicion tienen menor sensibilidad y/o impacto a incrementos en las tasas de negociacién que las
referencias de mayor plazo.

Occirenta jul-22 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22

Rentabilidad Mensual 4.90% 8.78% 10.62% 9.73% 10.44% 14.55%
Desviacién Retorno Diario 0.27% 0.14% 0.14% 0.17% 0.17% 0.08%
Duracién al Corte (afos) 0.26 0.26 0.26 0.24 0.22 0.22

El desempefio del fondo se ha visto impactado por los incrementos en tasa explicados en el apartado de entorno, para lo cual, en procura de mitigar
los impactos sobre la rentabilidad, la estrategia ha consistido en reducir la duracién ponderada del portafolio, asi como incrementar las tenencias de
instrumentos indexados (IBR o IPC), instrumentos que tienen menor impacto y/o cobertura parcial pues tanto los flujos futuros como las tasas de
descuento se ajustan ante cambios que presenten las tasas de indexacion.

Valor en Riesgo

Fiduciaria de Occidente SA utiliza el modelo estandar regulatorio de la Superintendencia Financiera de Colombia (Valor en Riesgo informativo,
Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera) para calcular el valor en riesgo de las posiciones de tesoreria de los fondos
administrados.

El valor en riesgo regulatorio calculado al corte del semestre asciende a $4,335 millones, equivalente al 0.40% del portafolio. Durante el semestre
el VaR relativo se muestra a continuacion:
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7.2 Gestion de Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de no poder cumplir plena y oportunamente las obligaciones del fondo o instrucciones de retiro de los
clientes en las fechas correspondientes, lo cual se manifiesta en la insuficiencia de activos liquidos disponibles asumiendo costos inusuales de
fondeo y/o pérdidas potenciales por la liquidacién anticipada o forzosa de activos con descuento sobre su precio justo de intercambio.

Con el objetivo de salvaguardar la adecuada liquidez se ha implementado una estrategia de diversificacion de plazos de las inversiones de tal
manera que se cuenten con flujos futuros de recursos en las diferentes ventanas de tiempo para atender posibles necesidades de caja, en
complemento a los niveles minimos de caja que el fondo debe mantener en disponible.

En la gestion del riesgo de Liquidez, durante el semestre se ha dado cumplimiento con los limites de liquidez exigidos para los Fondos Abiertos sin
pacto de permanencia, categorizados como monetarios, por lo cual se ha contado niveles holgados de liquidez para suplir y/o cubrir los prondsticos
de liguidez.

A continuacion se muestra el cumplimiento de los limites regulatorios para el segundo semestre del 2022:

NIVELES MINIMOS DE LIQUIDEZ REQUERIDOS IRL ESTANDAR OCCIRENTA
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5.0% Nivel de Efectivo 47.7 50.7 50.3 44.9 45.3 40.5
10.0% Proporcion de RecursosLiq. 49.3 50.7 50.5 42.7 45.5 40.5
25.0% Proporcion de Liquidez 30 dias 62.9 60.3 56.0 54.7 53.3 51.8
100.0% Indicador de Riesgos de Liquidez 527.9 541.3 537.7 490.8 4888 438.7

En complemento se cuenta con un Indicador de Riesgo de Liquidez Interno (IRL) que mide posibles gaps de liquidez para diferentes ventanas de
tiempo, el cual ha indicado suficiencia de recursos durante el segundo semestre del 2022, sin identificar situaciones que indicasen la necesidad de
decretar cambios en el estado de liquidez del Fondo de Inversion Colectiva.

7.3 Gestion de Riesgo Crediticio

El riesgo crediticio corresponde a la exposicion ante posibles incumplimientos de los emisores y/o contrapartes con las cuales el Fondo mantiene
inversiones, operaciones 0 COmpromisos.

Para mitigar el riesgo crediticio, el area de Riesgos de Tesoreria (Middle Office) establece y propone los cupos de crédito para los distintos emisores,
emisiones y contrapartes, cupos que son aprobados por Comité de Riesgo y a los cuales se debe cefiir el area de Inversiones (Front Office) en el
momento de la negociacion.
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7.4 Gestion de Riesgo Operativo

El riesgo crediticio corresponde a la exposicion ante posibles incumplimientos de los emisores y/o contrapartes con las cuales el Fondo mantiene
inversiones, operaciones 0 COMpromisos.

Para mitigar el riesgo crediticio, el area de Riesgos de Tesoreria (Middle Office) establece y propone los cupos de crédito para los distintos emisores,
emisiones y contrapartes, cupos que son aprobados por Comité de Riesgo y a los cuales se debe cefiir el area de Inversiones (Front Office) en el
momento de la negociacion.

8. Un vistazo al Segundo Semestre del afio 2022
8.1 Entorno Internacional

En segunda mitad del 2022 los mercados focalizaron su atencion en el impacto que tendra el endurecimiento de politica monetaria sobre la actividad
econ6émica mundial en cara al 2023. En primera instancia, iniciando el 252022, permanecieron las presiones inflacionarias derivadas del conflicto
bélico entre Ucrania y Rusia, la alta dindmica de consumo y la escasez de bienes ante el aumento de problemas en las cadenas logisticas de
suministros. No obstante, una vez entrado el periodo invernal, se evidenci6 una correccién en el nivel de precios a nivel mundial a medida que los
precios de la gasolina descendian en Estados Unidos y el bloque europeo lograba aumentar la capacidad de almacenamiento de gas natural, en
vista de que Rusia continud limitando el suministro de gas al bloque europeo.

Por su parte, en China, las perspectivas de mayores riesgos sobre el crecimiento aumentaron a medida que los casos por Covid-19 ascendieron en
el pais drasticamente, superando el pico registrado en abril de este afio. lo que tuvo un impacto significativo sobre el aparato productivo y el
desempefio de la demanda interna.

Sin embargo, la Comisién Nacional de Sanidad anuncié en diciembre que dejarian de aplicarse las medidas de prevencion para el Covid-19 a partir
del 8 de enero de 2023. Con esto, se relajarian la mayoria de las restricciones a viajeros internacionales, como la cuarentena a pacientes con
resultado positivo, rastreo de contactos cercanos, entre otras.

Estados Unidos

En su reunién de diciembre, el Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC) de la Reserva Federal (FED) decidi6 elevar la tasa de interés en 50pbs
hasta el rango entre 4,25% y 4,50%, alcanzando el nivel mas alto desde 2007. Asi completa 350pbs de aumentos desde marzo.

El FOMC destac6 que, al igual que en la reunion anterior, el crecimiento de los indicadores de gasto y produccion se han moderado, la creacion de
empleo sigue sdlida, la tasa de desempleo se mantiene en niveles bajos (3,7%) y la inflacion sigue presionada al alza por el desequilibrio entre
demanda y oferta de bienes relacionados con la pandemia, el aumento en los precios de los alimentos y la energia, y las presiones sobre los precios
mas amplias.

Lo anterior permite que la entidad considere apropiado realizar incrementos adicionales en las préximas reuniones hasta que la politica monetaria
sea lo suficientemente contractiva, de tal manera que la inflacién converja a la meta del 2,0% a/a. Sin embargo, el comité incluye por segunda
reunion consecutiva en el comunicado el hecho de que seguird tomando en consideracion los posibles efectos de los incrementos de la tasa de
interés sobre la actividad econémica y la inflacién.

Zona Euro

El IPC cay6 0,1% m/m en noviembre, por debajo de lo esperado por el mercado (0,2% m/m) y de lo registrado en octubre (1,5% m/m). El Banco
Central Europeo (BCE) en su reunion de politica monetaria de diciembre incrementé en 50pbs sus tasas de interés hasta el 2,50% el tipo de
referencia, 2,75% la de crédito y 2,00% la de depdsito, en linea con lo esperado por el mercado y completando el cuarto aumento consecutivo desde
julio (250pbs).

Con este resultado, el BCE mantiene el compromiso de controlar el nivel de precios que, a pesar de corregir a la baja en noviembre, continta en
niveles histéricamente altos. Lo anterior llevaria a que la entidad mantenga su postura contractiva de politica monetaria, extendiendo los incrementos
de sus tasas de interés en el 2023.

Materias primas

Las materias primas han presentado un comportamiento mixto en 252022. Las desvalorizaciones son lideradas por el WTI (-26,7%), café (-25,7%),
Brent (-24,5%) mientras que las valorizaciones son lideradas por el niquel (35,4%), azUcar (12,5%) y maiz (-10,9%).

Particularmente en cuanto a la demanda de petréleo, las restricciones de movilidad en China han afectado la demanda mundial durante el 3T2022.
Respecto a la oferta, esta se ha visto afectada por los recortes de produccién por parte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo y
sus aliados (OPEP+). De hecho, en su reunién de diciembre la OPEP+ decidié recortar su produccion de crudo en 2Mbpd, en linea con la decision
tomada en octubre y es el mayor recorte desde abril de 2020 cuando inici6 la pandemia. Esta decision tom6 en cuenta los siguientes aspectos: i)
los riesgos de la desaceleracién econémica mundial para el 2023, ii) menor demanda de crudo en China por restricciones de movilidad a causa del
Covid-19 y iii) altas tasas de interés de los principales bancos centrales.

8.2 Entorno Local

El par USDCOP present6 una tendencia alcista a lo largo del 252022 con una devaluacion del 15,14%, operando entre el rango de $4.155y $5.133,
lo que representa una volatilidad de $978. El movimiento estuvo motivado principalmente por factores internacionales y locales.

Particularmente a nivel global, se debié al incremento en las expectativas de inflacion, el aumento de tasas de interés por las principales entidades
monetarias y su impacto en la actividad econdmica para el 2023. Ante lo anterior el dolar a nivel internacional medido por el indice DXY alcanzé el
maximo de 114,778 (sep-28). No obstante, los factores locales explicaron en mayor medida la devaluacion del USDCOP durante el 252022, debido
a los comentarios del actual Gobierno en materia de transicion energética y a medida que se daba a conocer mas informacion sobre las actuales
reformas (tributaria, salud, pensional, agraria), lo cual aumento la incertidumbre en los mercados financieros.
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Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares contintia aportando de manera significativa, en conjunto con la formacion bruta l.
Por su parte la inflacién continu6 siendo presionada al alza, aumentando 291pbs durante el 252022 hasta el maximo registrado en dici re de
13,12% a/a. Lo anterior se explic principalmente ante la devaluaciéon del peso colombiano, (USDCOP), el aumento en los precios de los alimentos
ante las fuertes precipitaciones en distintas regiones del pais, el aumento en el rubro de transporte a medida que el Gobierno aument6 los precios
de la gasolina durante el 4T2022.

Teniendo en cuenta la evolucion del nivel de precios, la Junta Directiva del Banco de la Republica (JDBR) continué aumentando su tasa politica
monetaria que habia comenzado en septiembre del 2021, con el objetivo de estabilizar los precios hacia el rango meta de 2,0% y 4,0%. De esta
manera, entre julio y diciembre, la JDBR incremento su tasa de interés en 450pbs desde el 7,50% observado en julio hasta 12,0%.

En cuanto al déficit fiscal prevén que se ubique en 5,5% del PIB (1,6% por debajo de lo observado en 2021 de 7,1% del PIB), evidenciando un
sobrecumplimiento de la regla fiscal y la deuda del Gobierno Nacional Central se reduciria al 59,6% del PIB en 2022 (vs. 60,8% del PIB del 2021).
La correccion del déficit continuaria en el 2023 al 3,8% del PIB, como consecuencia de un mayor recaudo tributario derivado de la entrada en vigor
de la reforma tributaria y la deuda se ubicaria en 57,5%. Con esto, el gobierno busca transmitir un mensaje de compromiso y responsabilidad en el
manejo de las finanzas pablicas.

9. Defensor del Consumidor, Atencién al consumidor Financiero y Revisor Fiscal.

9.1 Defensor del Consumidor

Principal: Lina Maria Zorro Cerron Horario Oficinas Banco de Occidente:
Suplente: Bertha Maria Garcia Meza de lunes a viernes de 8.30 am a 3 pm
Teléfono: 601 7462060 ext 15311 — 15318 Horario Oficina Fiduoccidente:
Correo electrénico: de lunes a viernes de 8 ama 1 pm
Izorro@bancodeoccidente.com.co de lunes a viernes de 2pm a 5 pm

defendordelconsumidorfdo@fiduoccidente,com.co
defensoriacliente@bancodeoccidente.com.co

9.2 Revisor Fiscal

KPMG S.A.S.
Revisor Fiscal: Jeimy Julieth Aldana Chaparro y Vivian Licet Rodriguez Pifieros.
Teléfono: 601 618 8000 — 604 355 6060 — 602 668 1480 — 607 680 9157 — 605 378 4232

Correo electrénico:
jeimyaldana@Kpmg.com
vivianrodirguez@Kpmg.com
colombia@kpmg.com
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