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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTA CON PACTO DE PERMANENCIA "RENTA FIJA DINAMICA"

Periodo comprendido entre el 30 de Junio de 2021 al 31 de Diciembre de 2021

INFORME DE GESTION Y RENDICION DE CUENTAS

Estimado cliente: Nuestro objetivo es ofrecer a los inversionistas acceso al mercado financiero y bursátil a través de la inversión colectiva en instrumentos
del mercado de capitales, bajo los parámetros establecidos en el reglamento del Fondo de Inversión Colectiva aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para Fiduciaria de Occidente S.A. es muy grato presentar a usted el informe de Rendición de Cuentas del segundo semestre de 2021 con corte al 31 de
Diciembre. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestión fiduciaria de los recursos entregados por usted, con lo cual podrá
evaluar la labor ejecutada.

En el primer semestre de 2021, Renta Fija Dinamica,
con la estrategia de definida por el comité de
inversiones, centro su estrategia en realizar inversiones
en CDT´s que generan poca volatilidad y buena
rentabilidad . Los CDT´s y los Bonos siguen siendo la
principal herramienta de inversión en el corto plazo,
con una participación promedio del 35% y 55%
respectivamente, con buena calidad crediticia y
diversificación en inversión a tasa fija (ver numeral 2).
Los recursos disponibles se manejaron con
operaciones de liquidez, para generar rendimientos
extras.

Composición del Portafolio por Tipo de Renta
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Maduración

En este periodo, el Fondo obtuvo la maduración
promedio del portafolio cerró en 582 días, El aumento
durante gran parte del semestre se debe a la estrategia
de realizar inversiones a mediano plazo aprovechar la
rentabilidad que pueden presentar estos títulos

Al 30 de junio de 2021, Renta Fija Dinamica tiene una
maduracion de 596 dias.

La rentabilidad neta del Fondo de inversión Colectiva
en el último semestre fue de -0.273% E.A, alcanzando
el 0,125% E.A en los últimos doce meses. En un
escenario de alta volatilidad, valorizacion y nerviosismo
por el contexto mundial (COVID 19) sumados a la s
expectativas de inflacion global y al incremento de
tasas de los bancos centrales el fondo ha mantenido
rentabilidades competitivas, frente al mercado. Con una
política de inversión conservadora, la rentabilidad
durante el periodo anualizado, mantuvo altos niveles
de volatilidad.

Renta Fija Dinamica realizó una recomposición
de su portafolio, hacia mayores inversiones en
títulos IPC e IBR y disminuyendo el disponible.
Esta recomposición se da para aprovechar las
valorizaciones de los titulos IPC producto de la
subida que debe presentar el indicador durante
todo el año, ante la situacion actual generada
por el Covid 19 y los cierres que vimos el año
anterior. la mayoria de los indicadores
presentaron aumento y la disminucion se dio en
el disponible principalmente.

1. Información de Desempeño

2. Composición del Portafolio
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Periodo 180 días 365 días 2020 2019 2018

Rentabilidad E.A -0.273% 0.125% 6.569% 4.416% 4.529%

Volatilidad 0.915% 0.915% 1.854% 0.336% 0.259%



Junio 2021 Diciembre 2021

Junio 2021 Diciembre 2021

El detalle de los estados financieros  se encuentran en la pagina web de la fiduciaria, www.fiduoccidente.com.co , en 
el link Fondo de inversión Colectiva/Renta Fija Dinamica/Estados Financieros.

Composición del Portafolio por Calificación

Composición del Portafolio por Sector Económico

Para controlar el riesgo de crédito, acorde con
las políticas definidas por el comité de
inversiones, Renta Fija Dinamica es un Fondo
diversificado que invierte en titulos inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores –
RNVE calificados desde AAA hasta A+ para
sus calificaciones de largo plazo y desde 1+
hasta 2 en sus calificaciones de corto plazo.

Para el periodo comprendido entre Diciembre de 2020 y Diciembre de 2021, los cambios más relevantes son:
• Por la naturaleza del negocio las cuentas más importantes del activo son las inversiones con una disminucion del 66% y el disponible con una disminucion
de 46%. los aportes de los acreedores fiduciarios (clientes). disminucion en 66% Teniendo en cuenta la situación general del mercado, la disminucion en los
acreedores refleja la incertidumbre de los inversionistas.
• Los ingresos operacionales decrecieron en 11.%, debido al crecimiento del Activo Administrado.

En el primer semestre de 2021, renta Fija
Dinamica aumento su participación en el
sector publico. La estrategia estuvo enfocada
en mantener la inversión en títulos del sector
privado, principalmente CDT, para aprovechar
el buen comportamiento de estos títulos.

3. Estados Financieros y sus Notas
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Balance General Dec-21 analisis Dec-20 analisis 

vertical  vertical  Var. Absoluta Var. Relativa

11 EFECTIVO 5,489.59 9.18% 10,195.00 5.92% -4,705.41 -46.15%

13 INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS 54,334.01 90.82% 161,890.95 94.08% -107,556.94 -66.44%

16 CUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

TOTAL ACTIVOS 59,823.60 100.00% 172,085.95 100.00%

21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 3,001.23 5.02% 0.00 0.00% 3,001.23 0.00%

22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%

25 CUENTAS POR PAGAR 32.96 0.06% 55.41 0.03% -22.45 -40.52%

35 PATRIMONIO ESPECIALES 56,789.40 94.93% 172,030.53 99.97% -115,241.13 -66.99%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 59,823.60 100.00% 172,085.95 100.00%

Cifras en Millones de pesos

Estado de Resultados Dec-21 analisis Dec-20 analisis 

vertical  vertical  Var. Absoluta Var. Relativa

41 INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES 12,328.97 100.00% 13,852.24 100.00% -1,523.28 -11.00%

51 GASTOS DE OPERACIONES 12,247.17 99.34% 9,254.26 66.81% 2,992.92 32.34%

58 RENDIMIENTOS ABONADOS 81.79 0.66% 4,597.99 33.19% -4,516.19 -98.22%

Cifras en Millones de pesos

Analisis Horizontal

Analisis Horizontal



Jul-21 80,758.95$       11,621.92    6,948,849.86      550             

Aug-21 79,615.61$       11,690.93    6,810,030.54      523             

Sep-21 80,950.47$       11,693.63    6,922,613.60      533             

Oct-21 74,178.12$       11,641.44    6,371,904.21      523             

Nov-21 61,216.05$       11,579.79    5,286,456.95      490             

Dec-21 56,789.40$       11,597.33    4,896,763.87      456             
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Rentabilidad Mensual - Antes y después de la Comisión                           

Neta Bruta

Para el periodo comprendido entre julio a
diciembre de 2021, el gasto mas significativo a
cargo del Fondo de Inversión Colectiva Renta
Fija Dinamica fue la comisión por administración,
la cual tuvo una participación promedio del 90%
del total de los gastos. El otro Gasto que
presento un participacion importante fue el de
Custodia 3,61%, Los demás gastos no
presentaron variaciones importantes.

El valor de la unidad al 1 de julio de 2021 fue de 11.610,33 y al 31 de
diciembre de 2021 el valor de la misma correspondió a 11.597,37
presentando una tendencia decreciente. Es así como una persona que
hubiera invertido $100 millones al inicio del segundo semestre de 2021,
alcanzaría al 31 de diciembre 2021, rendimientos negativos por valor de
$ 111,906 pesos.

En términos generales, durante el primer
semestre de 2021, Renta Fija Dinamica, producto
de una política de inversión conservadora
implementada por la Fiduciaria, presento
rentabilidades competitivas y mucha volatilidad
durante el semestre, con meses destacados
como octubre los meses de octubre y noviembre
no fueron buenos a pesar de la crisis tuvimos un
muy buen comportamiento frente a la industria,
pero en términos generales fue una rentabilidad
competitiva frente al mercado.

4. Análisis del Gasto

5. Evolución del Valor de la Unidad y Rentabilidad
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Composicion del Gasto total jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21

Comisión Fiduciaria 91,81% 88,36% 91,73% 91,65% 91,04% 88,97%

Gastos Bancarios 0,95% 0,89% 0,81% 0,80% 1,06% 1,21%

Custodia 3,85% 3,47% 3,44% 3,22% 3,47% 4,21%

Seguros 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Gastos por Gestión del Activo 0,29% 1,57% 0,56% 0,34% 0,36% 0,66%

Gastos de generación de Información 0,44% 0,29% 0,29% 1,33% 0,75% 0,74%

Gastos de Nómina 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Gastos de Calificación 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Impuestos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Otros Gastos 2,65% 5,42% 3,17% 2,67% 3,32% 4,21%

   Total 100% 100% 100% 100% 100% 100%
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6. Un vistazo al segundo semestre del año 2021
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7. Gestión  de Riesgos.



Las obligaciones asumidas por Fiduciaria de Occidente S.A., del Fondo de inversión Colectiva Renta Fija Dinamica relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado.
Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversión Colectiva no son un depósito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institución de
depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el Fondo de
inversión Colectiva está sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio dele respectivo Fondo de inversión colectiva. Los datos suministrados reflejan el
comportamiento histórico del Fondo de inversión colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

8. Defensor del Consumidor, Atención al consumidor Financiero, y Revisoría Fiscal

Principal: Lina Maria Zorro Cerón   Teléfono: 601 746 2060 ext 15311 - 15318  Direccion electronica: 

Fax: 601 312 1024 Lzorro@bancodeoccidente.com.co,

defensordelconsumidorfdo@fiduoccidente.com.co 

Suplente: Bertha María Garcia Meza Teléfono: 601 746 2060 ext 15311 - 15318  Direccion electronica: 

Fax: 601 312 1024 defensoriacliente@bancodeoccidente.com.co

Yenny Samantha Arevalo Rincon Teléfono: 601 618 8000 - 604 355 6060 Direccion electronica: 

602 668 1480 - 607 680 9157 - 605 378 4232 yarevalo@kpmg.com

Defensor del Consumidor Financiero:

Revisor Fiscal - KPMG SAS


