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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA

Sefores Accionistas
Fiduciaria de Occidente S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2023 del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dindmica (el
Fondo) administrado por Fiduciaria de Occidente S.A. (la Fiduciaria), la cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera condensado al 30 de junio de 2023;

e los estados del resultado integral condensado por los periodos de tres y seis meses que
terminaron el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los Inversionistas condensado por el periodo
de seis meses que termind el 30 de junio de 2023;

e el estado de flujos de efectivo condensado por el periodo de seis meses que terminé el
30 de junio de 2023; y

e las notas a la informacion financiera intermedia.

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacién financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informaciéon Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada del Fondo al 30 de junio de 2023 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Jeiny Julieth Aldana Chaparro
Revisor Fiscal de Fiduciaria de Occidente S.A.
T.P. 219524-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2023
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Fiduciaria de Occidente S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio
de 2023 del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica
(el Fondo) administrado por Fiduciaria de Occidente S.A. (la Fiduciaria), que incorpora la
informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023;

e los estados del resultado integral por los periodos de tres y seis meses que terminaron
el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los Inversionistas por el periodo de seis
meses que termino el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que terminé el 30 de junio
de 2023;y

e las notas al reporte.

La administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informaciéon financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentaciéon del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atenciéon que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacioén financiera
intermedia del Fondo al 30 de junio de 2023, no ha sido preparado, en todos los aspectos de
importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Jeimgdufdth Aldana Chaparro
Revisor Fiscal de Fiduciaria de Occidente S.A.
T.P. 219524-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2023



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado de Situaciéon Financiera Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

30 junio 31 diciembre
Nota
2023 2022
Activo
Efectivo 4 2.204,6 5.115,0
Activos financieros de inversién
Instrumentos representativos de deuda 5 23.652,3 16.756,0
Total activo $ 25.856,9 $ 21.871,0
Pasivo
Cuentas por pagar 6 33,2 23,6
Total pasivo $ 332 $ 23,6
Activos netos de los inversionistas 7
Patrimonio especiales 25.823,7 21.847,4
Total activos netos de los inversionistas $ 25.823,7 $ 21.847,4
Total pasivo y activos netos de los inversionistas $ 258569 $ 21.871,0

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

(]

Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez Jei?ﬁy Julieth Aldana Chaparro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P.219524-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado del Resultado Integral Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Variacion Trimestral al Saldos Comparativos al
. 30 junio 30 junio 30 junio 30 junio
2023 2022 2023 2022

Ingresos de operaciones
Ingresos financieros operaciones del mercado 8
monetario y otros intereses, neto 121,0 31,7 2171 28,2
Valoracién de inversiones a valor razonable -
instrumentos de deuda, neto 759,8 48,2 2.038,9 297,5
Por venta de inversiones, neto 1,6 2,7) 1,6 (6,8)
Diversos 9 3,4 4,2 3,5 14,2
Total ingresos de operaciones $ 885,8 $ 815 $ 22611 $ 333,1
Gastos
Comisiones por servicios bancarios (1,6) (2,5) (3,1) (4,9)
Comisiones sociedad fiduciaria (107,0) (140,0) (190,1) (326,8)
Impuestos (0,5) (0,7) (0,9) 1,7)
Diversos 10 (12,2) (19,1) (23,0) (41,8)
Total gastos $ (121,3) $ (162,3) $ (217,1) $ (375,2)
Variacién en los activos netos de los
inversionistas H $ 7645 $ (80,8) $ 2.044,0 $ (42,1)

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.
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Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez Je'l'r’ny Julieth Aldana Chaparro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Participacién en los
Activo Netos de los

Nota Inversionistas
Saldo al 31 diciembre 2021 $ 56.789,4
Aportes 1.749,0
Retencion en la fuente (40,5)
Retiros (27.133,8)
Variacion en los activos netos de los inversionistas 11 (42,1)
Saldo al 30 junio 2022 $ 31.322,0
Saldo al 31 diciembre 2022 7 $ 21.847,4
Aportes 15.199,4
Retencion en la fuente (26,9)
Retiros (13.240,2)
Variacién en los activos netos de los inversionistas 1 2.044,0
Saldo al 30 junio 2023 7 $ 25.823,7

Véanse las notas que forman parte integral de la informacién financiera intermedia condensada.
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Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez Jé'ir/ny Julieth Aldana Chaparro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado de Flujos de Efectivo Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

30 junio 30 junio
2023 2022

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Variacion en los activos netos de los inversionistas $ 2.0440 $ (42,1)
Conciliacion entre la variacién de los activos netos de los inversionistas y

los flujos de efectivo provisto, (usado) en las actividades de operacién

Valoracion de los activos financieros de inversion, neto (2.038,9) (297,5)
Venta de inversiones, neta (1,6) 6,8
Cambios en activos y pasivos operacionales:

Activos y pasivos financieros de inversion - neto (4.855,8) 27.698,8
Cuentas por pagar 9,6 216,9
Efectivo neto provisto, (usado) por actividades de operacién (4.842,7) 27.582,9
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Aportes, neto 1.932,3 (25.425,3)
Compromisos de transferencia en operaciones REPO 0,0 (3.001,2)
Efectivo neto provisto, (usado) en las actividades de financiacion 1.932,3 (28.426,5)
Neto en efectivo y equivalente en efectivo $ (2.910,4) $ (843,6)
Efectivo neto y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo 5.115,0 5.489,6
Efectivo neto y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 22046 $ 4.646

Véanse las notas que forman parte integral de la informacién financiera intermedia condensada.

G////////

Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez Jelry Julieth Aldana Chapeﬁo
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada
Al 30 de junio de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica administrado
por la Fiduciaria de Occidente S.A. (en adelante la Sociedad Fiduciaria), es de naturaleza abierta y con
pacto de permanencia, es decir, permite que los inversionistas entreguen recursos y rediman su
participacion total o parcial no antes de treinta (30) dias calendario, de conformidad con las reglas
establecidas en la clausula 5.4 del Reglamento. El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de
Permanencia Renta Fija Dinamica esta integrado por recursos recibidos de constituyentes, como lo
establece el Decreto 1242 de 2013 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

El Fondo es un vehiculo de inversion dirigido a inversionistas que estén interesados en tener exposicion
a activos de renta fija local y cuyo propésito sea generar crecimiento de capital asumiendo un mayor
riesgo de crédito. Dichos recursos se destinan exclusivamente en:

1. Valores de renta fija, emitidos por entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE calificados desde
AAA hasta A+ para sus calificaciones de largo plazo y desde 1+ hasta 2 en sus calificaciones
de corto plazo.

2. Instrumentos derivados con fines de inversién de acuerdo con lo establecido en el articulo
3.1.1.4.6 del Decreto 2555 del 2010.

3. En otros fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia, administrados por la
Sociedad Administradora, los cuales deberan cumplir con la politica de inversién establecida en
el reglamento. En este tipo de inversiones no se permitiran aportes reciprocos y no podra
generarse el cobro de una doble comision. La Sociedad Administradora velara por el debido
cumplimiento del principio de mejor ejecucion del encargo de que trata el articulo 3.1.1.1.8 del
Decreto 2555 de 2010, asi como por el debido cumplimiento del régimen de inversiones y del
riesgo propio del Fondo a través de estos vehiculos de inversion.

4, Aquellos titulos que de conformidad con la normatividad en un futuro sean de inversién
obligatoria.

5. Valores de deuda publica interna o externa emitidos, avalados, aceptados o garantizados por el
Gobierno Nacional de Colombia, la Direccion del Tesoro Nacional y Entidades de Derecho
Publico.

6.  Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE con una calificacion
minima de A+ emitida por una sociedad -calificadora de riesgo autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

7. Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion inscritos en el RNVE que
cuenten con una calificacion minima de AA+ emitida por una sociedad calificadora de riesgo
autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

El plazo promedio ponderado de las inversiones del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de
Permanencia Renta Fija Dinamica es de cinco (5) afos. El perfil general de riesgo del Fondo es
moderado, conforme a los activos aceptables para invertir, asi como los riesgos identificados en el
numeral 3.5 del Reglamento y los factores de riesgo asociados a los mismos.

Mediante oficio No. 2017140940-000-000 del 28 de noviembre de 2017, expedido por la
Superintendencia Financiera de Colombia, autorizd a la sociedad Fiduciaria de Occidente S.A. la
creacion del Fondo de Inversion Colectiva Con Pacto de Permanencia Occiplus, el cual fue aprobado,
junto con su reglamento por la Junta Directiva en sesion del 27 de septiembre de 2017, segun consta
en el acta No. 338.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada

El 29 de noviembre de 2017, mediante sesion, la Junta Directiva aprueba modificaciéon del nombre a
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica, el cual tuvo
autorizacion por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia el dia 12 de diciembre de 2017
mediante radicado 2017-146598-001-000. El Fondo inicio operaciones el 5 de febrero de 2018.

El 28 de febrero de 2018 mediante acta de Junta Directiva No. 344 se modificaron las clausulas 3.2
Activos aceptables para invertir y 3.3 Limites de inversién del reglamento del Fondo de Inversién
Colectiva Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica.

Mediante los Decretos 1242,1243 y 1498 de 2013, Fiduciaria de Occidente S.A. ajusta sus Carteras
Colectivas, dentro de los cambios presentados se tiene la eliminacion de la figura del Contralor
Normativo, modificacion de la denominacion del producto de Carteras Colectivas a Fondos de Inversion
Colectiva -FIC y la seleccién del custodio de valores (Cititrust Colombia S.A.), debido a que la actividad
de custodia de los valores que conforman el portafolio del Fondo debia ser delegada en una firma
independiente.

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la administracién del Fondo, una
comisién previa y fija de 1,50% nominal anual pagadero dia vencido, calculada con base en el valor del
Fondo al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCT-1).

La Sociedad Fiduciaria no garantiza a los inversionistas un rendimiento determinado, ya que las
obligaciones que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, deber& procurar obtener el
méximo rendimiento de los recursos recibidos en administracién y respondera por su gestion ante los
inversionistas hasta por la culpa leve.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dindmica tendra una
duracion igual al de la Sociedad Fiduciaria y en todo caso hasta el afio 2090. Este término se podra
prorrogar, previa decision de la Junta Directiva de la Sociedad Fiduciaria. El término de duracién de la
Sociedad Fiduciaria se da a conocer a través del prospecto de inversion.

Mediante acta No. 362 del 24 de abril de 2019, se aprobd la modificacion al literal €) numeral 3 clausula
4.5 del reglamento del Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija
Dindmica.

Clausula 4.5 Administracién de Conflictos de Interés

La Sociedad Administradora y el Gerente velaran porque se cumplan las politicas y los mecanismos que
permitan prevenir y administrar los posibles conflictos de interés en los que puedan incurrir cualquiera
de sus funcionarios o la misma Sociedad Administradora o los miembros del Comité de Inversiones.

e. Situaciones generadoras de conflictos de interés: Se entenderan como situaciones generadoras de
conflictos de interés, que deben ser administradas y reveladas por la Sociedad Administradora, el
Gerente y el Comité de Inversiones, las consagradas en el Cédigo de Buen Gobierno de la Sociedad
Administradora y en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 o cualquier norma que lo adicione, modifique
o derogue, asi como las que se mencionan a continuacion, entre otras:

3. Lainversion directa o indirecta de los recursos del Fondo en valores cuyo emisor, aceptante, garante
u originador de una titularizacion sea Banco de Occidente S.A. y Grupo Aval Acciones y Valores S.A,,
las subordinadas de éstas o las subordinadas de la Sociedad Administradora, caso en el cual esta
inversién sélo puede efectuarse a través de sistemas de negociacion de valores autorizados por la SFC
(para el caso de entidades incorporadas conforme a la jurisdiccion colombiana), y el monto de los
recursos invertidos no puede superar el diez por ciento (10%) de los activos del Fondo.

Mediante acta 353 del mes de marzo de 2020 se aprobé la modificacion a la clausula 5.4 redencién de
participaciones, paragrafo 4 que dice "Reportar la operacion de cancelacion de su inversion en el dia,
para lo cual dispondra en el mismo dia del 98.5% de su saldo y el 1.5% restante aplica el producto de
la valoracion del dia del reporte, estara a su disposicién el dia habil siguiente.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENTA FIJA
DINAMICA
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada

Mediante acta No. 406 del 31 de agosto de 2022, se aprobo la modificacién del patrimonio minimo del
fondo de $2.600 millones correspondientes a 2.600 SMLMV, a 39.500 UVT que corresponden a $1.501
millones. Este cambio no implica una modificacién o afectacion de los derechos econémicos de los
inversionistas que dé lugar al ejercicio del Derecho de Retiro.

Mediante acta No. 408 del 20 de septiembre de 2022, la junta directiva aprobd las modificaciones
relacionadas con la actividad de asesoria al reglamento del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con
Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica.

El Fondo de Inversidn Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica tendra como
sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la
actualidad se encuentran en la Carrera 13 No. 26 A-47, Piso 9 de la ciudad de Bogota.

El Fondo de Inversién Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la
Sociedad Fiduciaria y de la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que
sobre el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros Asuntos Relevantes

Con respecto a los montos maximos del Fondo de Inversion Colectiva Renta Fija Dinamica no se
presentaron incumplimientos para el cierre del 30 de junio de 2023.

Con respecto a los montos minimos, al 30 de junio de 2023 se presentaron incumplimientos, esta
desviacion se genera principalmente por la disminucién en la rentabilidad del fondo lo que hace que se
afecte el capital invertido quedando con un saldo inferior al minimo permitido, esta situacion esta siendo
monitoreada por las Vicepresidencias Comerciales de Personas y Empresas y serd subsanada en los
plazos establecidos en el decreto 1242 de 2013.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Marco Técnico Normativo

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34), reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de
2015, modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019,1432 de 2020, 938 de 2021y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2023 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, por sus
siglas en inglés).

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica aplica a los
presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales
del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

La NIC 39 y la NIIF 9, respecto de la clasificacién y la valoracion de las inversiones, para estos casos
contintia aplicando lo requerido en la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

Los estados financieros condensados del periodo intermedio no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto
con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022. De acuerdo con la NIC 34 de
informacion financiera intermedia, las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios son
las mismas que las aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales.
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El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica presenta una
estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, ya que en los diferentes periodos
revelados anteriormente no se evidencia estacionalidades o efectos ciclicos en sus resultados
revelados.

2.2. Uso de estimaciones y juicios contables en la aplicacién de las politicas contables

En la preparacion de estos estados financieros intermedios, la Gerencia ha hecho juicios, estimados y
asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y el reporte de los montos de activos y pasivos,
ingresos y gastos. Los juicios significativos hechos por la Gerencia a las politicas contables y las fuentes
claves de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados financieros anuales del
periodo terminado al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 3 - ESTIMACIONES A VALOR RAZONABLE

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o que seria pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Esta medicibn se enfoca desde la perspectiva general de mercado, y no desde una
perspectiva particular de la entidad. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado
bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora,
y €s0s precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica mide los
valores razonables de los activos y pasivos usando la siguiente jerarquia de métodos que refleja la
importancia de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel méas bajo que sea
significativa para la medicién total.

Descripcion 30 de junio de 2023

Activos Nivel 1 Nivel 2 Total

Activos financieros de inversion

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos representativos de deuda
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacién  ($ 1.094,3 0,0 1.094,3
Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por instituciones

vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia 0.0 10.322,1 10.322,1
Titulos emitidos avalados o garantizados por emisores extranjeros 0,0 4.393,7 4.393,7
Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia 1.408.8 6.433 4 7.842.2

Financiera de Colombia

Total activos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes $ 2.503,1 21.149,2|$ 23.652,3
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Al 30 de junio de 2023 se presenta transferencia de nivel de jerarquias, en los titulos emitidos por
entidades no vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, al isin COE59CB00020 Bonos
Primax, titulo comprado el 17 de diciembre de 2020 y que reporta precio calculado por precia para ese
cierre.

L Transferencia de jerarquias de nivel 2 a
Descripcidn .
nivel 1

Activos

Activos financieros de inversion

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones en instrumentos representativos de deuda

Titulos emitidos por entidades no vigiladas por la Superintendencia

Financiera de Colombia $ 1.408,8

Descripcion 31 de diciembre de 2022

Activos Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financieros de inversién

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Inversiones en instrumentos representativos de deuda
Titulos de deuda publica interna emitidos o garantizados por la Nacién  |$ 1.017,7 0,0 1.017,7
T_|tl_Jlos emitidos ava[ados ace_ptat_jos o garantizados por instituciones 0.0 41442 41442
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
Titulos emitidos avalados o garantizados por emisores extranjeros 0,0 4.214,1 4.214,1
T_|tu|os_ emitidos por _entldades no vigiladas por la Superintendencia 0.0 7.380,0 7.380,0
Financiera de Colombia
Total activos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes $ 1.017,7 15.738,3($ 16.756,0

Al 31 de diciembre de 2022 no hubo transferencias de nivel de jerarquia.

A continuacion, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversion:

Clasificacion
Negociables en titulo de deuda
Caracteristicas

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo
del precio.

Valoraciéon

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se deberan valorar de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el
segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica
(CE 029 de 2014) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables, representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con
base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracién utilizando la siguiente
férmula;
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Doénde:

VR = VN * PS

VR: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracién.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable determinado
de acuerdo con el literal a. se debera efectuar la valoracién en forma exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno. El valor razonable de la respectiva inversidn se debe estimar o aproximar mediante
el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital,
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por
los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

Contabilizacién

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo unico de informacion financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del
periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como
un mayor valor de la inversion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversion.

NOTA 4 - EFECTIVO

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el efectivo esta representado en cuentas bancarias.

El siguiente es el detalle del efectivo, junto con el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en las cuales el Fondo
de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dindmica mantiene fondos en
efectivo:

Calidad 30 de junio de 31 de diciembre
Crediticia 2023 de 2022

Efectivo
Banco de Bogota S.A. AAA $ 979 $ 91,2
Bancolombia S.A. AAA 13,6 751,0
Banco de Occidente S.A. AAA 1.001,9 1.633,7
Banco Davivienda S.A. AAA 1.070,3 2.618,1
Banco Falabella S.A. AAA 20,8 20,6
Bancos del exterior Citibank New York F1+ 0,1 0,4
Total efectivo $ 22046 $ 5.115,0

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias:

Al 30 de junio de 2023
Inferior a 30 dias Superior a 30 dias
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Cantidad Valor Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros (1) 85% 14,3 0% 0,0
Notas débito pendientes en libros 0 0,0 1 0,2)
Notas crédito pendientes en extracto (1) 133 14,3 0 0,0
Notas débito pendientes en extracto 0 0,0 0 0,0
1. Las partidas corresponden a rendimientos financieros en proceso de legalizacion.
A 31 de diciembre de 2022
Inferior a 30 dias Superior a 30 dias
Cantidad Valor Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros (2) 56 $ 13,1 0% 0,0
Notas débito pendientes en libros 8 1,2) 1 0,2
Notas crédito pendientes en extracto (1) 108 2.614,4 0 0,0
Notas débito pendientes en extracto (1) 15 (2.601,0) 0 0,0
1. Corresponde a transferencia pendiente de legalizar.
2. Corresponde a rendimientos cuentas bancarias pendientes de cruzar.
No existen restricciones sobre el efectivo a las fechas indicadas.
NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION
El siguiente es el detalle de las inversiones al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022.
- 31de
Descripcion 30 dezjouzrgo de diciembre de
2022
Activos Financieros de Inversion
Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados
Inversiones en Instrumentos representativos de deuda
Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por
instituciones vigiladas por la Superintendencia Financierade $ 10.322,1 4.144,2
Colombia (1)
Titulos emitidos por la Nacion 1.094,3 1.017,7
T|tu|0§ emltldos_por_entld_ades no V|g|Iad_as por la 7.842.2 73800
Superintendencia Financiera de Colombia
Tltulos_ emitidos, avalados o garantizados por emisores 4.393,7 42141
extranjeros
Inversiones en Instrumentos de patrimonio 23.652,3 16.756,0

(1) Las variaciones corresponden a que en el fondo se presentan ingreso de recursos y por
rentabilidad se invierte en esta clase de titulos.

Maduracién del portafolio

El siguiente es el detalle de la maduracion del portafolio al 30 de junio de 2023:
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Activo financiero de inversiéon De 9 al .
afo > 1 afno Total
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados
Instrumentos representativos de deuda $ 14.839,1 8.813,2 23.652,3
Total $ 14.839,1 8.813,2 23.652,3

El siguiente es el detalle de la maduracion del portafolio al 31 de diciembre de 2022:

Activo financiero de inversion De 9 al o
afio > 1 afio Total
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados
Instrumentos representativos de deuda $ 8.029,2 8.726,8 16.756,0
Total $ 8.029,2 8.726,8 16.756,0

Evaluacion de las inversiones

El resultado de la evaluacion del riesgo de solvencia y crediticio al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, de las inversiones fue en promedio de “A”, Riesgo Normal.

La Sociedad Fiduciaria evalué la totalidad de las inversiones para el riesgo de crédito al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, y determiné que no requiere provisiéon por deterioro.

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se mantienen con fines de negociacion y
son consideradas como corrientes.

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

30 junio 31 diciembre
2023 2022
Cuentas por pagar
Comisiones y honorarios $ 1,1 % 2,7
Costos y gastos por pagar (1) 22,2 18,1
Retenciones y aportes laborales 9,9 2,8
Total cuentas por pagar $ 332 % 23,6

1. Los saldos al 30 de junio de 2023 corresponden a la causacién de las facturas del mes de junio,
las cuales seran canceladas en el mes de julio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 corresponden
a la causacion de las facturas del mes de diciembre, que seran canceladas en el mes de enero
del afio 2023.

Las cuentas por pagar presentan una antigiedad menor a 12 meses por lo tanto son consideradas como
corrientes.
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NOTA 7 - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Para ingresar al Fondo, el inversionista debera aceptar las condiciones establecidas en el Reglamento,
junto con otra informacion relacionada con el Fondo, y hacer la entrega efectiva de recursos, asi como
proporcionar la informacién relacionada con el conocimiento del cliente, SARLAFT, incluyendo datos
sobre la direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas
para la prevencién de actividades ilicitas, lavado de activos y financiacion del terrorismo, los cuales le
seran solicitados por la fuerza de ventas al momento de vincularse. Para lo cual debe tener en cuenta
entre otros los siguientes aspectos establecidos en dicho reglamento:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

El monto minimo de vinculacién y permanencia en el Fondo no podra ser inferior a cinco millones
de pesos (COP 5.000,0).

Los aportes pueden efectuarse en dinero, cheque local, transferencia de recursos, que se
pueden efectuar en las oficinas de la Sociedad Fiduciaria, sus agencias o sucursales, o en las
oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red.

El Fondo debera tener como minimo diez (10) Inversionistas y ningun inversionista podré poseer
directa o indirectamente una participacion que exceda del diez (10%) por ciento del valor del
patrimonio del Fondo.

Los inversionistas se encuentran sujetos un pacto de permanencia de treinta (30) dias
calendario para la redencion de sus participaciones, el cual contara de manera independiente
para cada aporte efectuado por el inversionista, por lo tanto, hasta tanto no venza este plazo,
no sera posible realizar la rendicién, salvo que el inversionista pague una penalizacion del 1.5%
calculada sobre el valor a retirar del Fondo.

Cuando algun inversionista llegare a tener un monto inferior al limite establecido, la Sociedad
Administradora debera de forma inmediata informarle tal situacion via telefénica y/o por escrito
al inversionista para que se ajuste al citado limite en un plazo de un (1) mes contado a partir del
dia habil siguiente al dia en que se presentd el respectivo defecto. En el evento en que el
inversionista no se ajuste al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora procedera a
girar y/o consignar en la cuenta bancaria sefialada por el inversionista al momento de su
vinculacioén, los recursos entregados por el inversionista y procedera a desvincularlo del Fondo.

El cumplimiento de esta disposicién no dara lugar al reconocimiento de rendimientos de parte
del Fondo de Inversion Colectiva y/o de la Sociedad Administradora en caso que el defecto deba
ponerse a disposicién del inversionista a través de la expedicion de un cheque por no existir o
no tener informacion alguna sobre cuenta bancaria abierta a nombre del inversionista.

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversion Colectiva sera de
participacion. Los documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni las
prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables.

La Asamblea de Inversionistas podra aprobar por mayoria absoluta la suspension provisional
de la redencion de las participaciones en casos especiales previstos en las normas legales.

Los aportes recibidos o redimidos diariamente de o por los inversionistas del Fondo de Inversion
Colectiva son convertidos en unidades por el valor que se establece por unidad, determinado
por el precierre del Fondo de Inversion del dia t. Se debe calcular el valor de la unidad para
operaciones del dia, el cual resulta de dividir el precierre del Fondo de Inversién t sobre el
namero de las unidades al cierre de operaciones del diat -1.

El valor de cierre al final del dia, estar4 dado por el monto del valor de pre-cierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.
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A continuacion, se detalla el valor del Fondo para el periodo 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022:

(A) (8) (C©)=(A*B)
Periodo Valor de la NGmero de Valor Cierre
Unidad en .
P Unidades Fondo
esos
30 de junio de 2023 $ 13.016,70 1.983.893,8% 25.823,7|
31 de diciembre de 2022 $ 11.964,80 1.825.972,98/% 21.847.4

El procedimiento técnico para valorar el Fondo, corresponde a la metodologia establecida en el Capitulo
Xl de la Circular Externa 100 de 1995, expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 8 - INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y OTROS
INTERESES

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022 los ingresos
financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses, corresponden a intereses por los
depdsitos en cuentas de ahorro y rendimientos por compromisos repo.

Variacion trimestral: Saldos comparativos al:
30 de junio de 30 de junio 30 dejunio de 30 de junio
2023 de 2022 2023 de 2022
Depdsitos en cuentas de ahorro 1211 31,6 217,2 61
Rendimientos por compromisos Repo 0,0 0,1 0,0 0,2
$ 1211 31,7 217,2 61,2
Gastos
Por operaciones de mercado $ 0.0 00 ©0.1) (28,0)
monetario ! ' ! '
Rendimientos por compromisos oper
simultaneas 0.0 0.0 0.0 (5.0)
0,0 0,0 0,1) (33,0
Ingresos Netos $ 121,1 31,7 217,1 28,2

NOTA 9 — INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023y 2022, los ingresos diversos
corresponden a:

Variacion trimestral: Saldos comparativos al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 dejunio
2023 2022 2023 de 2022
Penalizaciones (1) 3,4 4,2 3,5 14,2
$ 3,4 4,3 35 14,2

(1) Corresponden a las penalizaciones cobradas a los inversionistas que se retiraron del Fondo
antes de cumplir su pacto de permanencia, esto segun lo establecido en la clausula 5.4-
Redencién de participaciones del Reglamento del Fondo, en concordancia con el Decreto 1242
de 2013 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

NOTA 10 — GASTOS DE OPERACION - DIVERSOS

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, el siguiente es un
detalle de los gastos de operacion diversos:
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Variacion trimestral Saldos comparativos al:
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

de 2023 de 2022 de 2023 de 2022
Mantenimiento de equipos $ 0,1) $ 0,2) $ 0,2) (0,6)
Impresion y distribucion de extractos 0,1) 1,2) 0,2) (1,5)
Custodia de titulos 3,9) 4,8) (7,1) (14,1)
Comision sebra (0,4) (0,5) (0,6) 1,1)
Red bancaria (0,8) (1,6) (1,5) (3,9)
Tarifas por administracién de portafolios (0,3) 1,3) (0,7) (2,1)
Mcs mantenimiento (0,3) (1,0) (0,6) (1,5)
Precia S.A. 0,1) 0,1) 0,1) 0,2)
Autoregulador del mercado (0,5) 1,9 (1,0) 3,2)
Soluciones en software y analisis financiero (0,3) 0,2) (0,5) (0,5)
Examen a estados financieros 4,2) (4,0) (8,2) (7,9)
Procesamiento electrénico de datos 0,1) (0,3) 0,2) (0,6)

Mano de obra por procesamiento de

informacién Porp (1,1) (2,0) 2,1) (4,6)
(12,2) $ (19,1) $ (23,0) (41,8)

NOTA 11 - VARIACION EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, los rendimientos fueron
abonados y cargados a los inversionistas del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de
Permanencia Renta Fija Dinamica por $2.044,0 y $(42,1) respectivamente.

NOTA 12 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias que puedan afectar el Fondo
de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dinamica.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha del informe de revision del Revisor Fiscal, no se presentaron
eventos subsecuentes en Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija
Dinamica, que requieran ajustes o revelaciones sobre los estados financieros al corte mencionado.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 04 de julio de 2023 la administracion de Fiduciaria de Occidente S.A. autorizé los estados financieros
del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Renta Fija Dindmica a corte 30 de
junio de 2023.
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