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1. Informacién de Desempefio

Estimado cliente: Nuestro objetivo es ofrecer a los inversionistas acceso al mercado financiero y bursatil a través de la inversién colectiva
en instrumentos del mercado de capitales, bajo los parametros establecidos en el reglamento del Fondo de inversién Colectiva aprobado

por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para Fiduciaria de Occidente S.A. es muy grato presentar a usted el informe de Rendicion de Cuentas del Segundo Semestre de 2020 con
corte a 31 de Diciembre. Este informe explica de manera detallada y pormenorizada la gestion fiduciaria de los recursos entregados por

usted, con lo cual podra evaluar la labor ejecutada.

1.1 Rentabilidad Neta del Fondo de inversion Colectiva

-

Ultimos Anual
180 Dias 365 Dias 2019 2018 2017
|Rentabi|idad E.A| 2.404% 3.197% 3.592% 3.676% 5.672%
| Volatilidad 0.195% 1.052% 0.127% 0.1085% | 0.149%

.

La rentabilidad neta del Fondo de inversion Colectiva en el L’l|tim0\
semestre fue de 2.404% E.A, alcanzando el 3.197% E.A en los
Ultimos doce meses. En un escenario de alta volatilidad,
valorizacion y nerviosismo por el contexto mundial (COVID 19),
Occitesoros ha mantenido rentabilidades competitivas, frente al
mercado. Con una politica de inversidbn conservadora, la
rentabilidad durante el periodo anualizado, mantuvo altos niveles

de volatilidad.

1.2 Composicién por Tipo de Titulo
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En el segundo semestre de 2020, teniendo en
cuenta las posibilidades de inversion
estipuladas en el decreto 1525, Occitesoros
mantuvo en promedio una participacion del
67% en CDT's de entidades bancarias con
altos niveles de calidad crediticia en sus
emisores (ver numeral 2), del 5% en titulos de
deuda publica y del 28% en depdsitos a la
vista remunerados.

-
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1.3 Maduracién Promedio del Portafolio
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2. Composicién del Portafolio




Composicién del Portafolio por Tipo de Renta
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3. Estados Financieros y sus Notas

En Occitesoros se realizé una
recomposicion de su portafolio, enfocada a
la diversificacion por tipo de indicador
manteniendo una ponderacion relevante en
referencias de tasa fija tanto de en las
curvas de deuda privada como deuda
publica, aumento la exposicion en
referencias atadas al IBR y mantuvo niveles
de liquidez cercanos al 30%

estables.

La composicién por calificacion muestra
que Occitesoros esta conformada por
inversiones de la méas alta calidad
crediticia y es asi como a Junio de 2020 el
99% del total del portafolio presentaba una
calificacion AAA o su equivalente en el
corto plazo

Durante el periodo, el FIC mantiene su
concentraciéon en el sector financiero y
se registro un leve aumento en sector
publico, de acuerdo a lo definido en su
politica de inversién

Balance General dic-20 analisis jun-20 analisis Analisis Horizontal
vertical vertical Var. Absoluta/ar. Relativa
11 EFECTIVO 260,256.31 9.46% 183,881.53 8.31% 76,374.78 41.53%
13 INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS 847,095.99 30.78% 581,181.84 26.26% 265,914.14 45.75%
16 CUENTAS POR COBRAR 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
TOTAL ACTIVOS 1,107,352.29 40.24% 765,063.37 34.57%
21 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
22 INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
25 CUENTAS POR PAGAR 198.45 0.01% 106.22 0.00% 92.24 86.84%
35 PATRIMONIO ESPECIALES 1,107,153.84 40.23% 764,957.15 34.57% 342,196.68 44.73%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,107,352.29 40.24% 765,063.37 34.57%
Cifras en Millones de pesos
Estado de Resultados dic-20 analisis jun-20 analisis Analisis Horizontal
vertical vertical Var. Absoluta /ar. Relativa
41 INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS GENERALES 64,279.38 29.63% 38,439.45 38.87% 25,839.93 67.22%
51 GASTOS DE OPERACIONES 38,751.78 17.86% 24,141.68 24.41% 14,610.10 60.52%
58 RENDIMIENTOS ABONADOS 25,527.60 11.77% 14,297.77 14.46% 11,229.83 78.54%

Cifras en Millones de pesos



Para el periodo comprendido entre Junio y Diciembre de 2020, los cambios

mas relevantes son:

+ Crecimiento en AUMs en un 45%, lo cual genero mayores ingresos operacionales, gastos y rendimientos abonados

Financieros.

El detalle de los estados financieros se encuentran en la pagina web de la fiduciaria, www.fiduoccidente.com.co , en el link Fondo de inversion Colectiva/Occitesoros/Estados

4. Analisis de Gastos

Rentabilidad Mensual - Antes v después de la Comisién

12.000% En términos generales, durante el segundo
10.000% semestre de 2020, Occitesoros, producto de
8.000% 6-09% o 5200 una politica de inversién conservadora
6.000% - 4.85% : implementada por la Fiduciaria, presento
4.000% - 9 9 rentabilidades competitivas acompariada
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Composicion del Gasto total jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20
Comisién Fiduciaria 95.30% 96.45% @ 96.58% = 87.25% = 78.90% 96.01%
Gastos Bancarios 0.98% 0.74% 0.77% 0.52%0 0.55%0 0.65%0
Custodia 1.24% 1.07%0 1.00%0 1.14%0 18.76%0 1.23%0
Seguros 0.00%% 0.00%0 0.00%% 0.00%% 0.00% 0.00%
Gastos por Gestion del Activo 0.29% 0.17% 0.16% 0.14% 0.19% 0.30%
Gastos de generacion de Informacion 0.20%0 0.15% 0.13% 0.21% 0.14% 0.13%0
Gasto Nomina 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos de Calificacion 0.16% 0.13% 0.129% 0.09% 0.08% 0.10%
Impuestos 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Otros Gastos 1.82% 1.29%0 1.25%0 10.65%0 1.38%0 1.58%0
Total 100%0 100%0 100%0 100%0 100%0 100%0

Para el periodo comprendido entre Enero a Junio de 2020, el gasto mas significativo a cargo del Fondo de inversion colectiva Occitesoros
fue la comision por administracién, la cual tuvo una participacién promedio del 94% del total de los gastos. El otro Gasto que presento una
participacion importante fue el de Custodia. Los demas gastos no presentaron variaciones importantes.

5. Evolucién del Valor de la Unidad v Rentabilidad

Valor de la Numero de
Fecha |Cartera (Millones Valor_ de la Unidades en Numgro de g’igg
$) Unidad Circulacion Suscriptores 2:400 1

Jul-20 $  822,227.99 |2402.30517 [342,266,253.96 373 2,380

Aug-20 $  909,122.96 |2408.91824 (377,398,843.27 370 2,360

Sep-20 $ 1,164,878.00 |2416.1626 |482,119,042.52 363 2,340

Oct-20 $ 1,117,334.08 (2418.5045 |461,993,800.38 368 32(2)8

Nov-20 $ 1,113,121.01 |2420.66873 [459,840,289.99 370 2:280

Dec-20 $ 1,107,153.84 |2422.1577  [457,094,035.96 383 2,260

El valor de la unidad al 1 de Julio de 2020 fue de 2393,72 y al 31 de Diciembre 2,240

de 2020 el valor de la misma correspondi6 a 2.422,16 presentando una 2,220

tendencia creciente. Es asi como una persona que hubiera invertido $100 2,200
millones al inicio del segundo semestre de 2020, alcanzaria al 31 de Diciembre Jul-20  Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20

de 2020, rendimientos por valor de $ 1187.714 pesos.

6. Un vistazo al Primer semestre del afio 2020

Entorno global

ENTORNO INTERNACIONAL

En el primer semestre se observé una contencién de la pandemia del Covid-19 en Europa, lo que
hizo que las autoridades relajaran las restricciones y que se diera una mayor movilidad entre los
paises del bloque en el 3T2020. Esta contencidn del virus no duré mucho tiempo, observandose
un segundo pico de contagio en estos territorios en septiembre, encabezado por los jovenes.
Este incremento de casos no generd preocupaciones ante las autoridades debido a que no se
traducia en una afectacién para el sistema sanitario de la regién; sin embargo, en octubre el
contagio fue trasladado a otras partes de la poblacidn, lo que llevé a que los diferentes gobiernos
decretaran toques de queda, restricciones en los viajes y en las reuniones familiares, entre otros.
Por otra parte, en Estados Unidos se observé una reduccién en la velocidad de contagio hasta

13 de enero, el par ha mantenido la tendencia lateral que inicié a mediados de diciembre, el
USDCOP ha operado entre $3.395 y $3.499,5 y cerré en $3.476,94.

La economia colombiana continud su proceso de recuperacién en el segundo semestre, aunque
se observé un retroceso en agosto tras las medidas adoptadas por las principales ciudades con
cuarentenas sectorizadas con el objetivo de contener la pandemia del Covid-19, que llevé a que
actividades como el comercio, la industria, la construccién tuviesen que cerrar en algunos
periodos de este mes.

Por otra parte, la inflacién mantuvo la tendencia bajista, aunque con una pendiente inferior a la
observada en el periodo de abril a junio, este cambio corresponde a la reversién de las ayudas
otorgadas por el gobierno a los ciudadanos, donde se reducia el costo que debian pagar por los



octubre, en noviembre se acrecentaron los casos de covid-19 tras las elecciones presidenciales
y las festividades de accién de gracias, navidad y afio nuevo.

Es importante resaltar que a nivel mundial las medidas adoptadas por los gobiernos fueron
menos estrictas que las observadas en marzo, en esta ocasién no se buscaba un cierre total de
la economia sino que los ciudadanos evitaran aglomeraciones y adoptaran las medidas de
bioseguridad, lo que hizo que este sector continuara en terreno de expansion en el segundo
semestre.

Posteriormente, los gobernantes implementaron cierres tempranos de los comercios, bares y
restaurantes, que luego llevaron a que las medidas fueron totales.

En este periodo, el mercado estuvo atento a las decisiones de los bancos centrales, por ejemplo,
la FED dio a conocer en su reunidon de septiembre su nuevo enfoque, donde sus esfuerzos se
concentrarian en el maximo empleo y permitirian que la inflacién se ubicara en el 2% en el largo
plazo, lo que elimind la incertidumbre de posibles incrementos en la tasa de interés tras la
recuperacién de la inflacidon de este pais entre junio y septiembre. Por otra parte, la entidad
mantuvo sus compras de activos mensuales en al menos $US 80B en valores del tesoro y SUS
40B en valores respaldados por hipotecas. Adicional, revisé al alza el crecimiento econémico del
pais en dos ocasiones (septiembre y diciembre), donde a pesar de que la pandemia no se habia
controlado, las restricciones para contener este virus no afectaron de manera significativa al
desempefio de la economia americana.

Finalmente, el Congreso aprobé el pasado 21 de diciembre un paquete de ayudas por SUS 9008,
el cual contiene los siguientes aspectos: ayudas por desempleo de SUS 300 semanales hasta
marzo; pago directo de SUS 600 para adultos y SUS 600 a nifios; SUS 284B en préstamos a
pequefias empresas; $US 28B para la distribucién y aplicacién de vacunas contra el covid-19;
SUS 20B para la distribucién de pruebas covid-19; entre otras. Adicionalmente, se aprobd un
programa para el funcionamiento del gobierno hasta el 30 de septiembre del 2021 por $US 1,4T.
En Estados Unidos se llevaron a cabo las elecciones presidenciales y de Congreso el pasado 4 de
noviembre, donde el candidato Joe Biden obtuvo la mayoria de los votos de los colegios
electorales. En el Congreso, el partido demdcrata obtuvo la mayoria en la Camara de
Representantes. Con relacién al Senado, se debe efectuar una segunda vuelta en las elecciones
del estado de Georgia, donde se eligen dos escafios, las cuales se efectuaran el 5 de enero de
2021. De ganarse estos escafios, el Senado tendria el mismo numero de republicanos y
demdcratas, lo que hace que, ante un empate técnico en una decisiéon adoptada, quien tome la
decision final serd la Vicepresidenta Kamala Harris, quien es demdcrata.

Por otra parte, en Europa se aprobdé el Fondo de Estabilizacion Econémica por el monto de EUR
750B, el cual se financié a través de los 27 paises miembros, en donde EUR 390B seran
transferencias para los paises mas afectados por la pandemia y EUR 360B seran en forma de
préstamos con condiciones favorables (tasas bajas).

El Banco Central Europeo, en su reunién de iembre, aumentd en €500B su programa de
compras de emergencia pandémica (PEPP), llevdndolo hasta €1.850B. También extendié estas
compras hasta marzo de 2022 y la reinversion del pago del principal iria hasta finales de 2023.
En noviembre una gran proporcién de las vacunas contra el Covid-19 mostraron una efectividad
promedio del 90% en su tercera fase, donde resalta las farmacéuticas de Pfizer/BioNTech,
Moderna y AstraZeneca. En diciembre, se oficializé la peticiéon del uso de emergencia de estos
medicamentos para Estados Unidos y Europa principalmente; en Estados Unidos la Agencia de
Medicamentos y Alimentos (FDA) aprobd el uso de emergencia de la vacuna de Pfizer/BioNTech
el 11 de diciembre, de esta forma, empezd el proceso de distribucién el lunes 14 de diciembre.
Por otra parte, la FDA aprobé la solicitud de la farmacéutica Moderna el 17 de diciembre, con el
objetivo de que esta vacuna sea implementada antes de navidad.

El petréleo mostré una tendencia lateral hasta octubre, a partir de noviembre inicio una
tendencia alcista impulsada por dos factores: i) avances en las vacunas e inicio del proceso de
vacunacion vy ii) expectativas del acuerdo de la OPEP+.

La OPEP y sus aliados decidieron reducir el recorte de producciéon de 9,7Mbpd en julio a 7,7Mbpd
a partir de agosto hasta finalizar el afio. En diciembre, la OPEP+ acordaron aumentar en 500Kbpd
su produccién a partir de enero, con lo anterior el recorte de produccién pasaria de 7,7 Mbpd a
7,2Mbpd, un resultado mejor al aumento cercano a los 2Mbpd que se tenia previsto antes de la
reunion.

ENTORNO LOCAL

El par USDCOP presenté un movimiento lateral entre julio y octubre en el rango de $3,620 y
$3,900 aproximadamente. En noviembre la tendencia fue bajista ante el buen ambiente
internacional tras las elecciones en Estados Unidos y los resultados positivos de las vacunas en
la fase 3, lo anterior implicé un movimiento de $237 en este mes, es decir, una revaluacién del
7,06%.

Con lo anterior, el par termina el 2020 en $3.422, con una variacién de 3,8% frente al cierre de

2019 y con una volatilidad cercana a los $1.000, recordando que antes de la pandemia logré un
minimo en $3.239 el 8 de enero y en los primeros meses de la pandemia llegd a $4.230. Hasta el

7. Gestion de Riesgos

Las siguientes son las principales estrategias establecidas por la Fiduciaria para ejercer el
control de riesgo:

1. Gestion de riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa la posibilidad de no poder cumplir plena y oportunamente las
obligaciones de pago y/o giros en las fechas correspondientes, lo cual se manifiesta en la
insuficiencia de activos liquidos disponibles asumiendo costos inusuales de fondeo y/o
pérdidas potenciales por la liquidacién anticipada o forzosa de activos con descuentos sobre
su precio justo de intercambio.

Con el objeto de salvaguardar la adecuada liquidez de la Cartera Colectiva, todas las
inversiones se han realizado en instrumentos de alta rotacién en el mercado secundario y
primario, de igual forma se cuenta con una estrategia de diversificacién de plazos de manera
tal que se eviten concentraciones excesivas de vencimientos en una sola fecha. Para atender

posibles necesidades de caja, la tesoreria mantiene parte de los recursos en el disponible.

El Sistema de Administracion de Riesgos de Liquidez disefiado en la Fiduciaria contiene las
politicas, procedimientos, metodologias, estructura organizacional, plataforma tecnolégica y
demas elementos destinados a la identificacién, medicién, control y monitoreo del riesgo de
liquidez al que se exponen la Fiduciaria y los portafolios administrados (incluyendo Los Fondos
de inversién Colectiva) por esta ultima en el desarrollo de sus operaciones.

En particular, para los Fondos de inversién Colectiva administradas por la sociedad fiduci
la medicién de este riesgo se realiza a través de un indicador de riesgo de liquidez (IRL) para
bandas de 7, 15, 20 y 30 dias, bajo metodologia interna no objetada por
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual tiene en cuenta la tipologia de la cartera y
con esto sus requerimientos netos de liquidez.

ria,

las la

Dentro de estos requerimientos, la principal variable a estimar es el Maximo Retiro Probable
(MRP), para lo cual Fiduciaria de occidente utiliza un modelo histérico al 95% de confianza de
los retiros netos de capital semanal, durante un periodo de dos (2) afios.

Otro de los elementos del IRL es la medicién de los Activos Liquidos ajustados por ‘liquidez de
mercado’ (ALM), con el que se mide la liquidez del portafolio. En el calculo del ALM se asume
un descuento sobre el precio de mercado de las inversiones que forman parte de los mismos,
atribuible a eventuales alzas en las tasas de interés o a riesgo de liquidez de las mismas. Los
descuentos o “haircuts” aplicados para los valores tradicionales son el mayor valor entre el
20% y los publicados por el Banco de la Republica y para titulos valores y demas derechos de

servicios publicos de acueducto, gas, electricidad. Adicional, se llevé a cabo dos jornadas del dia
sin IVA, el primero fue el 3 de julio y el segundo el 21 de noviembre, donde los productos de
vestuario, electrodomésticos, entre otros, estaban exentos del impuesto al valor agregado (IVA)
del 19%. Lo que ocasiond un descenso en el precio de estos productos y, en consecuencia, una
presion bajista en la inflacidon en estos meses.

La Junta Directiva del Banco de la Republica recorté la tasa de referencia en 75pbs en el segundo
semestre, con movimientos de 25pbs en los meses de julio, agosto y septiembre. En el dltimo
trimestre del afio, la tasa de referencia permanecié en 1,75%. Adicionalmente, la entidad
anuncid en su reunidon de diciembre que en el 2021 retornaria al esquema regular de reuniones,
segun el cual sélo en ocho de las 12 reuniones decidira sobre el nivel de la tasa de interés de
intervencién. De esta forma, las reuniones de decisidn sobre la tasa de interés de intervencidon
se llevaran a cabo en los meses de enero, marzo, abril, junio, julio, septiembre, octubre y
diciembre.

Las calificadoras de riesgo crediticio se manifestaron entre octubre y noviembre. La Agencia S&P
Ratings mantuvo la calificacién crediticia de Colombia en BBB-, con perspectiva negativa, a un
escalafén de ser considera inversién especulativa. No obstante, la entidad manifesté que la
decisiéon podria ser susceptible de cambio, de acuerdo con el comportamiento del crecimiento
econémico del pais y el manejo que se les dé a las finanzas locales. De esta forma, la entidad
calcula que la deuda superaria el 60% del PIB en 2021, la economia se contraeria 8% a/a este
afo y creceria 5,5% a/a en el 2021.

Por otra parte, la calificadora de riesgo crediticio Moody's, mantuvo la calificaciéon de la deuda
colombiana en moneda extranjera en Baa2; sin embargo, redujo la perspectiva del pais de
estable a negativa. De acuerdo con la firma, este outlook obedece a los riesgos que se han
derivado del Covid-19, lo que podria dejar un impacto duradero en la solidez fiscal de Colombia
y en su perfil crediticio; adicional, resalté la importancia de realizar una reforma fiscal en el 2021,
que ayude a disminuir los gastos y aumentar los ingresos de la Nacién a partir del 2022.

Por otro lado, el Comité Consultivo para la Regla Fiscal (CCRF) en Colombia actualizé sus
proyecciones sobre el pais, la entidad estima una contraccién de la economia de 6,8% en 2020
y un crecimiento de 5% en 2021, en su Ultima reunidén el CCRF esperaba un PIB de -5,5% en 2020
y de 6,6% en 2021. Con lo anterior, el Comité ha explicado que el déficit fiscal en 2020 estaria
cercano a 8,9%, frente al 8,2% estimado en junio y para el 2021 el déficit seria de 7,6% en
comparacién al estimado anteriormente de 5,1%.

Es importante agregar que el Fondo Monetario Internacional desembolsé al gobierno casi SUS
5.400M de la LCF, es decir cerca de 30% del cupo disponible y el equivalente a 2% del PIB, sobre
este préstamo se conoce que tendrd un plazo de 5 afios, en los cuales se haran pagos
trimestrales y se contara con 3 afios de gracia; el crédito tendrd una tasa de interés de 1% y un
cargo adicional de 0,5% por servicios, siendo un préstamo barato al compararse con la tasa a la
que se endeudaria el gobierno en el mercado de capitales. Ademas, se explicé que serian
utilizados para brindar apoyo en la emergencia y obtener la liquidez internacional que amerita
los riesgos externos actuales.

En linea con lo anterior, el Banco de la Republica anuncié que le compro al gobierno SUS1.500M
provenientes de la linea de crédito con el objetivo de aumentar sus reservas internacionales.
Con esta operacion el Ministerio de Hacienda logré monetizar el 28% de los recursos adquiridos
del FMI ($SUS5.400M ) sin tener efectos directos en el mercado cambiario.

Sin embargo, con las medidas de restriccion de movilidad, la produccién se redujo drasticamente
en abril, llevando a que la economia se contrajera en este periodo cerca del 20% debido a que
el comercio estaba cerrado y solo se producian los bienes y servicios vitales.

A partir de mayo, se inicié un proceso de reapertura escalonada de la economia con el objetivo
de que se mantengan las medidas de bioseguridad y se reactiven ciertos sectores. Esto llevaria
que la produccién se recupere paulatinamente y el mayor descenso en la economia se
evidenciaria en el 2T20, para que en el segundo semestre de la economia se observe un mayor
crecimiento con relacién al primer semestre.

La deuda publica colombiana se desvalorizé de manera importante a lo largo del 1T20 como
consecuencia de la caida de los precios del petréleo, dado que genera inquietudes sobre las
cuentas fiscales del pais en los préximos afios. Dada esta coyuntura, el Banco de la Republica
acudid a diversas herramientas para inyectar liquidez a la economia, y asi contribuir a que las
empresas, los hogares y el sistema financiero se afecten lo menos posible ante la coyuntura
actual. Dentro de las medidas del BanRep a la economia se encuentran: i) aumento de cupo y
plazos en operaciones Repo, ii) Repos con titulos de deuda privada, iii) nuevos agentes en
operaciones Repo, iv) Repos con titulos de cartera, v) expansién definitiva con deuda privada y
publica, vi) Forward de cobertura cambiaria (NDF) y vii) Subastas de FX swaps.

Adicional, el BanRep inicio una politica expansionista donde ha recortado la tasa de referencia
en 175pbs en el primer semestre, ubicdndola en 2.75%. Sin embargo, el ritmo en los
movimientos de la politica monetaria se ha reducido ante la diferencia en las perspectivas de los
miembros de la Junta Directiva del BanRep, lo que ha llevado a un mayor debate sobre el monto
de la reduccion de la tasa de interés y el tiempo que deberia durar el mismo.

estrategias de mitigacién con los cuales se controlan los riesgos de mercado de los portafolios
y estas propuestas son presentadas en los comités que se desarrollan al
Fiduciaria en los que participa el drea de Inversiones (Front Office) y la Alta Gerencia, con el fin
de impartir la directrices sobre las posiciones. del
sistema de administracién de riesgos de mercado, que ha sido aprobado por la Junta Directiva
y en donde se establecen las politicas, procedimientos, documentacién, infraestructura
tecnoldgica, estructura organizacional, divulgacién de informacién, érganos de control y
capacitacién, para atender lo referente a la administracién, control, medicién y monitoreo de
los riesgos de mercado.

interior de la

Para tal caso se cuenta con el manual

Asi mismo dentro de la etapa de medicidén, Fiduciaria de Occidente S.A. utiliza el

estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia (Valor en Riesgo informativo, Anexo 2

modelo

del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera) para calcular el valor en riesgo de
las posiciones de tesoreria de los fondos administrados, el cual integra los factores riesgo
provenientes por cambios en las tasa de interés, cambios en los precios de las acciones,
cambios en las cotizaciones de las monedas y cambios en otros activos de renta variable tales
como los fondos de inversién. De esta forma este modelo permite realizar una medicién
adecuada de la exposicién al riesgo de mercado de la sociedad.

Igualmente, la Fiduciaria cuenta con un modelo paramétrico interno para el célculo del Valor
en Riesgo (VeR), el cual permite un anilisis de riesgo de mercado complementario a partir de

la identificaciéon y el analisis de las variaciones en los precios de valoraciéon asociados a los
instrumentos financieros pertenecientes al portafolio del fondo administrado, a través de un
analisis de volatilidad EWMA de los mismos, como base de medicién del riesgo asociado a la
posicion.

El uso de la metodologia del VeR permite estimar las utilidades y el capital
facilitando la asignacién de recursos en las diferentes posiciones, a partir de la identificacién
de aquellas que tienen una mayor contribucién al riesgo de los negocios de la Tesoreria. De

en riesgo,

igual manera, el VeR es utilizado para la determinacién de los limites de exposicién al riesgo
con el fin de evaluar si dicha exposicién se encuentra dentro del perfil de riesgo admisible.

Las metodologias utilizadas para la medicién del VeR son evaluadas periédicamente y
sometidas a pruebas de comportamiento y tensién que permiten determinar su efectividad.

4. Riesgo Operativo
Fiduciaria de Occidente cuenta con el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo (SARO)
mplementado de acuerdo a los lineamientos establecidos en el capitulo XXIIl de la Circular
Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), de la Superintendencia Financiera
de Colombia. Este sistema es administrado por la Gerencia Financiera y de Riesgo.




contenido econémico es del 50%.

Adicionalmente, se defini6 un sistema de alertas tempranas enfocado a evitar la
materializacién de eventos adversos en lo relativo a liquidez que en situaciones normales no
sucederian. Dichas alertas propenden por desarrollar los procedimientos de gestién que le
permitan mitigar la exposicién al riesgo de liquidez conforme a las politicas definidas para tal

efecto.

2. Gestion de riesgo crediticio

El riesgo crediticio muestra el nivel de seguridad de los instrumentos financieros en los cuales
se invierten los recursos de los portafolios, que se desprende de la evaluacién de factores que
incluyen principalmente calidad y diversificacién de los activos del portafolio de inversiones.
Su efecto se mide por el costo de reposicién de los flujos de efectivo si el emisor incumple.

Para mitigar el riesgo crediticio, el drea de Riesgos de Tesoreria (Middle Office) establece y
propone los cupos de crédito para los distintos emisores y/o emisiones, cupos que a su vez
son aprobados por la Junta Directiva y a los cuales se debe cefiir el area de Inversiones (Front
Office) en el momento de la negociacién. Para estos efectos el sistema de negociacién y
registro de inversiones es parametrizado por parte del area de Riesgos de Tesoreria (Middle
Office), para que en el momento de ingreso de un valor a dicho sistema, se controlen los
cupos aprobados, estos cupos son el producto final de la aplicacién de un modelo CAMEL. La
informacién base para la aplicaciéon del modelo son los estados financieros histéricos de los
dltimos 12 meses de los emisores, sobre estos se analizan indicadores de rentabilidad,
solvencia, liquidez, cobertura y calidad de los activos. Con base es esta estimacidn se realiza
un scoring por tipologia de entidad a graves de modelos estadisticos que permiten asignar la
exposicién maxima que como entidad esta dispuesta a asumir Fiduciaria de Occidente y sus
portafolios administrados.

3. Gestién de riesgo de mercado

Es la contingencia de pérdida o ganancia por la variacién del valor de mercado de una
inversién, producto de la volatilidad de los factores de riesgo que afectan dicho valor de
mercado, tales como las variaciones en las tasas de interés de referencia o en la tasa de
cambio.

El area de Riesgos de Tesoreria (Middle Office) constantemente monitorea los activos
financieros que componen los portafolios de inversién, e identifica los factores de riesgos que
afectan su comportamiento. Los factores son monitoreados constantemente para definir las

Gracias al SARO la Fiduciaria ha fortalecido el entendimiento y control de los riesgos en
procesos, actividades, productos y lineas operativas, ademas de lograr la identificacién de las
causas de los errores e implementar oportunidades de mejoramiento que soporten el
desarrollo de operacién.

En el Manual de Riesgo Operativo de la Fiduciaria, se encuentran las politicas y
procedimientos que rigen la Administracién del Sistema de Riesgo Operativo. También se
cuenta con el Manual del Sistema de Gestién de Continuidad de Negocio para el
funcionamiento de la Fiduciaria en caso de no disponibilidad de los recursos basicos.

s. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y siguiendo
las instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, la
Fiduciaria tiene implementado el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y
Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), el cual se ajusta a la normatividad vigente, a las
politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva y a las recomendaciones de los
estandares siguiendo las
internacionales y la legislacién nacional sobre SARLAFT, los riesgos de Lavado de Activos y

internacionales relacionados con este tema. recomendaciones
Financiacién de Terrorismo (LA/FT) identificados por la Fiduciaria hacen parte del sistema de
control interno de la Fiduciaria y son administrados dentro del concepto de mejora continua

buscando minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos en la Entidad.

Para la gestiéon del SARLAFT, la Fiduciaria cuenta con herramientas tecnolégicas que le per-
miten efectuar un adecuado conocimiento del cliente, segmentaciéon de factores de riesgo,
entre otras, con el propésito de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacién y Analisis Financiero (UIAF), en los términos que es-
tablece la ley. Es de resaltar que la Fiduciaria efectia mejoras continuas en las funcionalidades
SARLAFT, los diferentes aplicativos y
metodologias de analisis, que permiten la gestién de seguimiento y prevencién de los riesgos

que apoyan el desarrollo del relacionadas con

de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo.

8. Defensor del Consumidor, Atencién al consumidor Financiero, y Revisoria Fiscal

Defensor del Consumidor Financiero: Lina Maria Zorro Cerén Teléfono: Bogota 7462060 ext. 15311 o 15318 Fax 3121024
Direccién Electrénica: defensordelconsumidorfdo@fiduoccidente.com.co Lzorro@bancodeoccidente.com.co

Revisor Fiscal: KPMG SAS. Yenny Samantha Arevalo Rincon
Barranquilla 378 42 32,Bucaramanga 680 91 57

Teléfono: Bogota 618 80 00, Medellin 355 60 60,Cali 668 14 80,
Direcciéon Electréonica: yarevalo@kpmg.com

/Las obligaciones asumidas por Fiduciaria de Occidente S.A., del Fondo de inversién Colectiva Occitesoros relacionadas con la gestién del portafolio, son de medio y no de resultado. Los
dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversion Colectiva no son un depésito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de
depé6sito y no estan amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de
inversion Colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio dele respectivo Fondo de inversion colectiva. Los datos suministrados reflejan el
\.comportamiento historico de | Fondo de inversion colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual 0 semejante.




