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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA
INTERMEDIA CONDENSADA

Senores Accionistas
Fiduciaria de Occidente S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de junio de
2023 del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento (el
Fondo) administrado por Fiduciaria de Occidente S.A. (la Fiduciaria), la cual comprende:

e ¢l estado de situacion financiera condensado al 30 de junio de 2023;

e |os estados del resultado integral condensados por los periodos de tres y seis meses que
terminaron el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los Inversionistas condensado por el periodo
de seis meses que termind el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de flujos de efectivo condensado por el periodo de seis meses que terminé el
30 de junio de 2023; y

e las notas a la informacién financiera intermedia.

LLa administraciéon es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacioén financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
"Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia condensada del Fondo al 30 de junio de 2023 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional
de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Jeirfry Julteth Aldana Chaparro
Revisor Fiscal de Fiduciaria de Occidente S.A.
T.P. 219524-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2023
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Fiduciaria de Occidente S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de junio
de 2023 del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento
(el Fondo) administrado por Fiduciaria de Occidente S.A. (la Fiduciaria), que incorpora la
informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2023;

e los estados del resultado integral por los periodos de tres y seis meses que terminaron
el 30 de junio de 2023;

e ¢l estado de cambios en los activos netos de los Inversionistas por el periodo de seis
meses que termind el 30 de junio de 2023,

e ¢l estado de flujos de efectivo por el periodo de seis meses que termind el 30 de junio
de 2023;y

e las notas al reporte.

La administraciéon es responsable por la preparaciéon y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia, y por la presentaciéon del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusion sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informaciéon Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atenciéon que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacién financiera
intermedia del Fondo al 30 de junio de 2023, no ha sido preparado, en todos los aspectos de
importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

ulieth Aldana Chaparro
Revisor Fiscal de Fiduciaria de Occidente S.A.
T.P. 219524-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2023



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado de Situacién Financiera Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

30 junio 31 diciembre
Nota
2023 2022

Activo

Efectivo 4 141,7 982,8
Activos financieros de inversion 5

Instrumentos representativos de deuda 956,9 542,4
Instrumentos de patrimonio 856,2 771,5
Total activo $ 19548 $ 2.296,7
Pasivo

Contratos forward 6 1,6 16,5
Cuentas por pagar 7 7,3 3,1
Total pasivo $ 89 $ 19,6
Activos netos de los inversionistas 8

Patrimonio especiales 1.945,9 2.277,1
Total activos netos de los inversionistas $ 19459 $ 2.277,1
Total pasivo y activos netos de los inversionistas $ 1.9548 $ 2.296,7

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

(P179') s rgv s o el

Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez v.my_Ju Ieth Aldana Chabarro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado del Resultado Integral Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Variacién Trimestral al Saldos Comparativos al
Nota 30 junio 30 junio 30 junio 30 junio
2023 2022 2023 2022
Ingresos de operaciones
Ingresos financieros operaciones del mercado 9
monetario y otros intereses, neto 4,4 12,2 15,8 16,3
Valoracion de inversiones a valor razonable -
instrumentos de deuda, neto (32,1) 9,7) (37,1) 9,7)
Valoracion de inversiones a valor razonable -
instrumentos de patrimonio, neto (30,9) 3,7 (24,5) (724,5)
Valoracion de operaciones de contado, neto 10 3,2 21,4 12,6 48,9
Diferencia en cambio, neto (19,6) 66,8 (33,0) 50,0
Valoracion de derivados - de cobertura, neto 134,8 (222,4) 168,9 58,9
Pérdida en venta de inversiones, neta 0,0 (4,4) 0,0 (30,8)
Dividendos y participaciones 11 1,3 7,9 57 35,6
Diversos 12 0,1 2,6 0,7 54
Total ingresos de operaciones $ 61,2 $ (121,9) $ 109,1 $ (549,9)
Gastos
Comisiones por servicios bancarios (2,9) (4,8) (5,6) (15,0)
Comisiones sociedad fiduciaria (7,3) (12,8) (15,1) (35,3)
Impuestos 0,0 0,1) 0,1) 0,2)
Diversos 13 (8,8) (9,8) (18,7) (22,1)
Total gastos $ (19,0) $ (27,5) $ (39,5) $ (72,6)
Variacién en activos netos de los inversionistas 14 3 422 $ (149,4) $ 69,6 $ (622,5)

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

G_Z////////

Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez eimy Julieth Aldana Chaparro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Estado de Cambios en los Activos Netos de los Inversionistas Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Participacién en los
Activos netos de los

Nota Inversionistas
Saldo al 31 diciembre 2021 $ 6.753,6
Aportes 516,5
Retencion en la fuente (0,9)
Retiros (3.815,3)
Variacion en los activos netos de los inversionistas 14 (622,5)
Saldo al 30 junio 2022 $ 2.831,4
Saldo al 31 diciembre 2022 $ 2.277,1
Aportes 381,2
Retencién en la fuente (4,0
Retiros (778,0)
Variacién en los activos netos de los inversionistas 14 69,6
Saldo al 30 junio 2023 $ 1.945,9

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

) Gl

Rocio Londofio Londofio Agustin Martinez Pérez Jeimy Julieth Aldana Chaparro
Representante Legal Gerente Contable Revisor Fiscal
T.P.30555-T T.P. 219524 - T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO

ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.

Estado de Flujos de Efectivo Condensado
(Expresado en millones de pesos colombianos)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Variacion en los activos netos de los inversionistas

Conciliacion entre la variacion de los activos netos de los inversionistas y

los flujos de efectivo provistos, (usado) en las actividades de operacion
Dividendos causados

Valoracion de los activos financieros de inversion, neto

Venta de inversiones, neta

Valoracion de operaciones de contado, neto

Diferencia en cambio - neto

Valoracion de derivados, neto

Cambios en activos y pasivos operacionales:

Activos y pasivos financieros de inversion - neto

Contratos Forward

Cuentas por pagar

Dividendos cobrados

Efectivo neto provisto, (usado) en las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion:

Aportes, neto

Efectivo neto provisto, (usado) en las actividades de financiacion
Variacién neta en efectivo y equivalente en efectivo

Efecto de las variaciones en la diferencia en cambio sobre el efectivo
mantenido

Efectivo neto y equivalentes de efectivo al comienzo del periodo
Efectivo neto y equivalentes de efectivo al final del periodo

Véanse las notas que forman parte integral de la informacion financiera intermedia condensada.

(et

30 junio 30 junio
2023 2022

69,6 (622,5)
(5.7) (35.6)
61,6 734,2
0,0 30,8
(12,6) (48,9)
33,0 (50,0)
(168,9) (58,9)
(548,1) 4.078,7
154,0 (192,8)
41 13,5
57 35,6
(407,3) 3.884,1
(400,8) (3.299,7)
(400,8) (3.299,7)
(801,1) 584.,4
(33,0) 50,0
982,8 729,9
141,7 1.364,3

Rocio Londofio Londofio
Representante Legal

Agustin Martinez Pérez
Gerente Contable
T.P.30555-T

J& y Julieth Aldana Chaparro

Revisor Fiscal
T.P.219524 -T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe de revision
del 14 de agosto de 2023)

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en la informacion financiera condensada y que los mismos ha sido tomados fielmente de

los libros de contabilidad.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada
Al 30 de junio de 2023
(Expresadas en millones de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

Segun acta de Junta Directiva N0.319 del 30 de marzo de 2016, la Sociedad Fiduciaria definié darle un
giro al Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Premium para convertirlo en
un Fondo de Inversion Colectiva Balanceado Internacional, ahora Fondo de Inversion Colectiva Abierto
con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento con mantener un portafolio con una exposicion, tanto
directa como indirecta, a los mercados financieros de Europa, Asia, Japon, Estados Unidos y
Latinoamérica.

Adicionalmente, mediante actas de Junta Directiva No. 325y 326 del 28 de septiembre y 13 de octubre
de 2016, respectivamente, fue aprobado el reglamento del Fondo de Inversiéon Colectiva Abierto con
Pacto de Permanencia Balanceado Internacional, ahora Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto
de Permanencia Meta Crecimiento el cual cuenta con las siguientes caracteristicas actualmente:

Fondo de Inversién Colectiva Balanceado Internacional Ahora Fondo de

Nombre del fondo Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento

Naturaleza Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia a 30 dias

Sociedad administradora Fiduciaria Occidente S.A.
Gerente del FIC Jose Miguel Gonzalez (Principal) - Miguel Angel Grimaldo (Suplente)
Custodio Cititrust Colombia S.A.

El objetivo de la inversion de recursos en el Fondo es el de mantener un portafolio
con una exposicion, tanto directa como indirecta, a los mercados financieros de
Europa, Asia, Japon, Estados Unidos y Latinoamérica. Para ello el Fondo invertird
tanto directamente en titulos valores como indirectamente en otros fondos, tanto en
Objetivo titulos de renta fija como de renta variable, asi como en papeles comerciales, titulos
y bonos de empresas buscando con ello ofrecer una alternativa de inversion
balanceada con exposicion a diferentes mercados. Asi las cosas, el objetivo del
Fondo ex brindar a los inversionistas una alternativa de inversiéon considerada de

riesgo.
Duracion Igual a la de la Sociedad Administradora (Hasta 2090)
Comisién de penalidad 5% sobre el monto a retirar

Monto minimo de vinculacién

v permanencia Cinco millones de pesos ($5.000.000)

Comisiéon administracion 1.60% nominal anual dia vencido descontada diariamente

Perfil de riesgo Alto

Mediante oficio 2016119360-013-000 de fecha 30 de enero de 2017, la Superintendencia Financiera de
Colombia (en adelante SFC) autorizo las modificaciones al reglamento del Fondo de Inversion Colectiva
Con Pacto de Permanencia Premium, previamente aprobadas por la Junta Directiva de Fiduciaria de
Occidente S.A., en sesiones del 30 de marzo, 28 de septiembre y 13 de octubre de 2016, tal como
consta en actas No. 319, 325 y 326, respectivamente.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Premium migré las operaciones al
nuevo Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia “Balanceado Internacional” a
partir del 17 de abril de 2017, 30 dias después de la fecha de publicacién del cambio del fondo a los
inversionistas

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de
Inversidon Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional administrado por
Fiduciaria de Occidente S.A. (en adelante la Sociedad Fiduciaria), es de naturaleza abierta y con pacto
de permanencia. Lo anterior significa que los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de
permanencia de treinta (30) dias comunes, el cual se contard de manera independiente para cada aporte
efectuado por el inversionista, por lo que hasta tanto no venza este plazo, no sera posible realizar la
redencion de derechos, salvo que el inversionista pague una penalizacién a favor del Fondo de Inversién
Colectiva del cinco por ciento (5%) del monto a retirar. Una vez vencido el plazo minimo de permanencia,
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA META CRECIMIENTO
ADMINSTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada

los inversionistas contaran con tres (3) dias habiles para efectuar el retiro total o parcial de sus derechos,
contados desde el primer dia de vencimiento de la inversion, sin lugar al cobro de sancién o penalidad
alguna. Si vencido este término no se efectla la redencion, se volvera a contar el término del plazo
minimo de permanencia.

El FIC Balanceado Internacional, anteriormente Fondo Premium, y ahora Fondo de Inversién Colectiva
Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento enfocaba su politica de inversion en titulos valores
no inscritos en el registro nacional de valores y emisores, tales como facturas y libranzas. Debido a los
riesgos asociados a este tipo de inversiones y a los resultados de un estudio de mercado, producto y
aliados estratégicos liderado por la Gerencia de Innovacién y Desarrollo de Productos, la Junta Directiva
de Fiduoccidente tomé la decision de darle un giro a la estrategia de inversion del Fondo Premium.

De conformidad con el Decreto 1242 de 2013 el cual sustituy6 la parte 3 del Decreto 2555 de 2010, el
cual regula los Fondos de Inversién Colectiva y con lo dispuesto en la Circular Externa 029 de 2014, fue
estructurado el Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado
Internacional incorporando la figura normativa de Gestor Extranjero, una sociedad constituida fuera del
territorio nacional experta en la gestion de portafolios de terceros.

El objetivo del FIC, abierto y con un pacto de permanencia a 30 dias, es realizar inversiones en titulos
de renta variable y renta fija en mercados Europa, Asia, Japén, Estados Unidos y Latinoamérica de. Este
fondo es administrado por Fiduciaria de Occidente S.A.

Este Fondo esta dirigido principalmente a inversionistas institucionales, personas naturales y empresas
que busquen una diversificacion de sus inversiones en mercados globales.

El FIC Balanceado, ahora Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta
Crecimiento es una alternativa de inversion con exposicion a los mercados financieros globales. El
Fondo invertira tanto directamente en titulos valores como indirectamente en otros fondos, tanto en
titulos de renta fija como de renta variable, asi como en papeles comerciales, titulos y bonos de
empresas buscando con ello ofrecer una alternativa de inversién balanceada con exposicién a diferentes
mercados. El Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes
Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional esta
integrado por recursos recibidos de constituyentes, como lo establece el Decreto 1242 de 2013 del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Dichos recursos se destinan a la inversion en:

1. Titulos de deuda emitidos, avalados o garantizados por gobiernos o bancos centrales.

2. Titulos de deuda externa de emisores locales o del exterior, que cuenten con una calificacién
otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente, incluidos los time
deposits con permanencia superior a un dia

3. Titulos de deuda cuyo emisor, avalista, garante, aceptante u originador de una titularizacion
sean bancos, comerciales o de inversion, por entidades diferentes a bancos y por organismos
multilaterales de crédito.

4, Titulos de deuda emitidos por establecimientos de crédito vigilados por la SFC o su equivalente
en otros paises, como bancos, corporaciones financieras, compafias de financiamiento,
Instituciones Oficiales Especiales IOE (Banca de Segundo Piso) y organismos cooperativos de
grado superior de caracter financiero.

5. Participaciones en esquemas de inversion colectiva, fondos mutuos y fondos que repliquen el
comportamiento de indices, tanto de renta fija como variable, incluidos los Exchange Traded
Funds (ETFs,) los fondos Money Market, y participaciones en fondos mutuos o de inversion
internacionales o esquemas de inversion colectiva que tengan estandares de regulacion y
supervision equivalentes a los del FIC que realiza la inversion, siempre que sus activos
subyacentes se encuentren referidos al Area de Influencia y asociados a los activos aceptables
para invertir del Fondo.

6. Acciones o titulos participativos inscritos en el RNVE, con excepcioén de las titularizaciones que
reconozcan derechos de participacién y de manera simultanea de participacion y crédito.
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Notas a la Informacién Financiera Intermedia Condensada

7. Acciones emitidas por entidades del exterior o certificados de depositos negociables
representativos de dichas acciones o de emisores locales (ADR y GDR) transados en bolsas de
valores reconocidas por la SFC.

8. Papeles comerciales, titulos de contenido crediticio y bonos emitidos por entidades del sector
real.

9. Bonos vy titulos hipotecarios, de acuerdo con la ley, y otros titulos de contenido crediticio
derivados de procesos de titularizacién de cartera hipotecaria y titularizaciones de contenido
crediticio.

10. Otros instrumentos de deuda emitidos por entidades bancarias.
11. En otros fondos de inversion colectiva.

Adicionalmente, los recursos del Fondo seran utilizados en cualquier otro valor que autorice
expresamente la SFC y las que sean autorizadas conforme a las normas que regulan esta materia como
inversion admisible en este tipo de fondos de inversién colectiva, siempre y cuando se encuentren en el
Area de Influencia. En este sentido, se hace necesario establecer que para ello se modificara el
Reglamento conforme lo establece el Decreto 1242 de 2013, el cual sustituy6 la parte 3 del Decreto
2555 de 2010.

El plazo promedio ponderado de las inversiones del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Meta Crecimiento antes Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia
Balanceado Internacional antes Premium es de cinco (5) afos. El perfil general de riesgo del Fondo de
Inversidn Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional, ahora Fondo de
Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento es alto, conforme a los activos
aceptables para invertir, asi como los riesgos identificados en el numeral 3.5 del Reglamento y los
factores de riesgo asociados a los mismos. Segun los criterios de evaluacidon definidos por el
Administrador en el Manual de Crédito para la Tesoreria Financiera.

El Fondo fue autorizado inicialmente a Fiduciaria Union S.A., sociedad que lo administré hasta el 1° de
octubre de 2006, en razén a que en virtud de la fusion por absorcion que consta en la Escritura Publica
No. 13.336 del 2 de octubre de 2006 otorgada en la Notaria 29 de Bogota, registrada en la Camara de
Comercio de Bogota en la misma fecha, Fiduciaria de Occidente S.A. asumio a partir de ese momento
los derechos, obligaciones y contratos de Fiduciaria Union S.A.

Con fecha 3 de junio de 2008, mediante oficio N° 2008022081-003 la Superintendencia Financiera de
Colombia imparti6 aprobacién de la modificacion integral del reglamento de Carteras Colectivas, cuya
denominacién aprobada fue de Colectiva Abierta con Pacto de Permanencia Premium

La Junta Directiva de la Sociedad Fiduciaria en sesién del 28 de mayo de 2014 aprueba el Plan de
Ajuste que se debe presentar a la Superintendencia Financiera de Colombia con ocasién del régimen
de transicion previsto en el articulo 4 del Decreto 1242 de 2013, propuesto por la administracion de la
Sociedad Fiduciaria.

En cumplimiento del Decreto 1242 de 2013, la Junta Directiva en sesién del 19 de noviembre de 2014,
aprobé cambios al reglamento segun consta en el acta No0.302 y mediante comunicacion
N0.2014115801-003-000 del 19 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizé
los cambios.

El 15 de diciembre de 2014, la Fiduciaria de Occidente S.A. ajusta sus Carteras Colectivas de acuerdo
con los Decretos 1242, 1243 y 1498 de 2013, dentro de los cambios presentados se tiene la eliminacion
de la figura del Contralor Normativo, modificacion de la denominacién del producto de Carteras
Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva - FIC y la seleccidon del custodio de valores (Cititrust
Colombia S.A.), debido a que la actividad de custodia de los valores que conforman el portafolio del
Fondo debia ser delegada en una firma independiente. La entrada en produccion del custodio Cititrust
se realizo a partir del mes de julio de 2015.

Por la administracién del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta
Crecimiento, antes Fondo de Inversiébn Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado
Internacional, la Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la administracion del
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Fondo, una comisién previay fija de 1.60 por ciento nominal anual dia vencido descontados diariamente,
calculados con base en el valor del Fondo al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCT-1).

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de
Inversidn Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional tendra como sede el
mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la actualidad se
encuentran en la Carrera 13 No. 26A - 47, Piso 9 de la ciudad de Bogota.

El Fondo de Inversién Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de la
Sociedad Fiduciaria y de la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que
sobre el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia mediante radicado 2016119360-013-000 del 30 de enero
de 2017 manifiesta que “conforme al articulo 3.1.1.9.6. del Decreto 2555 de 2010 en concordancia con
el numeral 2 del articulo 11.2.1.4.52 del mismo Decreto toma nota de la modificacion de la denominacién
del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Premium que pasara a identificarse
como Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional y
ahora Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento y se autoriza
las demas modificaciones al reglamento del FIC, con el texto del reglamento que sera tenido en cuenta
para el ejercicio de las funciones de Supervisidn asignadas a esa Superintendencia”.

Mediante acta de Junta Directiva No. 332 del 29 de marzo de 2017 se modifico la cldusula 3.2 Activos
aceptables para invertir, con el fin de aclarar que de conformidad con el numeral 2.6.4 de la Parte lll,
Titulo VI, Capitulo Il de la Circular Basica Juridica expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, en los casos en el que el total o parte de las inversiones del Fondo se realice en otros fondos
de inversion colectiva administrados por la Sociedad Administradora, no se generara el cobro de una
doble comisidn; y la cldusula 4.2.1 Obligaciones del gestor extranjero, con el fin de eliminar la siguiente
obligacion del gestor “Cada vez que existan recursos liquidos, definir la forma, momento y cuantia de
las distribuciones o eventuales redenciones de unidades de participacion, de acuerdo con lo establecido
en el presente Reglamento” del reglamento.

Mediante acta de Junta Directiva No. 342 del 24 de enero de 2018 se modifico la clausula 3.3 Limites
de Inversién del reglamento del Fondo de Inversion Colectivo Abierto con Pacto de Permanencia
Balanceado Internacional el cual consiste en que se elimina el limite minimo de inversién en pesos
colombianos que estaba en el 10% pasa al 0%, se aumenta el méximo de inversién en renta variable
del 60% al 90%.

Mediante acta de Junta Directiva No. 352 del 26 de septiembre de 2018 se modificé la clausula 3.1
Objetivo del Fondo quedando asi: El objetivo de la inversién de recursos en el Fondo es el de mantener
un portafolio con una exposicion, tanto directa como indirecta, a los mercados financieros de Europa,
Asia, Japon, Estados Unidos y Latinoamérica. Para ello el Fondo invertira tanto directamente en titulos
valores como indirectamente en otros fondos, tanto en titulos de renta fija como de renta variable, asi
como en papeles comerciales, titulos y bonos de empresas, buscando con ello ofrecer una alternativa
de inversion balanceada con exposicion a mercados internacionales.

Mediante acta No. 357 del 19 de diciembre de 2018 se aprobaron las siguientes modificaciones al
reglamento del Fondo.

Clausula 4.5 Administracion de Conflictos de Interés.

Situaciones generadoras de conflictos de interés: Se entenderan como situaciones generadoras de
conflictos de interés, que deben ser administradas y reveladas por la Sociedad Administradora, el
Gerente, el Comité de Inversiones y/o el Gestor Extranjero, las consagradas en el Cddigo de Buen
Gobierno de la Sociedad Administradora y en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 o cualquier norma
gue lo adicione, modifique o derogue, asi como las que se mencionan a continuacion, entre otras.

Mediante acta No. 372 del 29 de enero de 2020 se aprob6 modificacion al reglamente del Fondo de
Inversion Colectiva Balanceado Internacional en cuanto al cambio de estructura de la gestoria (Salida
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del gestor extranjero Larrain Vial, funcion que asume la Fiduciaria de Occidente como administradora
del Fondo).

3. Lainversion directa o indirecta de los recursos del Fondo en valores cuyo emisor, aceptante, garante
u originador de una titularizacion sea Corficolombiana, Banco de Occidente S.A. y Grupo Aval Acciones
y Valores S.A., las subordinadas de éstas o las subordinadas de la Sociedad Administradora o del
Gestor Extranjero, caso en el cual esta inversién so6lo puede efectuarse a través de sistemas de
negociacion de valores autorizados por la SFC (para el caso de entidades incorporadas conforme a la
jurisdiccién colombiana), y el monto de los recursos invertidos no puede superar el diez por ciento (10%)
de los activos del Fondo.

Este Fondo esté dirigido principalmente a inversionistas institucionales, personas naturales y empresas
gue busquen una diversificacién de sus inversiones.

Mediante acta No. 406 del 31 de agosto de 2022, se aprobdé la modificacion del patrimonio minimo del
fondo de $2.600 millones correspondientes a 2.600 SMLMV, a 39.500 UVT que corresponden a $1.501
millones. Este cambio no implica una modificacion o afectacion de los derechos econdémicos de los
inversionistas que dé lugar al ejercicio del Derecho de Retiro.

Mediante acta No. 408 del 20 de septiembre de 2022, la junta directiva aprobd las modificaciones
relacionadas con la actividad de asesoria al reglamento del fondo.

Mediante acta No. 415 del 29 de marzo de 2023, la junta directiva aprobd la modificacién del nhombre
del Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia “Balanceado internacional” por
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia “META CRECIMIENTO?,
convirtiéndolo en el Fondo de Inversién Colectiva de perfil agresivo, dentro de la oferta que tiene la
entidad de los Fondos Meta.

Otros Asuntos Relevantes

Con respecto a los montos maximos del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de
Permanencia Meta Crecimiento antes Fondo de Inversién Colectiva Balanceado Internacional se
presentaron incumplimientos, que se generan principalmente por la disminucion en el activo neto de los
inversionistas, situacion que esta siendo monitoreada por las Vicepresidencias Comerciales de
Personas y Empresas y serd subsanada en los plazos establecidos en el decreto 1242 de 2013.

Con respecto a los montos minimos, al 30 de junio de 2023 se presentaron incumplimientos, esta
desviacion se genera principalmente por la disminucién en la rentabilidad del fondo lo que hace que se
afecte el capital invertido quedando con un saldo inferior al minimo permitido, esta situacion esta siendo
monitoreada por las Vicepresidencias Comerciales de Personas y Empresas y sera subsanada en los
plazos establecidos en el decreto 1242 de 2013.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Marco Técnico Normativo

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015,
modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de
2019,1432 de 2020, 938 de 2021y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2023 se basan en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board - IASB, por sus
siglas en inglés).

Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento aplica a los
presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales
del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:
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La NIC 39y la NIIF 9, respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos casos
continta aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

Los estados financieros condensados del periodo intermedio no incluyen toda la informacion y
revelaciones requeridas para un estado financiero anual, por tal motivo es necesario leerlos en conjunto
con los estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2022. De acuerdo con la NIC 34 de
informacion financiera intermedia, las politicas contables utilizadas para los periodos intermedios son
las mismas que las aplicadas en la elaboracion de los estados financieros anuales.

El Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento (antes Fondo de
Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional) presenta una
estabilidad en el reconocimiento en sus resultados en cada trimestre, ya que en los diferentes periodos
revelados anteriormente no se evidencia estacionalidades o efectos ciclicos en sus resultados
revelados.

2.2. Uso de estimaciones y juicios contables en la aplicacion de las politicas contables

En la preparacion de estos estados financieros intermedios, la Gerencia ha hecho juicios, estimados y
asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y el reporte de los montos de activos y pasivos,
ingresos y gastos. Los juicios significativos hechos por la Gerencia a las politicas contables y las fuentes
claves de las estimaciones fueron las mismas que se aplicaron a los estados financieros anuales del
periodo terminado al 31 de diciembre de 2022.

NOTA 3 - ESTIMACIONES A VALOR RAZONABLE

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o que seria pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicién. Esta medicibn se enfoca desde la perspectiva general de mercado, y no desde una
perspectiva particular de la entidad. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un
mercado activo si es posible obtener facil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado
bursatil, operador, corredor, grupo de industria, servicio de fijacién de precios, o agencia fiscalizadora,
y €s0s precios representan transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competencia.

El Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de
Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional mide los valores
razonables de los activos y pasivos usando la siguiente jerarquia de métodos que refleja la importancia
de las variables utilizadas al realizar las mediciones:

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que
la entidad puede tener acceso a la fecha de medicién.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables (variables no
observables).

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de nivel mas bajo que sea
significativa para la medicién total.
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Descripcion 30 de junio de 2023

Activos Nivel 1 Nivel 2 Total
Inversiones
Fondos representativos de indices del exterior 714,6 0,0 714,6
Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por instituciones

o : i . . 0,0 540,3 540,3
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
Titulos emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros 416,6 0,0 416.6
Participacion en Fondos de Inversiéon Colectiva 0,0 141,6 141,6
Total, activos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes 1.131,2 681,9 1.813,1

Pasivos

Contratos forward cobertura 0,0 1,6 1,6

Total, pasivos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes 0,0 1,6 1,6

Descripcion 31 de diciembre de 2022

Activos Nivel 1 Nivel 2 Total
Inversiones
Fondos representativos de indices del exterior 393,6 0,0 393,6
Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por instituciones

o : Pt ) ) 0,0 5424 542,4
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
Participacion en Fondos de Inversion Colectiva 0,0 377,9 377,9
Total activos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes 393,6 920,3 1.313,9
Pasivos
Contratos forward cobertura 0,0 16,5 16,5
Total pasivos medidos a valor razonable sobre bases recurrentes 0,0 16,5 16,5

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no hubo transferencias de nivel de jerarquia.

A continuacién, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de

inversion:
Clasificacién
Negociables en titulo de deuda

Caracteristicas

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion
gue ha sido adquirida con el propdsito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo

del precio.

Valoracion

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se deberan valorar de acuerdo con el
precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial para el
segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Bésica Juridica
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(CE 029 de 2014) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia, teniendo en cuenta las
siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables, representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con
base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguiente
férmula:

Donde:

VR = VN *PS

VR: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor razonable determinado
de acuerdo con el literal a. se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa
Interna de Retorno. El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
el célculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de rendimientos y capital,
de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital:

Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por
los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

Contabilizacion

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo unico de informacioén financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del
periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como
un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar
como un menor valor de la inversion.

Clasificacion

Instrumentos de Patrimonio

Caracteristicas

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de inversion
que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo
del precio.

Valoracion

Las inversiones en fondos de inversion colectiva, se deberan valorar teniendo en cuenta el valor de la
unidad calculado por la sociedad administradora al dia inmediatamente anterior al de la fecha de
valoracion.

Adicionalmente los ETF considerados como posiciones en renta variable internacional, incorporan los

datos observables en los respectivos mercados donde operan, de tal forma que los inputs de valoracion
son observables, el precio de estos es reportado por el proveedor de precios Precia S.A.
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Contabilizacién

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de “Inversiones a
Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo unico de informacién financiera con fines
de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversién, afectando los resultados del
periodo.

Clasificacion
Instrumentos financieros derivados
Caracteristicas

Es una operacioén cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o
mas subyacentes y su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacién
puede ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segin se
establezca en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores,
del sistema de registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidaciéon de
valores.

Valoracion

La valoracion se da por la publicacién del proveedor en las curvas asignadas de acuerdo con la moneda
de origen del subyacente. Estas curvas se constituyen en tasas nominales periodo vencido asociadas
a contratos de forward de tasas de cambio.

En todo caso, el valor razonable de los instrumentos financieros derivados se ajusta teniendo en cuenta
el riesgo de crédito asociado a las contrapartes de cada operacion (CVA — Credit Value Adjustment) y
refleja el riesgo de crédito propio (DVA — Debit Valuation Adjustment), afectando de manera directa la
tasa de descuento utilizada para la valoracion de la posicion, siempre y cuando la posicion del
instrumento sea ganadora.

Contabilizacion

Todas las operaciones de instrumentos financieros derivados son registradas en el momento inicial
por su valor razonable.

Cambios posteriores en el valor razonable son ajustados con cargo o abono a resultados, sin importar
si el instrumento se encuentra catalogado como especulativo o de cobertura, toda vez que estos ultimos,
por las caracteristicas propias de la posicion primaria cubierta (tasa de cambio) pueden ser
considerados como coberturas naturales cuya afectacion se realiza con cargo o abono a resultados.

NOTA 4 - EFECTIVO

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el efectivo esta representado en cuentas bancarias.

El siguiente es el detalle del efectivo, junto con el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en las cuales el Fondo
de Inversidn Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de Inversion
Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional mantiene fondos en efectivo:
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Cca”.df"“?' 30 de junio dicigrlnnge de
rediticia de 2023 5022
Efectivo

Ita — Corpbanca S. A AAA $ 14 % 51
Bancolombia S.A. AAA 14,0 4.8
Banco GNB Sudameris S.A. AAA 12,0 128,8
Banco de Occidente S.A. AAA 50,6 199,3
Banco Davivienda S.A. AAA 43,2 228,2
Banco Av villas S.A. AAA 1,7 2,6
Bancos del exterior Citibank New York F1 18,8 414,0
Total efectivo $ 1417 $ 982,8

La variacion en el efectivo corresponde a que se han realizado diferentes inversiones por mejor
rentabilidad.

El siguiente es el detalle de las partidas conciliatorias:

30 de junio de 2023

Inferior a 30 dias

Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros 45% 0,7
Notas débito pendientes en libros 2 0,2)
Notas crédito pendientes en extracto 136 0,9
Notas débito pendientes en extracto 2 (1,1)

31 de diciembre de 2022
Inferior a 30 dias

Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros (1) 33% 722,0
Notas débito pendientes en libros (2) 15 (870,0)
Notas crédito pendientes en extracto (1) 106 736,0
Notas débito pendientes en extracto (2) 12 (869,2)
1. Corresponde a aportes pendientes de cruce y a diferencia en cambio.

2. Corresponde a retiros pendientes de cruce
No existen restricciones sobre el efectivo a las fechas indicadas.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el detalle de las inversiones al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022.
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30 de junio de 31 de diciembre

2023 de 2022

Activos Financieros de Inversion
a) Inversiones en Instrumentos representativos de deuda

Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por

instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera $ 540,3 542.,4

de Colombia

Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados por

gobiernos del Exterior (2) 416,6 0,0
b) Inversiones en Instrumentos de patrimonio

Participaciones en fondos ETF Moneda Extranjera (1) 714.,6 393,6

Participacion en fondos de inversion colectiva (3) 141,6 377,9

Total activos financieros de inversion $ 1.813,1 1.313,9

1. ETF: Exchanged Traded Fund por sus siglas en inglés o Fondo cotizado en Bolsa.

2. Por el ingreso de nuevos recursos al fondo se decide aumentar la inversion titulos avalados o
garantizados por gobiernos extranjeros.

3. Lavariacion corresponde a que se decide invertir mas recursos en los ETFs buscando cumplir
con el objetivo de que sea un fondo con perfil arriesgado y para esto se disminuye la
participacion en fondos.

Para los activos financieros de inversion en inversiones a valor razonable con cambio en resultados, se
presenta una variacion de $3.3 frente a las inversiones registradas en el formato 351 “Composicion del
portafolio de inversiones” en la columna 30 “valor razonable o valor presente en pesos” al corte de 31
de diciembre de 2022, como consecuencia del vencimiento de intereses de un certificado de depdésito a
término CDT emitido por la Financiera de Desarrollo Nacional S.A., el cual fue reportado adecuadamente
en la columna 45 “Intereses y capital vencidos y no cobrados”.

Maduracién del portafolio

El siguiente es el detalle de la maduracion del portafolio al 30 de junio de 2023:

El siguiente es el detalle de la maduracion del portafolio al 31 de diciembre de 2022:

Activo financiero de inversién Sm. <~1 < 1 afio Total
Vencimiento ano
Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados
Titulos emitidos avalados aceptados o $ 0.0 416.6 0.0 416.6

garantizados por gobiernos del Exterior.

Titulos emitidos avalados aceptados o
garantizados por instituciones vigiladas por la 0,0 286.6 253.7 540.3
Superintendencia Financiera de Colombia.

Participaciones en fondos ETF Moneda

) 714.6 0,0 0,0 714.6
Extranjera

Participaciones en Fondos de Inversién 141.6 0,0 0,0 141.6
Total $ 856.2 703.2 253.7 1,813.1
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Activo financiero de inversién

Sin Vencimiento >1 afio Total

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados

Participaciones en Fondos indice ETF ME $ 393,6 0,0 393,6
Instrumentos Representativos de Deuda 0,0 542.,4 542.4
Participaciones en Fondos de Inversién 377,9 0,0 377,9
Total $ 7715 542,4 1.313,9

Evaluacién de las inversiones

El resultado de la evaluacion del riesgo de solvencia y crediticio al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre
de 2022, de las inversiones fue en promedio de “A”, Riesgo Normal.

La Sociedad Fiduciaria evalué la totalidad de las inversiones para el riesgo de crédito al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, y determiné que no requiere provisién por deterioro.

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se mantienen con fines de negociacién y
son consideradas como corrientes.

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

NOTA 6 - CONTRATOS FORWARD - DE COBERTURA

El Fondo usa derivados para administrar su exposicion a los riesgos de moneda extranjera. Los
instrumentos utilizados incluyen permutas financieras de tasa de interés, contratos a término, futuros y
opciones. El Fondo no aplica contabilidad de cobertura.

El siguiente es el detalle de las operaciones forward del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto
de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de
Permanencia Balanceado Internacional al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 con saldo
crédito (pérdida).

30 de junio de 2023

Valor

- . Tasa de cambio Utilidad /
Nominal gl,e la  Tasanegociada de negociacion VPN pactada (4) Valor del Val_or dg,la pPérdida
Operacién 2 3 derecho obligacion lad
1 ?3) acumulada
262.000 4.169,4 4.178,2 1.094.698.880.0 1.092,8 1.094,4 (1,6)
Total $ 1.092,8 1.094,4 (1,6)
31 de diciembre de 2022
Tasade
Valor Nominal Tasa cambio de (Cifras en pesos Utilidad /
dela negociada negociacion Colombianos) Valor del Valor de la Pérdida
Operacién (1) (2) 3) VPN pactada (4) derecho obligacién acumulada
100.000,0 4.558,5 4.704,4 470.444.000,0 469,0 479,9 (10,9)
100.000,0 4.750,7 4.755,6 475.563.000,0 475,1 480,7 (5,6)
Subtotal 944,1 960,6 (16,5)

1. Valor nominal del forward expresando en ddlares americanos.
2. Tasa de cambio pactada para la fecha de cumplimiento expresada en pesos colombianos.
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3. Tasa de cambio (precio spot) en la fecha de negociacion del forward expresado en pesos

colombianos.
4. Valor presente neto de la tasa forward

Ajuste DVA / CVA

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 se realizaron los siguientes ajustes por riesgo de
contraparte a los derivados negociados en el mercado mostrador (OTC):

(Cifras expresadas en pesos)

Ajuste DVA /
Jun-23 Valor razonable CVA Valor Razonable Ajustado
Pasivo (1.574.555,17) 41.64 (1.574.513,5)
(Cifras expresadas en pesos)
Ajuste DVA /
Dic-22 Valor razonable CVA Valor Razonable Ajustado
Pasivo (16.531.736,3) 1.565,1 (16.530.171,1)

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022:

30 junio 31 diciembre
2023 2022
Cuentas por pagar
Comisiones y honorarios $ 01 $ 0,3
Costos y gastos por pagar 7,2 2,7
Retenciones y aportes laborales 0,0 0,1
Total cuentas por pagar $ 73 % 3,1

Las cuentas por pagar presentan una antigiedad menor a 12 meses por lo tanto son consideradas como
corrientes.

NOTA 8 - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

De acuerdo con el reglamento del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta
Crecimiento, antes Fondo de Inversion Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia Balanceado
Internacional cualquier persona natural o juridica puede participar como inversionista cumpliendo con
las normas legales colombianas establecidas para la prevencion del lavado de activos y financiacion del
terrorismo - SARLAFT, teniendo en cuenta entre otros los siguientes aspectos establecidos en dicho
reglamento:

a) El monto minimo de vinculacién y permanencia en el Fondo de Inversion Colectiva Abierto con
Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto
de Permanencia Balanceado Internacional no podra ser inferior a cinco millones de pesos (COP
5.000. 000.00).

b) Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo de Inversion Colectiva Abierto.
Para adiciones, el inversionista podra incrementar sus aportes, indicando la inversion que se
estaria adicionando, en caso de tener varias, relacionando para ello el nimero del mismo y el
nombre del inversionista. El dinero recibido como adicién a cada inversiéon se dividira entre el
valor de la unidad del dia del aporte, determinando asi el nimero de unidades que se adicionan.
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La valoracion del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Con Pacto de Permanencia se hara
diariamente, por lo que los rendimientos de ésta se liquidaran y abonaran con la misma
periodicidad.

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de treinta (30) dias
comunes, el cual se contard de manera independiente para cada aporte efectuado por el
inversionista, por lo que hasta tanto no venza este plazo, no sera posible realizar la redencion
de derechos, salvo que el inversionista pague una penalizacion a favor del Fondo de Inversion
Colectiva que consiste en un cinco por ciento (5%) del monto a retirar.

Una vez vencido el plazo minimo de permanencia, los inversionistas contaran con tres (3) dias
habiles para efectuar el retiro total o parcial de sus derechos, contados desde el primer dia de
vencimiento de la inversion, sin lugar al cobro de sancién o penalidad

Si vencido este término no se efectlia la redencion, se volvera a contar el término del plazo
minimo de permanencia.

Ningun inversionista podréd poseer directa o indirectamente una participacion que exceda del
10% del valor del patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva.

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversion Colectiva sera de
participacion. Los documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni las
prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables, ni se consideran valores en
los términos de la Ley del Mercado de Valores y en las normas que la reglamenten, modifiquen,
sustituyan o deroguen.

La Asamblea de Inversionistas podra aprobar por mayoria absoluta la suspensién de la
redencion de las participaciones en casos especiales previstos en las normas legales.

Los dineros recibidos por los inversionistas son convertidos en unidades valoradas diariamente
dividiendo los activos netos del Fondo de Inversion Colectiva por el nimero de unidades
vigentes al final del dia.

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva Abierto, también conocido como valor de cierre
al final del dia, estar4 dado por el monto del valor de precierre en el dia de operaciones,
adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones, anulaciones y la
retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de precierre de la Fondo de Inversién Colectiva Abierto se calculara a partir del

valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados

durante el dia (ingresos menos gastos).

El valor neto del Fondo es expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las
operaciones del dia.

A continuacion, se detalla el valor de Fondo para los periodos terminados el 30 de junio de 2023y el 31

de diciembre de 2022:

(A) (B) (C)=(A*B)
Periodo Valor de la .
Unidad en Numero de Valor Cierre Fondo
Unidades
Pesos
30 de junio de 2023 $ 2.582,1 753.606,1| $ 1.945,9
31 de diciembre de 2022 $ 2.491,6 913.923,3| $ 2.277,1
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La disminucién del patrimonio obedece a retiro de recursos por parte de algunos inversionistas, que en
diferentes momentos del periodo tomaron la decision de retirarse.

NOTA 9 - INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y OTROS
INTERESES

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, los ingresos
financieros por operaciones del mercado monetario y otros intereses netos corresponden a los intereses
por los depésitos en cuentas de ahorro.

Variacion Trimestral al: Saldos Comparativos al:
30 de junio de 30 dejunio 30 de junio de 30 de junio
2023 de 2022 2023 de 2022
Ingresos
Depdsitos en cuentas de ahorro 4.4 12,2 15,8 16,3
$ 4.4 12,2 15,8 16,3

NOTA 10 - VALORACION DE OPERACIONES DE CONTADO

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022 la valoracion de
operaciones de contado registra la variacién por precios de mercado de los contratos celebrados, por
compra de ddlares o inversiones en Fondos Bursatiles ETF."

NOTA 11 - DIVIDENDOS Y PARTICIPACIONES

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, corresponden a los
dividendos recibidos por las inversiones de titulos ETF."

NOTA 12 - DIVERSOS

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, los ingresos diversos
de operaciones ordinarias corresponden al cobro de una penalidad por retiros o cancelaciones
anticipadas de las inversiones en el Fondo, esto segun lo establecido en la clausula 4.4 - Redencién de
derechos del Reglamento del Fondo, en concordancia con el Decreto 1242 de 2013 del Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico.

Variacién Trimestral al: Saldos Comparativos al:
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2023 2022 2023 2022
Ingresos
Penalizaciones 0,1 2,3 0,7 4,8
Otros 0,0 0,3 0,0 0,6
$ 0,1 2,6 0,7 54

NOTA 13 - DIVERSOS

Por los periodos de tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, el siguiente es un
detalle de los gastos de operacion diversos:

Variacion Trimestral al: Saldos Comparativos al:
30 de junio de 30 de junio 30 de junio de 30 de junio
2023 2022 2023 2022
gt[;;i?gosn y distribucion de $ (0,6) s (1,0) N (1,2) s (1,5)
Custodia de titulos 3,2) 3,7) (7,5) (8,2)
Comision sebra (0,1) 0,1) 0,2) 0,2)

Red bancaria 0,0 0,1) 0,1) 0,4
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Mec 0,1) 0,0 0,2) 0,0
Mcs mantenimiento 0,1) 0,0 0,2) 0,1)
Proveedor de precios 0,3) 0,7) (0,6) 1,5)
Autoregulador del mercado 0,1) 0,0 (0,3) 0,0
Pasan (4,5) (5,6) (10,3) (11,9)
Variacion Trimestral al: Saldos Comparativos al:
30 de junio de 30 de junio 30 de junio de 30 de junio
2023 2022 2023 2022
Vienen (4,5) (5,6) (10,3) (11,9)
Examen a estados financieros (4,3) (4,1) (8,4) (8,0
Otros 0,0 0,1) 0,0 (2,2)
g;(t)gsesamlento electrénico de 0.0 0.0 0.0 0.1)
Total diversos (8,8) $ (9,8) $ (18,7) $ (22,1)

NOTA 14 - VARIACION EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2023 y 2022, corresponde
principalmente a los rendimientos, los cuales fueron abonados y cargados a los inversionistas del Fondo
de Inversidn Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de Inversion
Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional por $69,6 y $(622,5)
respectivamente.

NOTA 15 - CONTINGENCIAS

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias que puedan afectar el Fondo
de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de Inversion
Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha del informe de revision del Revisor Fiscal, no se presentaron
eventos subsecuentes en el Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta
Crecimiento, antes Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado
Internacional, que requieran ajustes o revelaciones sobre los estados financieros al corte mencionado.

NOTA 17 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 04 de julio de 2023 la administracion de Fiduciaria de Occidente S.A. autorizé los estados financieros
del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Meta Crecimiento, antes Fondo de
Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Balanceado Internacional a corte 30 de junio de
2023.
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