PROSPECTO DE INFORMACION

TITULARIZACION PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION BMP SUR

AGOSTO DE 2019

Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR, constituido para el

Emisor: proceso de titularizacion de los Derechos Economicos derivados del
Contrato de Concesion de Provisiéon.
Domicilio: Carrera 13 No. 26 A—-47, piso 9 y 10, Bogota D.C.

Informacion general de la Oferta

Activo subyacente

Son los Derechos Econdmicos derivados del Contrato de Concesion de
Provision que seran transferidos por el Originador al Patrimonio Auténomo
Titularizacion BMP SUR.

Clase de valor:

Titulos de contenido crediticio

Valor nominal:

Diez mil (10.000) UVR.

Monto de la Emision:

Hasta quinientos mil millones de Pesos ($500.000.000.000) denominados
en UVR.

Numero de Titulos por Emitir

Seré el que resulte de dividir el monto total de la Emision por el Valor
Nominal de los Titulos.

Tasa de Interés

Seré la tasa de interés (tasa fija) determinada por el Emisor en el Aviso
de Oferta Publica correspondiente.

Precio de suscripcion:

Sera el que se determine en el Aviso de Oferta Publica.

Plazo de vencimiento:

Sera el plazo de ciento once (111) meses equivalentes a nueve (9) afios
y tres (3) meses, contados a partir de la Fecha de Emision.

Plazo de colocacion y vigencia
de la oferta:

El Plazo de Colocacion sera el lapso que el Emisor indique en el
respectivo Aviso de Oferta Publica. El Plazo de Colocacion de la Emisién
se contara a partir de la Fecha de la Emision.

Ley de circulacion:

Ala orden.

Valor minimo de inversion:

Un (1) Titulo

Tasa maxima de interés:

Ver Seccién 1.16.2 del Capitulo 1 de la Primera Parte del Prospecto de
Informacion.

Derechos que incorporan los
Titulos:

Los Titulos emitidos otorgan a su tenedor el derecho a que se le
reconozca y pague el capital y los rendimientos financieros de
conformidad con las condiciones establecidas en el presente Prospecto,
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente y en el Contrato de Fiducia.

Destinatarios de la oferta:

Inversionistas Profesionales.

Mecanismo de colocacion:

Colocacién al mejor esfuerzo.

Modalidad de inscripcion:

Inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Modalidad de la oferta:

Oferta Publica.

Mercado al que se dirige:

Segundo Mercado.

Comisiones y gastos conexos
para los suscriptores:

Ver Seccion1.6 del Capitulo | de la Primera Parte del Prospecto de
Informacion.
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Bolsa de valores: Los Titulos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Calificacion de los Titulos BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores otorg6 una
calificacion de AAA a los Titulos. Ver Anexo VI del presente Prospecto de
Informacion.

Originador Es la sociedad BMP Sur S.A.S.

Agente de Manejo Es la sociedad Fiduciaria de Occidente S.A.

Administrador de la Emision: | Depdsito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A.

Representante legal de los | Fiduciaria Central S.A.

Tenedores de los Titulos:

La informacién financiera incluida en el presente Prospecto de Informacién correspondiente al Agente de Manejoy
al Originador se encuentra actualizada al 31 de diciembre de 2018. A partir de la fecha de publicacién del presente
Prospecto de Informacion, la informacién del Emisor se puede consultar en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y en la Bolsa De Valores De Colombia S.A en la pagina web www.bvc.com.co.

Advertencia

SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA LECTURA DEL PROSPECTO DE INFORMACION PARA QUE LOS
POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA CONVENIENCIA DE LA
INVERSION.

LA INSCRIPCION AUTOMATICA EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES Y LA
AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA
POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LOS VALORES
INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LARESPECTIVA
EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL EMISOR.

LA INSCRIPCION DE LOS TiTULOS EN LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A. NO IMPLICA
CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS TiTULOS O LA SOLVENCIA DEL EMISOR POR PARTE DE
LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A.

LAS OBLIGACIONES DEL AGENTE DE MANEJO SON DE MEDIO Y NO DE RESULTADO Y SU
RESPONSABILIDAD SE EXTIENDE HASTA CULPA LEVE.

EL PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A NOMBRE
DEL EMISOR, EL ESTRUCTURADOR, EL ASESOR LEGAL O LOS AGENTES COLOCADORES, A SUSCRIBIR
O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE LOS QUE TRATA EL MISMO.

LOS VALORES QUE HACEN PARTE DE LA PRESENTE EMISION SOLO PODRAN SER ADQUIRIDOS Y

NEGOCIADOS POR AQUELLAS PERSONAS CONSIDERADAS COMO INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN
LOS TERMINOS DE LOS ARTICULOS 5.2.3.1.4 Y 5.2.3.1.5 DEL DECRETO 2555 DE 2010.

Agente Estructurador Asesores Legales Agentes Colocadores


http://www.bvc.com.co/
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NOTIFICACION

El presente documento ha sido preparado con el Unico objeto de facilitar el conocimiento general del Emisor y
de la Oferta Publica, por parte del potencial inversionista. Por consiguiente, para todos los efectos legales,
cualquier interesado debera consultar la totalidad de la informacién contenida en el presente Prospecto de
Informacién, antes de tomar cualquier decision de inversion.

La informacién contenida en este Prospecto de Informacién ha sido preparada para asistir a los posibles
inversionistas interesados en los Titulos, en la realizacion de su propia evaluacion de la inversion en los Titulos.
El presente Prospecto de Informacién contiene toda la informacion requerida de acuerdo con la normativa
aplicable. No obstante lo anterior, el mismo no pretende contener toda la informacion que un posible
inversionista pudiera eventualmente requerir.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacién o proporcionada posteriormente a cualquier
persona, ya sea en forma verbal o escrita, respecto de una operacién que involucre valores emitidos por el
Emisor, no debe considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de ofra
naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte del Emisor, ni del Agente Estructurador , del Asesor Legal,
de los Agentes Colocadores, del Originador o del Agente de Manejo.

Se entendera que la referencia a las leyes, normas y demas regulaciones citadas en este Prospecto de
Informacidn se extendera a aquellas que las regulen, modifiquen o sustituyan.

Ni el Emisor, ni el Originador ni sus asesores, tendran la obligacién de reembolsar ni compensar a los
potenciales inversionistas cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto de Informacion, o
incurrido de otra manera con respecto a la suscripcidn de los Titulos. En ningun evento se podra entablar una
demanda o reclamacion de cualquier naturaleza contra el Emisor o contra cualquiera de sus representantes,
asesores 0 empleados como resultado de la decision de invertir o no en los Titulos.

La informacion contenida en este Prospecto de Informacion ha sido suministrada por el Originador y, en algunos
casos, por diversas fuentes las cuales se encuentran debidamente identificadas en el cuerpo del presente
documento.

El Agente Estructurador, los Agentes Colocadores, el Asesor Legal y el Agente de Manejo, por no estar dentro
del alcance de sus funciones, no han auditado independientemente la informacion suministrada por el
Originador que sirvi6 de base para la elaboracion de este Prospecto de Informacion. Por lo tanto, no tendran
responsabilidad alguna por cualquier omision, afirmacion o certificacién (explicita o implicita), contenida en el
mismo.

El Agente Estructurador, los Agentes Colocadores, el Asesor Legal, el Agente de Manejo y el Originador no han
autorizado a alguna persona para entregar informacién que sea diferente o adicional a la contenida en este
Prospecto de Informacién, y, por lo tanto, no se hacen responsables por la informacion no contenida dentro del
presente Prospecto de Informacién, ni por informacién suministrada por terceras personas.
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Los potenciales inversionistas deberan asumir que la informacién financiera de este Prospecto de Informacion
es exacta sélo en la fecha que aparece en la portada del mismo, sin tener en cuenta la fecha de entrega de
este Prospecto de Informacién o cualquier venta posterior de los Titulos.

El Emisor se reserva el derecho, a su entera discrecion y sin tener que dar explicacidn alguna, de revisar la
programacion o procedimientos relacionados con cualquier aspecto del tramite de la inscripcion de los Titulos
en el RNVE o de autorizacion de la Oferta Publica ante la SFC. En ningtn evento el Emisor o cualquiera de sus
representantes, asesores 0 empleados, asumira responsabilidad alguna por la adopcién de dicha decision.

La lectura completa de este Prospecto de Informacién se considera esencial para permitir una evaluacion
adecuada de la inversion por parte de los inversionistas potenciales.

AUTORIZACIONES E INFORMACIONES ESPECIALES

A. AUTORIZACIONES

Del QOriginador

La Junta Directiva del Originador, segin acta No. 5 del 20 de mayo de 2019 autorizé: (i) la realizacion del
proceso de titularizacion a que se refiere este Prospecto de Informacion; (i) la cesién de los Derechos
Econdmicos para efectos de constituir el Patrimonio Auténomo; (iii) al representante legal de BMP Sur S.A.S.
para celebrar todos los actos y contratos necesarios para que BMP Sur S.A.S. actle como Originador del
proceso de titularizacion.

Asimismo, la Asamblea General de Accionistas del Originador, segun consta en el acta No. 4 del 31 de mayo
de 2019: (i) ratificé la suscripcion del Contrato de Fiducia de la Concesion; (ii) ratificé la cesion de los Derechos
Econdmicos que se realizd con la suscripcion del Contrato de Fiducia de la Concesion; (iii) autorizo al gerente
del Originador a: (a) suscribir cualquier enmienda y/o modificacion al Contrato de Fiducia de la Concesion; (b)
que, como resultado de una modificacion o enmienda al Contrato de Fiducia de la Concesién cediera al
Originador los Derechos Econdmicos; (c) suscribir el Contrato de Fiducia y cualquier enmienda y/o modificacion
que se realice al Contrato de Fiducia; (d) ceder los Derechos Econdmicos al Patrimonio Autdnomo en virtud de
la suscripcion del Contrato de Fiducia de la Titularizacion, luego de que dichos Derechos Econdmicos fueren
restituidos al Originador; y (e) adelantar los actos necesarios para la realizacion de la Emision.

De autoridades

El 9 de julio de 2019 TMSA manifest6 su consentimiento a las modificaciones introducidas al Contrato de Fiducia
de la Concesion para efectos de llevar a cabo de la presente Emision. Asimismo, el 11 de julio de 2019, el
Originador notifico a TMSA acerca de la cesion de los Derechos Econdmicos al Patrimonio Auténomo.

La presente Emisidn se lleva a cabo a través de la inscripcion automatica prevista en el articulo 5.2.2.1.11 del
Decreto 2555 para las emisiones llevadas a cabo en el Segundo Mercado. De acuerdo con lo anterior, la SFC
mediante el oficio 2019078122-012-000 de fecha 2 de agosto de 2019 ha reconocido el cumplimiento de los
requisitos correspondientes para la presente Emision.
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B. OTRAS OFERTAS DE VALORES DEL EMISOR

Simultaneamente con el proceso de solicitud de inscripcion en el RNVE de los Titulos y de su emision, el Emisor
no se encuentra adelantando otras ofertas publicas o privadas de valores ni ha solicitado otras autorizaciones
para formular ofertas publicas.

C. PERSONAS AUTORIZADAS PARA DAR INFORMACION SOBRE EL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE INFORMACION

Las personas autorizadas para dar informacion o declaraciones sobre el contenido del presente Prospecto de
Informacion son:

Originador

Juan Ferando Cajiao

Gerente General

BMP Sur S.AS.

Avenida Calle 57R Sur #72F-50

Bogota D.C.

Tel: (+57 1) 779 93 00

Correo electronico: jcajio@bogotamovil.com.co

Agente de Manejo

Gloria Lida Bohérquez

Director Gestidn de Mercado Institucional y Corporativo Fiduciaria de Occidente S.A.
Carrera 13 N° 26A - 47 Piso 9y 10 Bogota D.C.

Tel: (+57 1) 297 30 30 ext. 2743

Correo electronico: gbohorquez@fiduoccidente.com.co

D. INFORMACION SOBRE LAS PERSONAS QUE HAN PARTICIPADO EN LA TASACION, VALORACION O EVALUACION DE
PASIVOS O ACTIVOS DEL EMISOR

Para efectos de la informacion contenida en el presente Prospecto de Informacién, no se requirié la realizacién
de procesos de valoracién de pasivos o activos del Emisor, por lo cual no hay valoradores que puedan tener
algun interés econdmico directo o indirecto que dependa del éxito de la colocacién de los Titulos.

E. INTERES ECONOMICO DIRECTO O INDIRECTO DE LOS ASESORES

El Agente Estructurador y los Agentes Colocadores tienen un interés econdmico directo que depende de la
colocacion de los Titulos, de acuerdo con los términos del contrato de prestacion de servicios de asesoria
financiera suscrito entre el Originador y Corficolombiana S.A. y el contrato de colocacién de los Titulos suscrito
entre el Originador y los Agentes Colocadores.
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No existe ningun otro asesor del proceso que tenga un interés econémico directo o indirecto que dependa del
éxito de la colocacién de los valores.

F. DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO

El presente Prospecto de Informacién contiene ciertas declaraciones respecto al futuro. Estas declaraciones
incluyen, de manera enunciativa pero no limitativa: (i) declaraciones en cuanto a la situacion financiera y
resultados de operacion del Emisor y/u Originador; (i) declaraciones en cuanto a planes, objetivos o metas del
Emisor y/u Originador, incluyendo declaraciones en cuanto a actividades del Emisor y/u Originador; v (iii)
declaraciones sobre las presunciones subyacentes en que se basan dichas declaraciones. Las declaraciones
respecto al futuro contienen palabras tales como “pretende’, “prevé”, “considera’, “estima”, “espera’,
“pronostica”, “planea”, “predice”, “busca”, “podria”, “deberia”, “posible”, “lineamiento” y otros vocablos similares,
ya sea en primera 0 tercera persona, sin embargo, no son los unicos términos utilizados para identificar dichas
declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbres de caracter
tanto general como especifico y existe el riesgo de que no se cumplan las predicciones, los prondsticos, las
proyecciones y las demas declaraciones respecto al futuro.

De concretarse alguno o varios de estos factores o incertidumbres, o de resultar incorrectas las presunciones
subyacentes, los resultados reales podrian diferir sustancialmente de los deseados, previstos, esperados,
proyectados o pronosticados en este Prospecto de Informacién.

Los posibles inversionistas deben leer las secciones correspondientes del presente Prospecto de Informacion
para entender los factores que pueden afectar el desempefio futuro del Emisor y/o de los Derechos Econdémicos
objeto del presente proceso de titularizacion.

Dados los riesgos y las incertidumbres y presunciones antes descritas, es posible que los hechos descritos en
las declaraciones respecto al futuro no ocurran. Ni el Emisor ni el Originador asumen obligacion alguna de
actualizar o modificar las declaraciones respecto al futuro contenidas en el presente Prospecto de Informacién
en caso de que se obtenga nueva informacidn o en respuesta a hechos o acontecimientos futuros. De tiempo
en tiempo surgen factores adicionales que afectan las operaciones del Emisor y del Originador y este no puede
predecir la totalidad de dichos factores ni evaluar el impacto en sus actividades o la medida en que un
determinado factor o conjunto de factores puede ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente
de los expresados en el presente Prospecto.

Ademas, los Inversionistas no deben interpretar las declaraciones relativas a las tendencias o actividades
previas como una garantia de que dichas tendencias o actividades continuardn a futuro. Todas las
declaraciones a futuro, ya sean escritas, verbales o en formato electronico, imputables al Emisor o sus
representantes, estan expresamente sujetas a esta advertencia.

G. ADVERTENCIA
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Cada inversionista deberd revisar por su cuenta, y obtener de manera previa a la aceptacion de la Oferta Publica
de acuerdo con su régimen legal aplicable, las autorizaciones corporativas, judiciales, gubernamentales y
regulatorias necesarias para hacer la inversion.

Este Prospecto de Informacion no constituye por si s6lo una oferta ni una invitacion por o a nombre del Emisor,
el Agente Estructurador, el Asesor Legal o los Agentes Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los
Titulos sobre los que trata el mismo.

Las obligaciones del Agente de Manejo bajo la presente Emision son de medio y no de resultado.

Los valores que hacen parte de la presente Emision s6lo podran ser adquiridos y negociados por aquellas
personas consideradas como inversionistas calificados en los términos del articulo 5.2.3.1.5 del Decreto 2555.
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GLOSARIO

“Aceptacion de la Oferta”; Declaracion de voluntad irrevocable y unilateral a través de la cual un inversionista
formula aceptacion de la oferta de Titulos y se obliga a pagar los Titulos de conformidad con los términos
establecidos en el presente Prospecto de Informacion.

“Aceptante”; Persona destinataria de la oferta que se haga de los Titulos y que presenta, a su vez, una
Aceptacién de la Oferta.

“Acta(s) de Calculo de la Retribucién”: El documento que suscribiran TMSA (directamente o a través del
Interventor) y el Concesionario de Provision en donde se consignaran las bases del calculo de la Retribucién
del Concesionario de Provisidn y los resultados de dicho calculo, segun lo previsto en la seccidn 7.2 del capitulo
VIl del Contrato de Concesion de Provision.

“Acta(s) de Entrega de la Flota”: Es el documento que suscribiran TMSA y BMP Sur S.A.S. en donde se
consignara la entrega del uso y explotacion de la Flota a TMSA.

“Acuerdo entre Privados”: Es el acuerdo suscrito entre BMP Sur S.A.S. y BMO Sur S.A.S que regula los
términos y condiciones bajo los cuales BMP Sur S.A.S. y BMO Sur S.A.S coordinaran la relacién que se crea
entre ellos por cuenta de la entrega de la Flota por parte de TMSA a BMO Sur S.A.S, Flota de propiedad de
BMP Sur S.A.S. y que ha sido entregada a TMSA para su uso y explotacion. Los términos del Acuerdo entre
Privados estan descritos con mayor profundidad en el Capitulo | de la Segunda Parte del presente Prospecto
de Informacién.

“Administrador de la Emision”; Es la entidad que se designe para realizar la custodia y administracion y para
actuar como agente de pago. Asi mismo, ejercera todas las actividades operativas derivadas del depdsito de la
Emision, asi como todas las actividades indicadas en este Prospecto de Informacién y los términos y
condiciones acordadas por el Emisor y el Administrador de la Emision de conformidad con el contrato de
depésito y administracidn de la Emision suscrito entre el Administrador de la Emisidn y el Emisor. Para efectos
de la Emision regulada en este Prospecto de Informacién, Deceval actuara como Administrador de la Emision.

‘Agente de Manejo”: Es la sociedad Fiduciaria de Occidente S.A.

‘Agentes Colocadores”: Son las sociedades comisionistas de bolsa y/o corporaciones financieras encargadas
de promover y colocar los Titulos entre los potenciales inversionistas. Este término comprende al Agente Lider
Colocador y cualquier Agente Colocador adicional que se designe de acuerdo con el Aviso de Oferta Publica.
‘Agentes Lider Colocador”: Es la sociedad Corficolombiana S.A.

“‘Anotacion en Cuenta”: Hace referencia a la representacion electronica de los derechos de un inversionista

sobre un valor, en el registro contable que lleva el depésito centralizado de valores, de acuerdo con lo contenido
en el Decreto 2555.
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“Aportes de Capital”: Son los recursos destinados a la ejecucién de las obligaciones bajo el Contrato de
Concesién de Provision (incluyendo la compra de la Flota) aportados por los accionistas de BMP Sur S.A.S. a
BMP Sur S.A.S. ya sea como aportes de capital, deuda subordinada, prima en colocacién de acciones o
cualquier otro esquema que tenga los mismos efectos. Los Aportes de Capital seran aportados por BMP Sur
S.A.S. al Patrimonio Auténomo de la Provisién.

‘Aprobacion Gubernamental”: Significa la autorizacion de Oferta Publica e inscripcion de los Titulos en el
RNVE que sea expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia en el marco de la Emisién.

“Asamblea General de Tenedores de los Titulos”; Es la asamblea integrada por los Tenedores de los Titulos
con el quérum y en las condiciones previstas en este Prospecto.

“Asesor Legal”: Es Brigard & Urrutia Abogados S.A.S.

“Aviso de Oferta Publica”: Sera el aviso publicado en un diario de amplia circulacién mediante el cual se dara
a conocer la Oferta Publica de los Titulos a sus destinatarios.

“Bienes del Patrimonio Auténomo de la Provision”: Seran los bienes transferidos al Patrimonio Auténomo
de la Provision, a saber: (i) los Recursos del Patrimonio Autonomo de la Provisién; (i) los Aportes de Capital; y
(iii) los Recursos de Deuda.

“Bienes Fideicomitidos del Patrimonio Auténomo”: Son los bienes que se transfieren al Patrimonio
Auténomo para efectos de su constitucion o con posterioridad a la misma. Los Bienes Fideicomitidos son los
descritos en la Clausula 3.01 del Contrato de Fiducia.

“Bolsa de Valores de Colombia” o “bvc”: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., institucién privada
constituida para administrar el mercado de renta variable, de derivados y de renta fija del mercado de valores
colombiano. Seré la entidad encargada de realizar la adjudicacién y el cumplimiento de las operaciones que se
efectlien a través de los Agentes Colocadores y/o los afiliados al MEC, segun se establezca en el Aviso de
Oferta Publica respectivo.

“Circular Basica Juridica”: Es la Circular Externa 029 de 2014 expedida por la SFC o cualquier norma que la
modifique, sustituya o adicione.

“Codeudores”: Tiene el significado asignado a este término en la Seccion 1.11.3 del Capitulo | de la Segunda
Parte del presente Prospecto.

“Concesionario de Operacion”: Es la sociedad BMO Sur S.A.S.
“Concesionario de Provision” u “Originador” Es la sociedad BMP Sur S.A.S. la cual, en su calidad de

Fideicomitente en el marco del Contrato de Fiducia, transfirié los Derechos Econdémicos que constituyen el
activo titularizado a través de la presente Emision.
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“Condicion” Significa que concurran los siguientes tres eventos: (a) que ocurra cualquier causal de terminacion
del Contrato de Fiducia Titularizacién; (b) que el Patrimonio Auténomo no tenga saldo pendiente de pago a
favor de los Tenedores de los Titulos por cualquier concepto; y (c) que el Contrato de Fiducia de la Concesién
se encuentre vigente.

“Contrato de Concesion de Operacion”: Es el contrato de concesion No. 691 de 2018 suscrito por parte de
TMSA y BMO Sur S.A.S. que tiene como objeto otorgar a BMO Sur S.A.S la concesion para (i) la prestacion del
servicio publico de transporte masivo de pasajeros del Sistema Transmilenio en el componente de operacién;
(ii) el mantenimiento de la Flota; y (iii) la adecuacidn, operacion y mantenimiento de los patios de operacién.

“Contrato de Concesion de Provision”: Es el contrato suscrito por parte de TMSA y BMP Sur S.A.S. en el
marco del proceso de Licitacion Publica No. TMSA-LP-001-2018 y en virtud de la cual se adjudicé el Contrato
de Concesion No. 690 de 2018 de Provision de Flota para el Lote No. 5 Tunal - Sur Il a BMP Sur S.A.S. Para
efectos del presente Prospecto, se entendera que el término Contrato de Concesion de Provisién incluira los
otrosies y/o cualquier otra modificacién que se hubiere suscrito del mismo.

“Contrato de Crédito a Largo Plazo”: Significa el contrato de crédito suscrito el 22 de marzo de 2019 con el
propdsito de llevar a cabo la novacion de las obligaciones de pago que tiene el Patrimonio Auténomo de
Provision y BMP Sur S.A.S. frente a VTF bajo el Crédito Puente.

“Contrato de Fiducia de la Concesion”: Es el contrato de fiducia mercantil irrevocable y sus modificaciones
suscrito entre BMP Sur S.A.S. y Fiduciaria de Occidente S.A. y a partir del cual se constituy6 el Patrimonio
Auténomo de la Provisién. Las principales caracteristicas del Contrato de Fiducia de la Concesion estan
descritas en la Seccion 1.11.4 del Capitulo | de la Segunda Parte del presente Prospecto de Informacion.

“Contrato de Fiducia”: Es el contrato de fiducia mercantil irrevocable que celebré el Originador con la sociedad
Fiduciaria de Occidente S.A. y cuyo objeto es la constitucidn del Patrimonio Auténomo -Titularizacién BMP SUR
que actua como Emisor de los Titulos y al cual han sido transferido los Derechos Econdmicos objeto de la
titularizacion.

“Contrato de Prenda de Acciones’ Es el contrato de garantia mobiliaria celebrado entre: (i)los Accionistas, en
calidad de garantes; (ii) Fiduciaria Central S.A. como acreedor garantizado, en representacion y en beneficio
de los Tenedores de los Titulos; y (iii) BMP Sur, en virtud del cual se constituye una prenda sobre las acciones
emitidas por BMP SUR como garantia del cumplimiento de las Obligaciones Garantizadas.

“Contrato de Prenda de Derechos de Crédito Subordinados” Es el contrato de garantia mobiliaria celebrado
entre: (i) los Accionistas; (i) Fiduciaria Central S.A. como acreedor garantizado, en representacion y en beneficio
de los Tenedores de los Titulos; y (i) BMP SUR, en virtud del cual se constituye una prenda sobre los derechos
de los Accionistas bajo los créditos subordinados otorgados a BMP SUR como garantia del cumplimiento de
las Obligaciones Garantizadas.

“Contrato de Representacion Legal de los Tenedores de Titulos”: Es el contrato entre el Representante
Legal de los Tenedores de los Titulos y el Patrimonio Auténomo en beneficio de los Tenedores de los Titulos,
para regular las relaciones entre ellos derivadas de la suscripcion de los Titulos. Para efectos del presente
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Prospecto, se entendera que cualquier referencia al Contrato de Representacion Legal de los Tenedores de
Titulos incluira la referencia a cualquier otrosi que suscriban las partes sobre el mismo.

“Contratos de Cobertura”: Significa los contratos de operaciones con instrumentos financieros para mitigar el
riesgo financiero de tasas de cambio. BMP Sur S.A.S. como contraparte de cobertura, celebrara uno o mas
Contratos de Cobertura con uno 0 mas mas proveedores de cobertura para cubrir la exposicién de tasa de
cambio COP/USD del Concesionario de Provision con respecto al pago de la Flota al proveedor.

“Contratos Materiales de la Emision”: Son los siguientes documentos: (i) el Contrato de Concesion de
Provision; (i) el Acuerdo entre Privados; (iii) el Contrato de Fiducia de la Concesién; (iv) los estatutos sociales
de BMP Sur S.A.S. y (v) el Contrato de Fiducia.

“COP” 0 “Pesos”: Significa la moneda de curso legal en Colombia.

“Costos de Operacion y Mantenimiento”: Significa, colectivamente y para cualquier periodo de célculo, sin
duplicacion, los siguientes costos razonables y necesarios pagados o0 adeudados y pagaderos por BMP Sur
S.A.S. durante un periodo de célculo determinado de las Subcuenta Opex BMP, Subcuenta Provision Seguros
BMP, Subcuenta Provisién Imporenta BMP, Subcuenta Contraprestacion BMP — BMO y la Subcuenta de Gastos
de la Emision:

i. los impuestos respecto los ingresos, facturas, ad valorem, franquicia, impuestos a las ventas y al
consumo, y otros impuestos con respecto a cualquier retencién y pago por parte de BMP Sur S.A.S.
con respecto al impuesto de renta;

ii. impuesto a las transferencias financieras con respecto al proyecto pagadero bajo las leyes aplicables
en Colombia;

iii. impuesto al valor agregado con respecto al proyecto pagadero bajo las leyes aplicables en Colombia;

iv. todos los demas impuestos con respecto al proyecto pagaderos en virtud de las leyes aplicables en
Colombia;

v. los costos para mantener todas las pdlizas de seguro vigentes, pero excluyendo cualquier obligacién
de reembolso de los mismos;

vi. los Gastos de la Emision;

vii. todos los demas montos requeridos para la administracién u operacién del proyecto, o su
mantenimiento en buenas condiciones de operacion, en cada caso, de conformidad con el Contrato
de Concesion de Provision y la ley aplicable; y

viii. todos los honorarios legales, contables, administrativos, de consultoria u otros honorarios
profesionales con respecto a cualquiera de los anteriores.

“Costos del Proyecto”: Significa, colectivamente y para cualquier periodo de célculo, sin duplicacion, los
siguientes costos razonables y necesarios pagados o debidos y pagaderos por BMP Sur S.A.S. o el Emisor

durante dicho periodo de célculo:

i.  Costos de Operacion y Mantenimiento;
i. Costos de la cancelacion del Crédito Puente o el Crédito a Largo Plazo;
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jii. Intereses, comisiones y otros montos (excepto el pago de capital) pagaderos en virtud del Crédito
Puente o del Crédito Largo o de la Emision;

iv. Elfondeo inicial en efectivo de la Subcuenta Reserva de la Emision;

v. Cualquier fondeo (que no sea el fondeo inicial) de la Subcuenta de Reserva de la Emision; y

vi. Cualquier otro costo de financiacién o adquisicidn de buses y gastos asociados al proyecto objeto del
Contrato de Concesidn de Provision.

“Crédito a Largo Plazo” Significa el Crédito para el repago del Préstamo, de conformidad con lo indicado en
los considerandos del contrato de Crédito Puente. En caso de entrar en vigencia, el Crédito a Largo Plazo
reemplazaria el Crédito Puente.

“Crédito Puente”: Es el contrato de crédito y sus modificaciones suscrito entre BMP Sur S.A.S. y VTF, mediante
el cual VTF otorg6 a un BMP Sur S.A.S. un préstamo para el pago de la Flota.

“Cuenta Concesionario de Provision”: Es una de las cuentas del Patrimonio Autdnomo de la Provisién. Esta
cuenta se cred con la suscripcion del Contrato de Fiducia de la Concesién y se fondea con: (i) Aportes de
Capital; (i) con los demés aportes que BMP Sur S.A.S. considere necesario hacer para el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Concesién de Provision.

“Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provisiéon”: Es una de las cuentas del Patrimonio
Auténomo Titularizacion BMP SUR. La Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provisién estara
integrada por las siguientes subcuentas: (i) Subcuenta BMP (ii) Subcuenta Contraprestacion BMP - BMO; (iii)
Subcuenta de Excedentes; (iv) Subcuenta Gastos Emisién; (v) Subcuenta Opex BMP; (vi) Subcuenta Provision
Imporenta BMP; (vii) Subcuenta Provisién Seguro BMP; (viii) Subcuenta Reserva de la Emisidn; y (ix) Subcuenta
Servicio de Deuda.

“Cuenta de los Recursos de la Emision”: Es la cuenta del Patrimonio Auténomo en la cual se depositaran los
recursos provenientes de los Titulos en el momento de la Emisién.

“Cuenta TMSA”: La Cuenta TMSA es una de las cuentas del Patrimonio Autdnomo de la Provisidn. Esta cuenta
se fondea por parte TMSA periédicamente y TMSA es la encargada de dar instrucciones a la fiduciaria sociedad
administradora, Fiduciaria de Occidente S.A., para el uso de estos recursos. Los recursos de la Cuenta TMSA
tendran los usos descritos en la Seccién 5.03 de la Clausula V del Contrato de Fiducia de la Concesidn.

“Deceval’: Es el Deposito Centralizado de Valores de Colombia — DECEVAL S.A, el cual, para efectos de lo
previsto en el presente Prospecto, actuara como el Administrador de la Emision.

“Decreto 2555"; Es el Decreto 2555 de 2010, expedido por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico de la
Republica de Colombia, que recoge las normas en materia del sector financiero, asegurador y del mercado de
valores, asi como las normas que lo deroguen, aclaren o modifiquen.

“Demanda en Firme”: Es el mecanismo de adjudicacion de los Titulos donde los oferentes demandan los
Titulos con una Tasa de Rentabilidad Ofrecida definida por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica
correspondiente y cuya adjudicacién se realiza de acuerdo con las reglas definidas en el mecanismo de
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adjudicacion correspondiente y de conformidad con los términos y condiciones establecidas en la Seccién 2.3.2
del Capitulo Il de la Primera Parte del presente Prospecto.

“Depositante Directo”: Son las entidades que, de acuerdo con el reglamento de operaciones de Deceval, tienen
como facultad acceder directamente a sus servicios y que han suscrito el contrato de depésito de valores, a
nombre y por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de terceros.

“Derechos Econdmicos”: Son los derechos econdmicos (activos o de cobro) derivados de la Retribucién, el
Pago por Terminacion Anticipada y, en general, cualquier contraprestacion o derecho econdmico al que tenga
derecho el Originador bajo el Contrato de Concesidn de Provision, los cuales el Originador transfirié a titulo de
aporte en virtud del Contrato de Fiducia para la conformacion del Patrimonio Auténomo.

“Dia Habil”: Cualquier dia del afio distinto a sabados, domingos y festivos, en el que los establecimientos de
crédito estan generalmente abiertos para efectos comerciales en la Republica de Colombia.

“DIAN": Significa la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia.

“Distrito Capital”: Es el distrito capital de Bogota D.C., creado como entidad territorial mediante la Constitucion
Politica de 1991. El Distrito Capital tiene la doble condicion de ser capital de la Republica de Colombia y capital
del Departamento de Cundinamarca.

“Documentos de Crédito”: significa, de manera colectiva, los siguientes documentos: (i) el Crédito Puente y
sus anexos; (i) la solicitud de desembolso; (iii) los pagarés suscritos por cada codeudor a favor de VTF; y (iv)
los Documentos de Garantia del Crédito Puente.

‘Documentos de Garantia del Crédito Puente”: Significa, de manera colectiva y en el marco del Crédito
Puente, los siguientes documentos: (i) el contrato de prenda de acciones en primer grado; (ii) el contrato de
fiducia mercantil de la concesién; (iii) el contrato de prenda de derechos fiduciarios; (iv) el contrato de prenda
de activos; (v) el contrato de prenda de derechos de crédito subordinados en primer grado; (vi) el endoso en
garantia y procuracién a favor de VTF, sobre los pagarés emitidos en relacién con los contratos de crédito de
afiliadas; (vii) el contrato de control de cuentas; (viii) el contrato de prenda de establecimiento de comercio; y
(ix) los Contratos de prenda de activos adquiridos (en caso de haberse suscrito de conformidad con la Seccidn
5.15(b) del Crédito Puente).

“‘Délar” o “USD’: Significa la moneda de curso legal en Estados Unidos de América.

‘DTF”: Es la tasa de interés calculada con base en el promedio ponderado de las tasas de interés efectivas
para captacién a noventa (90) dias de los certificados de depdsito a término de los establecimientos bancarios,
corporaciones financieras y compafiias de financiamiento comercial, divulgada semanalmente por el Banco de
la Republica. La DTF es una tasa nominal trimestre anticipado o aquella que la reemplace.

“Emision Desmaterializada”: Es aquella emisién que no requiere de expedicién de valores fisicos individuales
para respaldar cada colocacién. Se trata simplemente de la suscripcion de un contrato de depodsito y/o
administracion de emisiones y entrega de un Macrotitulo que ampara una parte o la totalidad de la emision

18



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

depositada. Desde ese momento, la suscripcion primaria y colocacién se realiza mediante anotaciones en
cuenta.

“Emision”; Es el conjunto de valores con caracteristicas idénticas y respaldados econémicamente por un mismo
emisor. Para efectos del presente Prospecto, la emisién hara referencia a los Titulos emitidos por el Emisor en
los términos y condiciones descritos en este Prospecto de Informacion y en el Aviso de Oferta Publica.

“Emisor”; Es el Patrimonio Auténomo, quien emitira los Titulos en los términos y condiciones sefialados en este
Prospecto de Informacion. Para todos los efectos el Emisor actuara a través del Agente de Manejo.

“Etapa de Operacion y Mantenimiento”: Se refiere a la segunda etapa de ejecucién del Contrato de Concesion
de Provision durante la cual la principal obligacion del Originador, en su calidad de Concesionario de Provision,
sera el seguimiento, a la realizacion de las actividades de operacidén y mantenimiento del Concesionario de
Operacion. Las obligaciones derivadas del Contrato de Concesion de Provision y en el Acuerdo entre Privados
estan descritas con mayor detenimiento en la seccién 11 del Capitulo 1 de la Segunda Parte del presente
Prospecto.

“Etapa de Transicion”: Se refiere a la etapa del Contrato de Concesién de Provisién, durante la cual la Flota
debera estar disponible para hacer la transicién de operacion de buses y de nuevos proveedores de flota.

“Etapa Preoperativa”: Se refiere a la primera etapa del Contrato de Concesion de Provision, durante la cual
el Concesionario de Provisién realiza las actividades tendientes a la adquisicion de la Flota para la entrega de
la Flota a TMSA en las fechas establecidas en el Contrato de Concesion de Provision para que TMSA entregue
a su vez al Concesionario de Operacién los buses.

“Eventos de Incumplimiento”: Seran las circunstancias que podran entenderse como incumplimientos al
Contrato de Fiducia de conformidad con lo establecido en la Clausula 6.01 del Contrato de Fiducia.

“Eventos de Registro de Prestamistas” Son los eventos en los cuales se deba realizar una actualizacién del
registro de prestamistas bajo el Contrato de Concesion de Provision. Para los efectos previstos en este contrato,
ocurrira un Evento de Registro de Prestamistas en cada uno de los siguientes casos: (i) cuando se haya
colocado exitosamente el cien por ciento (100%) de los Titulos; y (ii) cuando se haya cancelado en su totalidad
del Crédito Puente o el Crédito a Largo Plazo.

“Fanalca”. Es la sociedad Fabrica Nacional de Autopartes FANALCA S.A. Es la matriz de la sociedad FN
BUSES S.A.S, la cual a su vez es el propietario del cincuenta por ciento (50%) de BMP Sur S.A.S.

“Fecha de Adquisicién”: Significa el Dia Habil en que Deceval registre la anotacion de la adquisicion, de
acuerdo con el procedimiento establecido en su reglamento.

“Fecha de Emision”: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacién del primer Aviso de Oferta Publica.

“Fecha de Pago de Capital”. Significa las fechas en las cuales se hacen pagos parciales a capital. La primera
Fecha de Pago de Capital se realizara seis (6) meses después de la Fecha de Emisidn.
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“Fecha de Suscripcion”: Fecha en la cual el Tenedor del Titulo paga el Titulo.

“Fecha de Vencimiento”; Sera la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Titulos, contados a partir de la
Fecha de Emisién.

“Fideicomitente”: Es, en el marco del Contrato de Fiducia, la sociedad BMP Sur S.A.S. BMP Sur S.A.S. también
actuara como Originador en el marco de la Emisién.

“Flota” Significara el total de doscientos dos (202) buses articulados nuevos y doscientos treinta y ocho (238)
buses biarticulados que el Originador deberéd entregar a TMSA para su uso y explotacién en virtud de lo
dispuesto por el Contrato de Concesién de Provisidn.

“Flujo de Caja del Patrimonio Auténomo”; Corresponde a los flujos de caja, ingresos menos egresos, del
Patrimonio Auténomo durante la vigencia de la Emision. Los ingresos provendran principalmente de los Flujos
Futuros de Caja derivados de los Derechos Econdmicos, en tanto que los egresos corresponden a las
erogaciones para honrar las obligaciones contraidas por el Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR con
los Tenedores de los Titulos y aquellas necesarias para cubrir la Emision y los Costos del Proyecto.

“Flujos Futuros de Caja”: Son los flujos futuros de ingresos que espera recibir el Patrimonio Auténomo
derivados de los Derechos Economicos durante todo el tiempo de vigencia del Patrimonio Auténomo.

“Garantias” Son el Contrato de Prenda de Acciones y el Contrato de Prenda de Derechos de Crédito
Subordinados.

‘Informe de Toma de Posesion” Es el informe que deberé elaborar el Representante Legal de los Tenedores
de los Titulos en los eventos en que se configure una causal de Toma de Posesién. El Informe de Toma de
Posesion sera presentado a la Asamblea General de Tenedores de los Titulos y debera tener, como minimo el
siguiente contenido: (i) una explicacion detallada acerca de la causal que dio lugar al evento de Toma de
Posesion; (i) una descripcién acerca de las alternativas previstas en el Contrato de Concesién de Provision
para llevar a cabo la Toma de Posesion; (iii) los mecanismos que se podran implementar para la materializacion
de cada una de las alternativas para la Toma de Posesidn, incluyendo una lista de las decisiones que, una vez
implementada la Toma de Posesion, seran de resorte exclusivo de la Asamblea General de Tenedores de los
Titulos. Estos mecanismos deberan siempre velar por la prevalencia del interés colectivo de los Tenedores de
los Titulos.

‘Instrumentos Liquidos Aceptables”: Para efectos del fondeo de la Subcuenta de Reserva de la Emision, los
siguientes se consideraran como Instrumentos Liquidos Aceptables: (i) una carta de crédito standby; (i) una
garantia bancaria pagadera a primer requerimiento; (iii) o una facilidad de liquidez. EI monto de cualquiera de
los Instrumentos Liquidos Aceptables debera ser, como minimo, igual al Saldo Requerido de la Subcuenta
Reserva de la Emision.

Los Instrumentos Liquidos Aceptables tendran que ser otorgados por un banco o entidad nacional o extranjera
con capacidad de proveer dichas facilidades. En caso de ser otorgadas por un banco o entidad nacional, dicho
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banco o entidad tendra que estar constituida bajo las leyes de Colombia y tener una calificacidn local de “AA+”
por S&P o Fitch (o su equivalente en cualquier agencia calificadora aprobada por la SFC) o “Aa1” por Moody's
(0 su equivalente en cualquier agencia calificadora aprobada por la SFC). En caso de ser otorgadas por un
banco o entidad extranjera, dicho banco o entidad debera tener una calificacién internacional de S&P o Fitch
de “BBB-" o superior, 0 de Moody’s de “Baa3” o superior, respecto de su deuda a largo plazo. Si el Instrumento
Liquido Aceptable esta denominado en dolares americanos, este debera cumplir con los siguientes
requerimientos adicionales:

i.  El monto equivalente en pesos del Instrumento Liquido Aceptable debera ser y se deberd mantener
en 1,10 veces el Saldo Requerido de la Subcuenta de Reserva de la Emisidn que ha sido reemplazado.

ii. Eneleventoque el monto seaigual oinferiora 1,05 veces el Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva
de la Emision, se debera hacer un llamado de colateral para mantener la condicion del literal (i) anterior.

iii. Entodos los casos en los que utilice algin Instrumento Liquido Aceptable, no sera necesario mantener
los fondos en la Subcuenta de Reserva de la Emision y por tanto dichos fondos podran ser distribuidos
como excedentes sin restriccion alguna para ser pagados (dicho reembolso no constituira un Pago
Restringido).

En caso de que la calificacion crediticia de la entidad otorgante del Instrumento Liquido Aceptable sea rebajada
a una calificacion inferior a la indicada, el Originador debera sustituir dicho instrumento por un Instrumento
Liquido Aceptable otorgado por una entidad que cumpla con los requisitos crediticios antes mencionados. Dicha
sustitucion debera efectuarse en un plazo no mayor a treinta (30) dias calendario, contados a partir del dia en
que el Originador tenga conocimiento acerca de la reduccion en la calificacion crediticia de la entidad otorgante
inicial.

“Inversion Minima”: Sera el valor o cantidad minima de Titulos que cada inversionista puede adquirir al
momento de la Oferta Publica.

“Inversiones Permitidas del Patrimonio Autdnomo”: Serén las inversiones efectuadas por parte del Agente
de Manejo con los recursos del Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR en los términos indicados en el
numeral (iv) de la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia. El numeral 2.3 del Capitulo Il de la Segunda Parte del
presente explica en detalle el funcionamiento de las Inversiones Permitidas del Patrimonio Autonomo.

‘Inversionista Profesional”: Significan todos aquellos inversionistas que: (i) cuenten con la experiencia y
conocimientos necesarios para comprender, evaluar y gestionar adecuadamente los riesgos inherentes a
cualquier decision de inversion; y (i) que cumplan con los requisitos establecidos en los articulos 7.2.1.1.2 'y
7.2.1.1.3 del Decreto 2555 o cualquier norma que lo modifique, derogue o complemente.

“IPC’: Es la variacion del indice de Precios al Consumidor en Colombia, certificado por el DANE para los tltimos
12 meses, expresado como una tasa efectiva anual. En caso de existir un cambio en la normatividad respecto
de esta definicidn, o de la denominacién misma, tal definicidn y/o denominacion sera reemplazada por aquella
que establezca la ley aplicable.
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‘IVA”: Significa el impuesto al valor agregado, el cual es una contribucion tributaria deducida a partir de los
precios que los consumidores pagan por bienes y servicios. El IVA es un gravamen de orden nacional y
naturaleza indirecta, que es obtenido a partir de los costos de produccién y venta de las empresas.

“Ley de Circulacion”: Es el mecanismo o forma a través de la cual se transfiere la propiedad de un valor. Esta
puede ser; (1) Al portador: con la sola entrega; (2) A la orden: mediante endoso y entrega; y (3) Nominativa:
mediante endoso, entrega e inscripcién ante el Emisor. En este caso, la Ley de Circulacién de los Titulos es a
la orden. La transferencia de su titularidad se hara mediante Anotacion en Cuenta o subcuentas de depdsito de
los Tenedores de Titulos en Deceval. Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales se haran
mediante registros y sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento
de Operaciones de Deceval que esté vigente.

“Licitacion de Provision de Flota”: Es el proceso de Licitacidén Publica No. TMSA-LP-001-2018 en virtud de la
cual se adjudico el Contrato de Concesidn de Provision a BMP Sur S.A.S.

“Lotes de Flota”: Se refiera a los seis (6) lotes de Flota que se pretendian adjudicar de acuerdo con el pliego
de condiciones de la Licitacion de Provision de Flota.

“Macrotitulo”: Sera un titulo emitido por el Emisor, que representa la totalidad de la Emisién. Su valor se
determinara de acuerdo con las expediciones de valores que se realicen e informen a Deceval. El valor aumenta
con cada suscripcién primaria y disminuye con la readquisicién de los Titulos.

“Manual Operativo”: Es el documento elaborado por el Agente de Manejo, de comun acuerdo con el Originador,
en el cual se consignan las politicas y procedimientos para el manejo de los recursos dinerarios que
permanezcan en el poder del Patrimonio Auténomo; politicas y procedimientos que en todo caso buscan la
optimizacion del valor de los recursos teniendo en cuenta un adecuado equilibrio entre seguridad, rentabilidad
y liquidez.

“Mayoria Calificada”: Es la mayoria especial necesaria para la aprobacion de ciertas decisiones de la Asamblea
General de Tenedores. La Mayoria Calificada se obtendra con el voto favorable de un nimero plural de
Tenedores de los Titulos que represente la mayoria numérica de los Tenedores de los Titulos presentes y el
sesenta y seis coma sesenta y seis por ciento (66,66) % de los Titulos en circulacién.

“MEC”: Es el Mercado Electronico Colombiano, administrado por la bvc. Es el sistema centralizado de
operaciones a través del cual las entidades afiliadas pueden negociar titulos valores, mediante estaciones de
trabajo remotas, en la medida en que se encuentren debidamente habilitadas y reglamentadas por la bvc.

“Mecanismo de Cobertura”: Corresponderé a la Subcuenta Reserva de la Emisién, a los Instrumentos Liquidos
Aceptables y al exceso de flujo de caja en los términos del numeral 3 del articulo 5.6.4.1.5. del Decreto 2555,
teniendo en cuenta que existird un margen diferencial o excedente entre el ingreso percibido por el Patrimonio
Auténomo en virtud del flujo proveniente de los Derechos Econémicos, y los egresos del Patrimonio Auténomo
en virtud de las destinaciones de dichos recursos de acuerdo con lo indicado en la Clausula 3.04 del Contrato
de Fiducia.
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“Mercado Publico de Valores”: Conforman el mercado de valores todas las actividades indicadas en el articulo
3 de la Ley 964 de 2005.

“Mercado Secundario”; Se refiere a la compra y venta de valores ya emitidos y en circulacién. Proporciona
liquidez a los propietarios de los titulos.

“Monto de la Emision”: Sera el monto de la Emisién para ser ofrecido en el mercado.

“Monto de la Oferta”: Sera el monto ofrecido en el respectivo Aviso de Oferta Publica. En ningun caso el Monto
de la Oferta podra exceder el Monto de la Emision.

“Oferta Publica”; Significa la manifestacién dirigida a personas no determinadas o a cien (100) o mas personas
determinadas, con el fin de suscribir, enajenar o adquirir documentos emitidos en serie 0 en masa, que otorguen
a sus titulares derechos de crédito de participacion y de tradicion o representativos de mercancias.

“Obligaciones Garantizadas”: Significa la totalidad de las sumas adeudadas por parte del Patrimonio
Auténomo a los Tenedores de los Titulos por cualquier concepto, de conformidad con los términos establecidos
en el Contrato de Fiducia y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

“Pago por Terminacion Anticipada’: Es el pago del que sera acreedor el Originador de ocurrir un evento de
Terminacién Anticipada del Contrato de Concesion de Provisidon. El Pago por Terminacién Anticipada se
calcularé de conformidad con lo establecido en la Seccion 19.3. del Contrato de Concesién de Provision. En
virtud de lo dispuesto en el Contrato de Fiducia, dentro de los Derechos Econdmicos transferidos por el
Originador al Patrimonio Auténomo, se incluye el derecho a recibir el Pago por Terminacion Anticipada.

“Pagos Restringidos”: Seran los pagos de excedentes u otros pagos que podra realizar Patrimonio Autonomo
de conformidad con lo establecido en la Clausula 3.03 del Contrato de Fiducia.

“Patrimonio Auténomo de la Provision”: Es el fideicomiso constituido por parte de BMP Sur S.A.S. y el cual
sera el centro de imputacién contable del Contrato de Concesion de Provision y actuara con plenos efectos
juridicos frente BMP Sur S.A.S. y ante terceros, mediante la voceria que del mismo ejerza la sociedad Fiduciaria
de Occidente S.A.

“Patrimonio Auténomo”: Es el fideicomiso que ha constituido el Originador a través de la celebracién del
Contrato de Fiducia con Fiduciaria de Occidente S.A. para efectos de llevar a cabo la presente Emision. Los
recursos del Patrimonio Auténomo se administran a través de las cuentas y subcuentas descritas en el presente
Prospecto y en el Contrato de Fiducia, las cuales se manejan auténoma y separadamente, a fin de otorgar
independencia en cuanto a su contabilizacidn y destinacién. EI Patrimonio Autonomo se denomina “Patrimonio
Auténomo Titularizacién BMP SUR”.

“Periodo de Disponibilidad”: significa, en el marco del Crédito Puente, el periodo comprendido entre el 16 de
noviembre de 2018 y una semana después de la entrega del tltimo lote de la Flota.
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“Plazo de Colocacion”: Sera el lapso de tiempo establecido por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica para
dar cumplimiento a las gestiones de colocacion, contado a partir de la Fecha de Emision. En cualquier caso, en
atencién a lo dispuesto en el articulo 5.2.3.1.13 del Decreto 2555 la oferta y colocacién de los Titulos debera
efectuarse a mas tardar dentro de los (6) seis meses siguientes a la autorizacién de la Oferta Publica por parte
de la SFC. Este plazo se contara a partir del pronunciamiento de la SFC con respecto a la realizacion de la
Oferta Publica y la inscripcion automatica del Emisor en el RNVE.

“Plazo de Redencion”: Es el término establecido por el Emisor para la redencion de los Titulos en el cual se
retorna el monto total invertido.

“Plazo de Suscripcion”: Significa el plazo establecido por el Emisor para que el inversionista suscriba los
Titulos de una nueva colocacién.

“Prenda de Acciones de Primer Grado” Es la garantia mobiliaria de primer grado, otorgada por parte de FN
Buses S.A.S y Transdev Colombia S.A.S a favor de VTF, sobre las acciones que FN Buses S.A.S y Transdev
Colombia S.A.S poseen en el Originador.

“Prenda de Derechos de Crédito de Primer Grado” Es la garantia mobiliaria de primer grado, otorgada por
parte de FN Buses S.A.S y Transdev Colombia S.A.S a favor de VTF, sobre los derechos de crédito de
propiedad de FN Buses S.A.S y Transdev Colombia S.A.S derivados de cualquier contrato de préstamo que
sea otorgado por estos al Originador.

“Precio de Suscripcion”: Sera su Valor Nominal, con la posibilidad de incluir una prima o descuento definida
por el Emisor y publicada en el correspondiente Aviso de Oferta Piblica.

“‘Préstamo”: Tiene el significado asignado a este término en la Seccion 1.11.3 del Capitulo | de la Segunda
Parte del presente Prospecto.

‘Prospecto de Informacion” o “Prospecto”: Es este documento en el cual se consagran los términos y
condiciones para la Emision y la colocacién de los Titulos.

“Ratio de Cobertura de Servicio de Deuda” o “RCSD": Significa, a partir de cualquier fecha de célculo y para
cualquier periodo, la relacion de: (i) el Flujo de Caja del Patrimonio Autdnomo disponible para el servicio de la
deuda de las obligaciones garantizadas durante dicho periodo; a (ii) el servicio de deuda méximo adeudado
durante dicho periodo, en cada caso de acuerdo a los estados financieros del Patrimonio Auténomo
Titularizacion BMP SUR.

“Recursos de Deuda”: Significa, en el marco del Contrato de Fiducia de la Concesidn, los recursos destinados
a la financiacion de la adquisicion de la Flota que tienen como fuente los prestamistas, los cuales podran ser
desembolsados al Patrimonio Auténomo de la Provision (Cuenta Concesionario de Provisién) o directamente
al fabricante, y cuyo repago prevalecera sobre la recuperacion de los Aportes de Capital, salvo que los
prestamistas consientan en un esquema diferente.
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“Recursos del Patrimonio Autonomo de la Provisién”: Significa la totalidad de los recursos monetarios que
seran administrados por el Patrimonio Autonomo de la Provision, a saber: (a) la suma que podra ascender a
ochocientos sesenta y un mil setecientos ochenta millones ciento un mil noventa y dos Pesos constantes de
diciembre de 2018 (COP 861.780.101.092), que TMSA transfiera al Patrimonio Autdnomo de la Provision de
tiempo en tiempo, segun las vigencias fiscales establecidas en la Clausula 7.1.1. del Capitulo VIl del Contrato
de Concesidn de Provision; (b) la Retribucién junto con los derechos econémicos (activos o de cobro) derivados
de la misma, el Pago por Terminacién Anticipada, Otros Pagos, y en general cualquier contraprestacion a que
tenga derecho el Concesionario de Provision bajo el Contrato de Concesién de Provision ante la ocurrencia de
la Condicion; (c) los recursos que sean transferidos al Patrimonio Autbnomo de la Provision desde la Subcuenta
Opex BMP, la Subcuenta Provision Seguros BMP, la Subcuenta Provision Imporenta BMP y/o Subcuenta
Contraprestacion BMP - BMO del Patrimonio Auténomo en virtud de lo dispuesto en el Contrato de Fiducia de
Concesion; (d) los rendimientos que los Recursos del Patrimonio Autdnomo de la Provisién puedan generar, de
haber lugar a ello, los cuales al igual que los demas Recursos del Patrimonio Auténomo de la Provision se
destinaran al objeto y finalidad del Contrato de Fiducia de la Concesién; () los aportes monetarios que esta
obligado a aportar el fideicomitente para atender los pagos que se deban realizar en desarrollo del Patrimonio
Auténomo de la Provisién, todo de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia de la Concesién., en
el evento que el Fideicomiso no cuente con recursos suficientes para hacerlo; y (f) los demas recursos dinerarios
que por cualquier concepto ingresen al Patrimonio Auténomo de la Provision. Los recursos no comprenderan
la Retribucién ni los derechos econdémicos (activos o de cobro) derivados de la misma, el Pago por Terminacion
Anticipada ni otros pagos que deban ser transferidos al Patrimonio Auténomo, en virtud de lo dispuesto en el
Contrato de Fiducia de la Concesion y en el Contrato de Fiducia, a menos de que ocurra la Condicién.

"Representante Legal de los Tenedores de los Titulos™: Es la sociedad Fiduciaria Central S.A. o la fiduciaria
que seleccione la Asamblea General de Tenedores de Titulos en su reemplazo.

“Registro Nacional de Valores y Emisores” o “RNVE”: Es un sistema que tiene por objeto inscribir las clases
y tipos de valores, asi como los emisores de los mismos y las emisiones que estos efectlen, y certificar lo
relacionado con la inscripcion de dichos emisores, clases y tipos de valores. Su funcionamiento esta asignado
a la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual es responsable de velar por la organizacion, calidad,
suficiencia y actualizacidn de la informacién que lo conforma

“Reglamento de Operaciones de Deceval’: Es el reglamento de operaciones de Deceval aprobado mediante
la Resolucion 1003 de 2017 de la SFC, el cual regula las relaciones que surgen entre Deceval y sus
Depositantes Directos, Depositantes Indirectos y otros depositos centralizados de valores locales o
internacionales, con los sistemas de negociacion o registro y otros sistemas de compensacion vy liquidacion,
con motivo de los contratos que se celebren en desarrollo del objeto social vinculados a los servicios de
custodia, administracion, compensacion, liquidacion y las funciones de certificacion sobre los valores anotados
en cuenta

“Retribucion”: Es el beneficio econdmico representado en la contraprestacion a la que tiene derecho el
Originador en los términos del Capitulo VII del Contrato de Concesion de Provision, tal y como se describe en
la Seccidn 1.11.2 del Capitulo de la Segunda Parte del presente Prospecto. El Originador, transfirié dentro de
los Derechos Econdmicos, la Retribucion al Patrimonio Auténomo.
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“‘Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva de la Emision”: Significa, una cantidad equivalente a sesenta
mil setecientos millones de pesos (COP$ 60.700.000.000) con la que se fondeara inicialmente la Subcuenta de
Reserva de la Emision. En el evento que el saldo de la Subcuenta de Reserva de la Emisién sea inferior al
Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva de la Emisién, no se podran hacer Pagos Restringidos hasta que se
restablezca el Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva de la Emisién, sin que ello signifique que la Subcuenta
de Reserva de la Emisién deba estar fondeada en todo momento con una suma equivalente al Saldo Requerido
de la Subcuenta Reserva de la Emisién.

“SECOP”: Significa Sistema Electrénico de Contratacion Publica. Es una plataforma transaccional del Gobierno
de Colombia que permite a compradores y proveedores realizar el proceso de contratacidn con el Estado en
linea.

“‘Segundo Mercado™: Es el que se conforma Unicamente por Inversionistas Profesionales y es el mercado en
que el que se emitiran los Titulos.

“Serie”; Son las subdivisiones de la Emisién clasificadas y definidas segun el tipo de tasa de interés y su
denominacion. La Emisidn constara de una Unica Serie.

“Sistema Integrado”: Significa el Sistema Integrado de Transporte Publico de la ciudad de Bogota D.C.

“‘Sociedad Calificadora de Valores”: Es una entidad especializada autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia en el estudio del riesgo, que emite una opinién sobre la calidad crediticia de una emisién
de valores.

“Subasta Holandesa": Subasta que establece una unica Tasa de Corte por Serie, a la cual se adjudican total
o parcialmente las demandas recibidas que tengan una tasa menor o igual a la Tasa de Corte. Las colocaciones
adjudicadas conforme a este mecanismo se regiran por los términos y condiciones establecidas en la Seccion
2.3.2. del Capitulo Il de la Primera Parte del presente Prospecto de Informacion.

“Subcuenta Contraprestacion BMP - BMO”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato
de Concesion de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Contraprestacion BMO es el establecido en la
Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del
presente Prospecto de Informacioén.

“Subcuenta de Excedentes”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion
de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta de Excedentes es el establecido en la Clausula 3.04 del
Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del presente Prospecto
de Informacién.

“Subcuenta Gastos Emision”; Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion
de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Gastos Emisién es el establecido en la Clausula 3.04 del
Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del presente Prospecto
de Informacién.
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“Subcuenta Opex BMP”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de
Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Opex BMP es el establecido en la Clausula 3.04 del Contrato de
Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del presente Prospecto de
Informacion.

“Subcuenta Provision Imporenta BMP”; Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesidn de Provisién. El funcionamiento de la Subcuenta Provisién Imporenta BMP es el establecido en la
Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del
presente Prospecto de Informacion.

“Subcuenta Provision Seguro BMP”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Provisién Seguro BMP es el establecido en la
Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del
presente Prospecto de Informacioén.

“Subcuenta Reserva de la Emision”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesidn de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Provisién Reserva de la Emisién es el establecido
en la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte
del presente Prospecto de Informacién.

“‘Subcuenta Servicio de Deuda”: Es una de las subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision. El funcionamiento de la Subcuenta Servicio de Deuda es el establecido en la Clausula
3.04 del Contrato de Fiducia y esta en todo caso descrito en el Capitulo 2 de la Segunda Parte del presente
Prospecto de Informacién.

“Superintendencia Financiera de Colombia” 0 “SFC”: Es un organismo técnico adscrito al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, con personeria juridica, autonomia administrativa y financiera y patrimonio propio.
Su objeto es ejercer la inspeccidn, vigilancia y control sobre las personas que realicen actividades financieras,
bursatiles, aseguradoras y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento o inversién de recursos
captados del publico.

“Tasa Cupén”: Es la tasa de interés del Titulo que corresponde al porcentaje que reconoce el Emisor al
Tenedor de los Titulos (tasa facial), para la Serie ofrecida de cada Emision. Para efectos del presente Prospecto
de Informacién, la Tasa Cupon es la Tasa de Corte cuando la colocacién se realice a través del mecanismo de
Subasta Holandesa, y la Tasa de Rentabilidad Ofrecida cuando la colocacion se realice a través del mecanismo
de Demanda en Firme.

“Tasa de Corte”: Es la tasa Unica de rentabilidad para la Serie de la Emision a la cual se adjudican los Titulos,
cuando su colocacion se realice mediante el mecanismo de Subasta Holandesa.

“Tasa de Rentabilidad Ofrecida”: Es la tasa Unica de rentabilidad para la Serie de la Emisién a la cual se

adjudican los Titulos, cuando su colocacién se realice mediante el mecanismo de Demanda en Firme. Esta tasa
es determinada en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.
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“Tenedores de los Titulos™: Son los Inversionistas Profesionales que: (i) adquiera y sea titular de los Titulos
adquiridos en el mercado primario; o (i) de tiempo en tiempo, adquiera los Titulos en el mercado secundario.

“Terminacién Anticipada”: Significa la terminacidn del Contrato de Concesion de Provisién, por cualquiera de
las causales previstas en la seccion 16.2. del Capitulo XVI del Contrato de Concesién de Provisién, tal y como
se explica en el Numeral 1.11.4 del Capitulo 1 de la Segunda Parte del presente Prospecto.

“Titulos”: Son los Titulos de contenido crediticio denominados Titulos Bogota Mévil Provision - BMP, emitidos
por el Emisor y cuyos términos y condiciones se especifican en este Prospecto.

“TMSA”: Es la Empresa de Transporte del Tercer Milenio — Transmilenio S.A.

“Toma de Posesion”; Se refiere a la facultad de toma de posesidn que existe a favor de los prestamistas del
Concesionario de Provisién y de TMSA de conformidad con lo establecido en el Contrato de Concesién de
Provision y en el Contrato de Fiducia.

“Transdev”. Es una sociedad de origen francés denominada Tansdev Group. Transdev es la matriz de
Transdev Colombia S.A.S, la cual a su vez es propietaria del cincuenta por ciento (50%) de BMP Sur S.A.S.

“Unidad de Valor Real’ o0 “UVR": Es la unidad de cuenta que refleja el poder adquisitivo de la moneda
colombiana, certificada por el Banco de la Republica y cuyo valor se calcula de conformidad con la metodologia
que establezca la Junta Directiva del Banco de la Republica. Actualmente es calculada y difundida por esta
misma de acuerdo con la metodologia definida en la Resolucion Externa No. 13 del 11 de agosto de 2000 de
la Junta Directiva del Banco de la Republica, o en las que de tiempo en tiempo la modifiquen o sustituyan.

“Valor Nominal’: Significa la cantidad de dinero representada en un Titulo.

“Vigencia de la Oferta”: Significa el término establecido por el Emisor, para dar cumplimiento a las gestiones
de colocacion de cada Aviso de Oferta Publica que publique para la Emision.

‘Vigencias Futuras”: Es la autorizacion para asumir obligaciones que afecten el presupuesto de vigencias
fiscales siguientes de una determinada entidad publica. Las Vigencias Futuras que se desembolsaran en el
marco del Contrato de Concesion de Provision estan descritas en la Seccion 2 del Capitulo Il de la Segunda
Parte del presente Prospecto.

“Volvo™: Significa conjuntamente las siguientes compafriias de Volvo Group, Volvo Group Colombia S.A.S. y
Volvo Do Brasil Veiculos Ltda.

“VTF” Significa VTF Latin America S.A., una sociedad debidamente constituida y validamente existente de
acuerdo con las leyes de Uruguay, con domicilio principal en la ciudad de Montevideo, sociedad que, en
calidad de acreedor, suscribié el Crédito Puente con BMP Sur S.A.S. y con el Patrimonio Auténomo de la
Provision, en calidad de deudores. VTF hace parte de Volvo Group.

28



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

PRIMERA PARTE - DE LOS TiTULOS

CAPITULO I - CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS, CONDICIONES Y REGLAS DE LA EMISION

1.1. Clase de valores emitidos, derechos que incorporan, ley de circulacion y negociacion secundaria

1.1.1.  Clase de valor ofrecido
Los Titulos objeto del presente Prospecto de Informacion son titulos de contenido crediticio, emitidos por el
Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR cuyo activo subyacente seran los Derechos Econoémicos cedidos

por el Originador en virtud de lo establecido en el Contrato de Fiducia.

Los Titulos emitidos por el Patrimonio Autonomo Titularizacion BMP SUR seran valores tal como se definen en
el Decreto 2555.

1.1.2.  Derechos que incorporan los Titulos
Los Titulos incorporaran los siguientes derechos:
i.  Larecepcion de los rendimientos o intereses periodicos;
ii. Laredencidn del capital invertido por los Tenedores de los Titulos;

iii. Participar y votar en la Asamblea General de Tenedores, por si 0 por medio de un representante, de
acuerdo con su participacién en el numero de Titulos en circulacién;

iv. Negociar los Titulos de acuerdo con su Ley de Circulacion;

v. Solicitar la asistencia del Representante Legal de los Tenedores de los Titulos en todo lo que concierne
su interés comun o colectivo;

vi. Ejercer individualmente las acciones que les correspondan, cuando no contradigan las decisiones de
la Asamblea General de Tenedores de Titulos;

vii. Los demas derechos que les correspondan, de acuerdo con los términos del Contrato de Fiducia, del
presente Prospecto y todos aquellos que son inherentes a la calidad de tenedor de los Titulos.

1.1.3.  Ley de Circulacion
Los Titulos seran emitidos a la orden. La transferencia de la titularidad se hara mediante Anotaciones en

Cuentas o subcuentas de depdsito manejadas por Deceval conforme a la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555, el
Reglamento de Operaciones de Deceval y demas normas que las regulen, modifiquen o sustituyan.
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De acuerdo con lo anterior, la enajenacién y transferencia de los derechos individuales se hara mediante
registros y sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el Reglamento de
Operaciones de Deceval, el cual se entendera aceptado por los Tenedores de los Titulos al momento de realizar
la suscripcion y/o adquisicién de los Titulos, segun corresponda.

Los Titulos podran ser negociados en el mercado secundario a través de la bvc o directamente por sus
tenedores legitimos. Las instrucciones para la transferencia de los Titulos ante Deceval, deberan ser efectuadas
por intermedio del Depositante Directo correspondiente, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de
Operaciones de Deceval. Los Titulos podran ser negociados en el mercado secundario una vez hayan sido
suscritos y totalmente pagados por parte del Tenedor de Titulos respectivo.

El Administrador de la Emision, al momento en que vaya a efectuar los registros o Anotaciones en Cuenta de
depésito de los Tenedores de los Titulos, de conformidad con lo previsto en el Reglamento de Operaciones de
Deceval, acreditara en la cuenta correspondiente los Titulos adquiridos por el Tenedor del Titulo respectivo.

La clasificacion, valoracion y contabilizacion de los Titulos para los Tenedores de los Titulos que sean empresas
del sector real se realizaréa de acuerdo con lo definido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF) - Ley 1314 de 2009.

1.2. Generalidades de la EmisionjError! Marcador no definido.

1.2.1. Monto de la Emision

El monto total de la Emision de Titulos sera de hasta quinientos mil millones de Pesos (COP 500.000.000.000).
1.2.2. Denominacion y Valor Nominal

Los Titulos tendran un Valor Nominal de diez mil (10.000) UVR cada uno.
1.2.3. Cantidad de Titulos a emitir

Seréa el numero que resulte de dividir el monto ofrecido en Pesos sobre el Valor Nominal en UVR de cada Titulo.
1.24. Precio de suscripcion

El Precio de Suscripcién de los Titulos puede ser: (i) “a la par” cuando sea igual a su Valor Nominal; (i) “con
prima” cuando sea superior a su Valor Nominal, o (iii) “con descuento” cuando sea inferior a su Valor Nominal.

El Precio de Suscripcién de los Titulos, se calculard como el Valor Nominal en UVR descontado al plazo
correspondiente y a la Tasa de Corte que se determine. El pago por parte de los inversionistas se realizara en
Pesos, monto que se obtendra del Valor Nominal en UVR obtenido como resultado de la operacién mencionada,
multiplicado por el valor vigente de la UVR en la Fecha de Suscripcién.
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1.2.5. Inversién minima y monto minimo de negociacion

La Inversién Minima es de un (1) Titulo. En consecuencia, no podrén realizarse operaciones posteriores de
traspaso por debajo del mismo limite. Los traspasos deben realizarse por unidades enteras de Titulos.

1.2.6.  Aceleracion no automaética de los Titulos
Los eventos de incumplimiento no automatico requeriran que el Agente de Manejo declare la aceleracion del
repago de los Titulos con base en la decision afirmativa de la Mayoria Calificada. Los eventos de
incumplimiento no automatico incluiran, entre otros, los siguientes:

i. Lafalta de pago de capital o intereses sobre los Titulos cuando el mismo venza;

ii. ~ Sipor cualquier motivo los Titulos dejan de ser validos y exigibles.

1.2.7. Aceleracion automatica de los Titulos

Los siguientes eventos de incumplimiento aceleran automaticamente el repago de los Titulos:

i. La Terminacién Anticipada, en cuyo caso el pago de los Titulos se hara conforme al mecanismo
explicado en la Seccién 1.16.7 del Capitulo | de la Segunda Parte del presente Prospecto; o

ii. La faltatotal de validez y efectividad del Contrato de Concesidn de Provision.

1.3. Reglas relativas a la reposicién, fraccionamiento y englobe de los Titulos

La Emision sera totalmente desmaterializada. Las enajenaciones y transferencias de los derechos individuales
se haran mediante registros y sistemas electronicos de datos, siguiendo el procedimiento establecido en el
Reglamento de Operaciones de Deceval. El depoésito y la administracion de los Titulos a través de Deceval se
regiran por lo establecido en la Ley 964 de 2005, la Ley 27 de 1990 y el Decreto 2555, y las demés normas que
modifiquen o regulen el tema, asi como el Reglamento de Operaciones de Deceval.

Al realizarse la totalidad de la Emisidn en forma desmaterializada, los adquirientes de los Titulos renuncian ala
posibilidad de solicitar los titulos fisicos en los que consten los Titulos emitidos. Los Tenedores de los Titulos
consentiran en el depésito y administracion con Deceval, consentimiento que se entendera dado con la
suscripcion de los Titulos.

En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Titulos renuncian a la posibilidad de solicitar la reposicion, el
fraccionamiento y el englobe de los Titulos.

No se expediran Titulos por fracciones. Los Titulos son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier
causa legal o convencional un Titulo pertenezca a varias personas, se debera seguir lo dispuesto en el
Reglamento de Operaciones de Deceval. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion a
Deceval, esta podra aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los titulares del Titulo.
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1.4. Definicion de la Fecha de Suscripcion, de Emisién y Vencimiento de los Titulos

i.  Fecha de Emision: Es el Dia Habil siguiente a la fecha de publicacion del respectivo Aviso de Oferta
Publica.

ii. Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la cual sea pagado integramente cada Titulo, la cual sera
establecida en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Esta fecha podra ser entre t+0 hasta t+3, donde

t corresponde al dia de la adjudicacién de los Titulos.

iii. Fecha de Vencimiento: Es la fecha en la cual se cumpla el plazo de los Titulos contado a partir de la
Fecha de Emisién.

1.5. Control de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

En vista de que la Oferta Publica de los Titulos es en el mercado primario es desmaterializada y colocada a
través de entidades vigiladas por la SFC, les corresponderé a dichas entidades dar aplicacion a las instrucciones
relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacién del terrorismo, de conformidad
con lo establecido en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

Para estos efectos, el Emisor ha establecido, en forma previa, criterios para la escogencia del Agente Lider
Colocador y los Agentes Colocadores que garanticen que dichas entidades den cumplimento a los fines
establecidos en dicha disposicion. Asimismo, el Emisor delegd en los Agentes Colocadores la obligacion de
consolidar la informacién de los inversionistas. En cualquier caso, el Agente Lider Colocador y los Agentes
Colocadores deberan dar cumplimiento a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de
activos y de la financiacién del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Circular Basica Juridica, y
efectuar, en forma individual, los reportes de que trata dicha circular.

Con el fin de cumplir con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la
financiacidn del terrorismo, los inversionistas que se encuentren interesados en adquirir los Titulos deberan
estar vinculados como clientes de los Agentes Colocadores o como miembros del sistema MEC de la bvc
conforme a las politicas internas de cada uno de ellos. Aquellos inversionistas que no cumplan con las
condiciones precedentes deberan diligenciar y entregar el formulario de vinculacion de inversionistas
debidamente diligenciado con sus respectivos anexos previo al momento de Aceptacion de la Oferta, salvo las
excepciones establecidas en la Circular Externa 060 de 2008 que sera exigido por la(s) entidad(es) a través de
la(s) cual(es) se pretenda adquirir los Titulos.

Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de Subasta Holandesa, el inversionista debera encontrarse
vinculado como cliente a mas tardar antes de la hora prevista para la iniciacion de la recepcion de las demandas.
Tratandose de colocaciones a través del mecanismo de Demanda en Firme el inversionista debera encontrarse
vinculado como cliente a mas tardar al momento de la aceptacion de la Oferta Publica.
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El potencial inversionista que no se encuentre vinculado como cliente de alguno de los Agentes Colocadores,
0 no haya entregado el formulario debidamente diligenciado y la totalidad de los anexos, no podra participar en
el proceso de adjudicacién de los Titulos.

1.6. Comisiones y Gastos Conexos

Sin perjuicio de las obligaciones tributarias aplicables y de los costos o gastos particulares en los que pueda
incurrir cada inversionista, éstos no tendran que pagar comisiones ni gastos conexos necesarios para la
suscripcion de los Titulos adquiridos en la Oferta Publica primaria. Los inversionistas podran estar sujetos al
gravamen a los movimientos financieros (GMF) al momento de efectuar el pago de los Titulos, asi mismo,
pueden estar sujetos a otros gravamenes e impuestos conforme a su propio régimen fiscal.

Igualmente, los interesados tendrén la responsabilidad, unica y exclusiva, de adelantar las actividades
necesarias para la presentacion de su aceptacion de la oferta.

Cualquier operacion en el mercado secundario sobre las Titulos a través de una sociedad comisionista de bolsa
genera, a favor de esta Ultima, el pago de una comisién que habra de ser convenida entre el inversionista y la

misma.

1.7. Bolsa De Valores o Sistemas de Negociacién en las Cuales Estaran Inscritos los Titulos

Los Titulos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia.

1.8. Objetivos econdmicos y financieros de la Emision

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fiducia, los recursos que se obtengan de la colocacién de los
Titulos se destinaran para: (i) pagar el Crédito Puente o el Crédito a Largo Plazo contraido por BMP Sur S.A.S.
para financiar la adquisicidn de los buses que componen el Lote de Flota y los gastos asociados a éste, incluidos
los intereses; (i) pagar cualquier monto mark-to-market que se le deba al proveedor de los Contratos de
Cobertura; (iii) fondear la Subcuenta Reserva de la Emision de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Fiducia; (iv) pagar honorarios y gastos relacionados a la Emisién; y (v) pagar otros Costos del Proyecto.

1.9. Medios a través de los cuales se dara a conocer informacion de interés para los inversionistas

La Emision sera objeto de Oferta Publica mediante publicacién del Aviso de Oferta Publica en los diarios La
Republica, Portafolio o El Tiempo, 0 en cualquier otro diario de amplia y reconocida circulacién nacional en
Colombia. En dichos avisos se definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Titulos, expresando, entre
otros, el mecanismo para determinar el rendimiento de los Titulos y el Plazo de Redencién de los Titulos. En
estos mismos diarios se publicaran los avisos e informaciones que deban comunicarse a los Tenedores de los
Titulos.

Adicionalmente, el Emisor revelara informacion relevante en los términos aplicables de conformidad con lo
dispuesto en el Decreto 2555.
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1.10.  Régimen fiscal aplicable a los Titulos

Los rendimientos financieros de los Titulos podran someterse a retencién en la fuente, de acuerdo con las
normas tributarias vigentes. Si a ello hubiere lugar, el beneficiario podra acreditar que los pagos a su favor no
se encuentran sujetos a retencién en la fuente. Cuando el Titulo sea expedido a nombre de dos (2) 0 mas
beneficiarios, éstos indicaran su participacién individual en los derechos derivados del mismo.

Estaran a cargo del Emisor el pago de la retencion en la fuente ante la DIAN y la expedicidn de los certificados
correspondientes. Sin embargo, el Emisor no es responsable por el cumplimiento de las obligaciones de los
Tenedores de los Titulos y que se deriven de la tenencia de los Titulos. Estas obligaciones estaran en todos
los casos en cabeza de los Tenedores de los Titulos, de conformidad con la normativa vigente.

Para efectos del gravamen a los movimientos financieros, se deberéa tener en cuenta que de acuerdo con el
numeral 7 del articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la compensacion y
liquidacién que se realice a través de sistemas de compensacion y liquidacion administrados por entidades
autorizadas para tal fin respecto a operaciones que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o
en las bolsas de productos agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta
de participantes y los pagos correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos centralizados de
valores, siempre y cuando el pago se efectie al cliente 0 mandante y se cumplan las demas condiciones
exigidas por el Articulo 1.4.2.2.16 del Decreto 1625 de 2016.

Es importante anotar que el presente numeral contiene una descripcién general de ciertos aspectos fiscales
aplicables a los Titulos y a la Emisién en la fecha del Prospecto de Informacion y, por tanto, no debe entenderse
como una descripcion detallada de todo el régimen fiscal que pueda ser del interés y andlisis de los
Inversionistas. Si el potencial inversionista tiene inquietudes, dudas o requiere informacion especializada sobre
el régimen fiscal aplicable, se recomienda obtener la asesoria fiscal correspondiente.

En el evento en que con posterioridad a la colocacion de los Titulos surjan nuevos impuestos que afecten la
tenencia de éstos y/o los pagos derivados de los mismos, dichos impuestos estaran a cargo de los Tenedores

de los Titulos.

1.11.  Entidad Administradora de la Emisién

Los Titulos de la presente Emision seran administrados por Deceval, domiciliado en Bogota D.C. y con direccidn
principal en la Av. Calle 26 No. 59 - 51 Torre 3 Oficina 501, el cual tendra a su cargo la custodia y administracion
de los Titulos de la Emisién conforme a los términos del contrato de depésito y administracion de la Emision
que seré suscrito entre el Emisor y Deceval.

1.11.1. Derechos de Deceval

Recibir una remuneracion por la administracion de los Titulos de la Emisidn y los demas que se deriven del
contrato de emisién desmaterializada suscrito entre el Emisor y Deceval.
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1.11.2. Obligaciones de Deceval

Administrar y custodiar los Titulos de la Emision. Las labores que realizara Deceval, incluiran, pero sin limitarse:

Registrar el Macrotitulo representativo de la Emisidn, que comprende el registro contable de la
Emision, la custodia, administracion y control del Macrotitulo global, lo cual incluye el control sobre el
saldo circulante de la Emision, monto emitido, colocado, en circulacion, cancelado, por colocar y
anulado de los Titulos. EI Macrotitulo asi registrado respaldara el monto efectivamente colocado en
base diaria. Para estos efectos, EI Emisor se compromete a hacer entrega del macrotitulo dentro del
dia habil anterior a la emision de los valores.

Registrar y anotar en cuenta la informacién sobre:
a. La colocacién individual de los derechos de la Emision.

b. Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuentas o subcuentas de
depésito. Para el registro de las enajenaciones de derechos en deposito, se seguira el
procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones vigente de Deceval.

c. La anulacién de los derechos de los Titulos de acuerdo con las érdenes que imparta el
Emisor, en los términos establecidos en el Reglamento de Operaciones vigente de Deceval.

d. Las ordenes de expedicién de los derechos anotados en cuentas de deposito.

e. Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los derechos seguiran el
procedimiento establecido en el Reglamento de Operaciones vigente de Deceval. Cuando la
informacién sobre enajenaciones o gravamenes de Titulos provenga del Emisor o de
autoridad competente, Deceval tendré la obligacion de informar al Emisor dentro de los tres
(3) dias habiles siguientes al recibo de la informacion de tal circunstancia, siempre y cuando
se trate de valores nominativos.

f. El saldo en circulacidn bajo el mecanismo de Anotacion en Cuenta.

Cobrar al Emisor los derechos patrimoniales que estén representados por Anotaciones en Cuenta a
favor de los respectivos beneficiarios, cuando estos sean Depositantes Directos con servicio de
administracion de valores o estén representados por uno de ellos.

Para tal efecto, Deceval presentara dos liquidaciones, una previa y la definitiva. La preliquidacién de
las sumas que deben ser giradas por el Emisor se presentara dentro del término de cinco (5) Dias
Habiles anteriores a la fecha en que debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera sustentarse
indicando el saldo de la Emisién que circula en forma desmaterializada y la periodicidad de pago de
intereses correspondientes.
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Vi.

1.12.

El Emisor verificard la preliquidacion elaborada por Deceval y acordara con esta los ajustes
correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para realizar los ajustes tanto Deceval como
el Emisor se remitiran a las caracteristicas de la Emision, tal como se encuentran establecidas en el
presente Prospecto y en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

Posteriormente, Deceval presentara al Emisor, dentro de los dos (2) Dias Habiles anteriores al pago,
una liquidacion definitiva sobre los Titulos en depésito administrados a su cargo.

El Emisor so6lo abonara en la cuenta de Deceval los derechos patrimoniales correspondientes cuando
se trate de tenedores vinculados a otros Depositantes Directos o que sean Depositantes Directos con
servicio de administracion de valores. Para el efecto, enviara a Deceval una copia de la liquidacion
definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios, después de descontar los montos
correspondientes a la retencién en la fuente que proceda para cada uno y consignara mediante
transferencia electronica de fondos a la cuenta designada por Deceval el valor de la liquidacion, segin
las reglas previstas en el presente Prospecto de Informacién para el pago de intereses y capital. Los
pagos deberan efectuarse el dia del vencimiento a més tardar a las 12:00 P.M.

Los pagos para los titulares que sean o estén representados por Depositantes Directos sin servicio de
administracion de valores, seran realizados directamente por el Emisor siempre que se le presente el
certificado para el cobro de derechos que para este fin expida Deceval a solicitud del interesado.

Informar a los Depositantes Directos y a los entes de control al Dia Habil siguiente al vencimiento del
pago de los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago de los respectivos derechos, cuando
quiera que el Emisor no provea los recursos, con el fin de que estos ejerciten las acciones a que haya
lugar.

Deceval no asumira ninguna responsabilidad del Emisor, cuando éste no provea los recursos para el
pago oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la informacion que éste o los
depositantes directos le suministren, derivados de las ordenes de expedicién, suscripcion,
transferencias, gravamenes o embargos de los derechos incorporados.

Actualizar el monto del Macrotitulo representativo de la Emisidn, por encargo del Emisor, a partir de
las operaciones de expedicion, cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de valores del
deposito, para lo cual Deceval tendra amplias facultades.

Remitir la informacion contemplada para la rendicion de cuentas de la actividad de Deceval.

Desmaterializacion de la Emision

La totalidad de la Emision se adelantara en forma desmaterializada, por lo que los inversionistas que adquieran
los Titulos renuncian a la posibilidad de materializarlos.

Los suscriptores y/o Tenedores de los Titulos consentiran que éstos sean depositados en el Administrador de
la Emisidn; este consentimiento se presumira otorgado con la suscripcion de los Titulos.
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Para efectos del pago de los derechos que les confieren los Titulos, los Tenedores de los Titulos deberan estar
vinculados al Administrador de la Emision, ya sea en su calidad de Depositantes Directos o representados por
un depositante directo.

La custodia y administracion de la Emisién seréa realizada por el Administrador de la Emisién conforme a los
términos del contrato de depdsito y administracion desmaterializada de la Emision suscrito entre el
Administrador de la Emision y el Emisor.

Toda vez que se trata de una Emision desmaterializada, el Administrador de la Emision entregara un certificado
de depdsito de los titulos representativos de los Titulos a nombre del suscriptor al Depositante Directo que

corresponda.

1.13.  Obligaciones de los Tenedores de Titulos

Las principales obligaciones de los Tenedores de los Titulos son las siguientes:
i.  Remitir y responder por el contenido, para todos los efectos legales, de las informaciones que
suministre al Emisor, a los Agentes Colocadores y/o al Administrador de la Emision, para la
administracion de los Titulos.

ii. Manifestar su intencién de suscribir los Titulos en el término sefialado para el efecto.

iii. Pagar totalmente el Precio de Suscripcién en la fecha establecida en este Prospecto de Informacion y
en el Aviso de Oferta Publica correspondiente.

iv. Avisar oportunamente al Agente de Manejo y a Deceval de cualquier enajenacion, gravamen o
limitacién al dominio que pueda pesar sobre los Titulos adquiridos.

v. Proporcionar la informacion necesaria para conocer si es sujeto de retencién en la fuente o no.

vi. Proporcionar la participacidn individual de cada beneficiario, en caso de que el valor pertenezca a dos
0 mas beneficiarios.

vii. Pagar los impuestos, tasas, contribuciones y retenciones existentes o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, los intereses o el rendimiento de los Titulos, los cuales seran por cuenta exclusiva de
los Tenedores de Titulos y su importe debe ser pagado en la forma legalmente establecida.

viii. Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion o de la ley.

La suscripcion o adquisicion de los Titulos supone la aceptacion de todos los términos y condiciones

establecidos en el Prospecto de Informacién y en el Contrato de Fiducia. Los Tenedores de los Titulos no
tendran, en ningun caso, derecho a exigir la recompra de los Titulos por el Patrimonio Auténomo.
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1.14.

Derechos de los Tenedores de los Titulos

Ademas de los derechos que les corresponden como acreedores del Emisor, los Tenedores de los Titulos
tendran los siguientes derechos:

Vi.

vii.

viii.

Xi.

Percibir los intereses aqui establecidos y el reembolso del capital, todo de conformidad con el Contrato
de Fiducia, el Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica;

Participar en la Asamblea General de Tenedores de los Titulos, por si o por medio de representante y
votar en ella. La convocatoria a la reunién de la Asamblea General de Tenedores de los Titulos la
llevara a cabo el Agente de Manejo y/o el Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fiducia, en el presente Prospecto y en el Contrato de
Representacion Legal de Tenedores de Titulos.

Exigir al Agente de Manejo y/o al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos que convoque
ala Asamblea General de Tenedores cuando asi lo soliciten Tenedores de los Titulos que representen
por lo menos el diez por ciento (10%) del valor del saldo pendiente de los Titulos en circulacion.

Exigir al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos o al Agente de Manejo que convoque a
la Asamblea General de Tenedores en los eventos en los que haya lugar a la Toma de Posesion.

Recibir del Administrador de la Emision los certificados correspondientes a los Titulos adquiridos,
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la Fecha de Suscripcion.

Negociar libremente los Titulos de acuerdo con la Ley de Circulacién de los mismos y las normas
propias de la administracion desmaterializada.

Obtener del Agente de Manejo la rendicién de cuentas semestral en los términos de la Circular Externa
029 de 2014 expedida por la SFC o normas que la modifiquen o sustituyan y de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Fiducia.

Solicitar al Agente de Manejo toda la informacién relativa a la Emision, asi como las aclaraciones que
considere necesarias, y la revision de los libros de contabilidad y deméas documentacion pertinente.

Exigir al Agente de Manejo el cumplimiento de las obligaciones que le corresponden cuando no
contradigan las decisiones de la Asamblea General de Tenedores como tal.

Solicitar el cambio del Agente de Manejo cuando existan circunstancias debidamente sustentadas que
a su criterio ameriten la remocion, designando su reemplazo a través de la Asamblea General de

Tenedores.

Solicitar la asistencia del Representante Legal de los Tenedores de los Titulos en todo lo que concierne
su interés comun o colectivo.
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Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

XVi.

Los que les correspondan de acuerdo con los términos del Prospecto de Informacion y todas aquellas
inherentes a la calidad de tenedor.

Recibir los avisos que sean de su competencia a través de los medios establecidos en el Prospecto
de Informacién.

Los que le correspondan de conformidad con su calidad de prestamistas bajo el Contrato de Concesién
de Provisién.

Recibir los recursos provenientes de la liquidacion del Contrato de Concesion de Provision en el evento
en que ocurriere la Terminacion Anticipada del mismo.

Las demas que establezcan la ley, el Contrato de Fiducia y el presente Prospecto.

Los Tenedores de Titulos podrén ejercer sus derechos en manera conjunta o individual.

1.15.

Obligaciones del Emisor

El Emisor tendré las obligaciones previstas en la ley y las siguientes especificas:

Vi.

Vii.

viii.

Informar al mercado cualquier situacion o circunstancia que constituya objeto de informacion relevante
en los términos aplicables a las emisiones llevadas a cabo en el Segundo Mercado;

Verificar que la Oferta Publica se encuentre registrada en el Registro Nacional de Valores y Emisores,
de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555;

Cumplir con las obligaciones contempladas en el presente Prospecto de Informacion y las emanadas
del Decreto 2555 en lo relacionado con la Emision;

Cumplir con todos los deberes de informacién y demas obligaciones que se derivan de la inscripcidn
en el Registro Nacional de Valores y Emisores;

Pagar a los Tenedores de los Titulos los intereses y el capital, de conformidad con lo establecido en
el presente Prospecto de Informacion y el respectivo Aviso de Oferta Publica;

Sufragar con cargo a los recursos del Patrimonio Auténomo los gastos que ocasionen la convocatoria
y el funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores de los Titulos;

Suministrar al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos toda la informacion que éste
requiera para el desempefio de sus funciones y permitirle inspeccionar, previo aviso escrito y en el
horario de oficina del Emisor, en la medida que sea necesario para el mismo fin, sus libros y
documentos.

Pagar la remuneracion al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos.
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ix. Cumplir con todas las obligaciones que figuren en el presente Prospecto de Informacion, en el contrato
de representacion legal de Tenedores de los Titulos, en el contrato de depésito y administracion de la
Emision, y en cualquier otro contrato celebrado en desarrollo de la Emisién, asi como las demas que
le correspondan por ley; y

X. Entregar al Administrador de la Emisién para su depésito, el Macrotitulo representativo de los Titulos.

xi. Remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacién que ésta requiera sobe los
Titulos.

xii. Las demas que establezcan la ley, el Contrato de Fiducia y el presente Prospecto.

1.16.  Condiciones financieras de los Titulos

1.16.1. Caracteristicas de los Titulos

Los Titulos tendran las caracteristicas indicadas en a lo largo del presente Prospecto de Informacion. Asimismo,
los Titulos incorporaran el derecho a percibir la cancelacion del capital y de los rendimientos financieros en los
términos y condiciones que a continuacion se sefialan:

= Los Titulos tendrén una sola Fecha de Emision.
= Los Titulos se denominaran en UVR y con tasa Fija.

Los Titulos incorporaran el derecho a percibir la cancelacion del capital y de los rendimientos financieros en los
términos y condiciones que a continuacion se sefialan:

1.16.2. Rendimientos de los Titulos
Los Titulos devengaran un interés fijo en UVR pagadero en moneda legal colombiana.

La tasa que se ofrecera para el calculo de los intereses de los Titulos sera determinada en el momento de su
adjudicacion, cuando su colocacion se realice a través del mecanismo de Subasta Holandesa, o definida en el
Aviso de Oferta Publica, si la colocacion se hace a través del mecanismo de Demanda en Firme.

Para el calculo en Pesos de los intereses de los Titulos se tomara al final de cada periodo de causacion de los
mismos el capital vigente denominado en UVR, multiplicado por el valor de la UVR vigente para esa fecha,
multiplicado a su vez por la Tasa Cupon en su equivalente periodo vencido de acuerdo con la modalidad de
pago de intereses a que haya lugar de acuerdo.

El rendimiento maximo de los Titulos sera determinado por cualquiera de los representantes legales del
Originador y publicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica o de forma separada, el dia de la Emisién en
los boletines que para el efecto tenga establecidos la bvc segun lo determine el Aviso de Oferta Publica.
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En caso de que por cualquier razon se elimine la UVR, se mantendra la metodologia para el célculo de la UVR
consignada en la Resolucién Externa 13 de 11 de agosto de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica.

1.16.3. Subordinacion de las obligaciones
Los Titulos no estaran subordinados a ninguna obligacion del Emisor.

1.16.4. Plazo de Redencion de los Titulos
La Serie de los Titulos tendrd plazos de vencimiento de capital de méaximo ciento once (111) meses,
equivalentes a nueve (9) afos y tres (3) meses, contados a partir de la Fecha de Emisién, tal y como se indique
en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

1.16.5. Modalidad y periodicidad de pago de intereses
La modalidad de pago de los intereses de los Titulos sera vencida.
La periodicidad de pago de los intereses de los Titulos sera establecida en el correspondiente Aviso de Oferta
Publica. Dicha periodicidad podra ser: mes vencido (MV), trimestre vencido (TV), semestre vencido (SV) o afio
vencido (AV). Una vez definida la periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia del Titulo.

Para efectos de pago de Rendimientos:

=  Se entiende por mes, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma fecha
un (1) mes después y asi sucesivamente;

= Se entiende por trimestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma
fecha tres (3) meses después y asi sucesivamente;

= Se entiende por semestre, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma
fecha seis (6) meses después y asi sucesivamente; y

=  Se entiende por afio, inicialmente el periodo comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha
un (1) afio después y asi sucesivamente.

= Encaso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tendra como tal el tltimo
dia calendario del mes correspondiente.

De acuerdo con lo establecido en articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555:;

= Los intereses sdlo podran ser pagados al vencimiento del periodo objeto de remuneracién.
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= Los intereses se calcularan en la convencion 365/365 dias, es decir, afios de 365 dias, de doce meses
(12), con la duracién mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos; excepto para la
duracion del mes de febrero, que correspondera a veintiocho (28) dias.

= La Tasa Cupon serd expresada con dos (2) decimales en una notacién porcentual, es decir de la
siguiente manera (0.00%).

= El factor que se utilice para el calculo y la liquidacién de los intereses sera de seis (6) decimales
aproximados por el método de redondeo, ya sea como una fraccién decimal (0.000000) o como una
expresion porcentual (0.0000%).

Para el caso en que la fecha de pago de intereses corresponda a un dia no habil, excepto la Fecha de
Vencimiento, el pago de intereses se realizara el siguiente Dia Habil y no se realizara ningun ajuste a los
intereses.

Para el caso en que la Fecha de Vencimiento corresponda a un dia no habil, el Emisor reconocera intereses
hasta el Dia Habil siguiente, dia en que se debera realizar el respectivo pago.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de intereses remuneratorios y/o capital correspondientes en
el momento indicado, los Titulos devengaran intereses de mora a la tasa maxima permitida, a partir de la fecha
en la cual se debié realizar el respectivo pago de intereses y/o capital, o del Dia Habil siguiente, en caso de que
la fecha de pago sea un dia no habil.

Al valor correspondiente a los intereses causados y por pagar de los Titulos se le hara un ajuste a una cifra
entera, de tal forma que cuando hubiese fracciones en centavos, éstas se aproximaran al valor entero superior
o inferior mas cercano expresado en Pesos y en caso de tratarse de 50 centavos de Pesos, éstos se
aproximaran al valor entero superior expresado en Pesos.

Para efectos del computo de plazos de los Titulos, se entendera, de conformidad con el articulo 829 del Codigo

de Comercio (Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de afios, su vencimiento tendra

lugar el mismo dia del correspondiente mes o afio; si éste no tiene tal fecha, expirara en el Gltimo dia del

respectivo mes o afio. El plazo que venza en dia feriado se trasladara hasta el Dia Habil siguiente”. El dia de

vencimiento sera un Dia Habil dentro del horario bancario. El dia sabado se entendera como dia no habil.
1.16.6. Amortizacion de Capital de los Titulos

El capital de los Titulos se amortizara asi:

= La Ultima amortizacion debera realizarse en la Fecha de Vencimiento.

= Elpago de las amortizaciones de capital de los Titulos se realizara en Pesos y resultaré de multiplicar
el monto en unidades UVR a amortizar por el valor de la UVR vigente para el dia pactado para su

pago.
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= Las amortizaciones podran realizarse unicamente en fechas de pago de intereses.

En el evento en que el Emisor no realice los pagos de capital correspondiente en el momento indicado, los
Titulos devengaran intereses de mora a la maxima tasa legal permitida.

La periodicidad de amortizacion de los Titulos sera establecida en el correspondiente Aviso de Oferta Publica.
Dicha periodicidad podré ser: mes vencido (MV), trimestre vencido (TV), semestre vencido (SV) o afio vencido
(AV). Una vez definida la periodicidad, ésta sera fija durante la vigencia de los Titulos.

En cada Fecha de Pago de Capital, comenzando en la primera Fecha de Pago de Capital y terminando en la
Fecha de Vencimiento, los Tenedores de los Titulos tendran derecho a recibir un monto de amortizacién de
capital en un monto a plazos correspondiente al porcentaje respectivo de acuerdo con las condiciones
consignadas en el Aviso de Oferta Publica.

El Emisor publicara un plan de amortizacién que incorpore las condiciones bajo las cuales se realizaran pagos
de capital al vencimiento, a mas tardar el dia habil siguiente a la Fecha de Emision de los Titulos a través del
mecanismo de “Informacién Relevante”. El plan de amortizacién incluira las condiciones principales de los
Titulos, incluyendo: (i) valor nominal (ii) la tasa de rendimiento (iii) fecha de emisién, (iv) fechas de pago de
intereses (v) fecha de vencimiento de los Titulos; (vi) forma de calculo del valor amortizable en Pesos.

Transcurrido al menos un (1) afio contado desde la fecha en que se realice la Emisién, el Patrimonio Auténomo
podra adquirir la totalidad de los Titulos en circulacion. La posibilidad del Emisor de adquirir sus propios Titulos
no obliga a los Tenedores de los Titulos a su venta. La operacion se realizara a través de la bvc y se empleara
para ello exclusivamente los recursos depositados en la Subcuenta de Excedentes del Patrimonio Auténomo
Titularizacion BMP SUR o recursos aportados por el Originador, quien informara al Agente de Manejo que estos
seran destinados exclusivamente para la recompra anticipada de los Titulos. En este evento las obligaciones
del Emisor derivadas de los Titulos se extinguiran por confusion, en los términos establecidos en el Cédigo Civil
y de conformidad con lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2 de la Ley 964 de 2005.

1.16.7. Amortizacion ante la Terminacion Anticipada del Contrato de Concesién de Provision

En caso de que se presente la Terminacidn Anticipada del Contrato de Concesién de Provision, el Agente de
Manejo desarrollara un nuevo esquema de amortizacién con base a las siguientes premisas:

(i) Sila Terminacion Anticipada se invoca por la imposibilidad de suscribir el Acta de Entrega de la Flota
para el Sub-Lote de Flota 2 por causas imputables al Concesionario de Provision o por causas no
imputables a este, se procederd a prepagar parcialmente los Titulos con los recursos disponibles a la
fecha en la Cuenta de los Recursos de la Emision y la Subcuenta de Excedentes.

(i) Ante la evidencia de mora superior a ciento ochenta (180) dias calendario en el pago de cualquier
obligacion dineraria a cargo de TMSA como se regula en el literal xv de la Clausula 2.03 del Contrato
de Fiducia, el Agente de Manejo suspendera las provisiones y pagos a capital hasta el acaecimiento
del re-perfilamiento de las amortizaciones de capital segun lo establecido en el numeral (ii) siguiente.
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(i) Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la suscripcion del acta de liquidacion conforme al capitulo
XIX del Contrato de Concesion de Provision, se re-perfilara la forma en la cual se hara la amortizacion
del pago de capital de los Titulos, pudiéndose disminuir 0 ampliar el plazo total de amortizacion. El
Agente de Manejo, segun el perfil de pago que resulte de la aplicacién de las férmulas de Terminacion
Anticipada descritas en el acta de liquidacion del Contrato de Concesion de Provision, disefiara las
amortizaciones de capital de tal manera que se provisione la caja necesaria para atender los Gastos
de Emisidn (de acuerdo como este término se define en la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia) y el
pago de intereses de los Titulos mientras se produce el pago de cada cuota por parte de TMSA segun
lo que se establezca para tales efectos en el acta de liquidacion del citado Contrato de Concesién de
Provision.

(iv) Se pagaran intereses de los Titulos en cada fecha de pago de intereses segun se establezca en el
Aviso de Oferta Publica, hasta su repago total.

(v) Segun la disponibilidad de caja de las cuentas y subcuentas del Patrimonio Autonomo, y de acuerdo
a los pagos que realice TMSA por concepto de Pago por Terminacién Anticipada, se permitira que en
cada Fecha de Pago de Capital segun se establezca en el Aviso de Oferta Publica, se realicen
amortizaciones parciales al saldo de capital vigente de los Titulos.

1.16.8. Destinacion de los recursos existentes en la Subcuenta de Reserva de la Emision ante la mora de
TMSA mayor a 180 dias calendario respecto al pago de una obligacion dineraria a favor del Originador

En caso de que el Agente de Manejo tenga evidencia que TMSA se encuentra en mora mayor a 180 dias
calendario respecto a cualquier obligacidn dineraria, incluyendo la Retribucion, debera: (i) notificar al Originador
acerca de la mora en el pago de las obligaciones dinerarias a favor de este por parte de TMSA, para que este
a su vez le solicite a TMSA la terminacién anticipada del Contrato de Concesion de Provision segun lo previsto
en el numeral 16.2.4 del Contrato de Concesién de Provision; (i) transferir a la Subcuenta de Reserva de la
Emision todos los recursos existentes en ese momento en todas las demas cuentas y subcuentas del Patrimonio
Auténomo; y (iii) utilizar los recursos que se encuentren en la Subcuenta de Reserva de la Emision unicamente
para el pago de los siguientes rubros hasta que proceda al re-perfilamiento de las amortizaciones del pago de
capital de los Titulos, de acuerdo con lo establecido en el literal ¢ del romanito xiv de la Clausula 2.03 del
Contrato de Fiducia: (a) Gastos de la Emision y (b) pago de los intereses de los Titulos.

Una vez se cuente con el perfil de amortizaciones segun lo previsto en el literal ¢ del romanito xiv de la Clausula
2.03 del Contrato de Fiducia, se utilizaran los recursos disponibles para pagar en el siguiente orden de prioridad,
las siguientes obligaciones derivadas de: (a) Gastos de la Emisidn; (b) intereses de los Titulos y (c) pago de
capital de los Titulos que resulten del nuevo perfil.

Salvo que ocurra el evento descrito en el presente literal, la destinacion de los recursos de las cuentas y
subcuentas del Patrimonio Autonomo Titularizacién BMP SUR seré la establecida en la Clausula 3.04 del
Contrato de Fiducia.

El Agente de Manejo procedera al pago de capital e intereses de los Titulos y al pago de los Gastos de la
Emision, hasta concurrencia de los recursos disponibles para ello en el Patrimonio Auténomo.
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1.16.9. Lugar y fecha de pago de capital e intereses

El capital y los intereses de los Titulos seran pagados por el Emisor a través del Administrador de la Emision,
utilizando la red de pagos de éste, con sujecion al Reglamento de Operaciones de Deceval, siempre que los
Tenedores de Titulos sean Depositantes Directos con servicio de administracion de valores, o estén
representados por uno de ellos. Lo anterior significa que los recursos recibidos del Emisor por parte del
Administrador de la Emision seran pagados en Colombia al Depositante Directo que maneje el portafolio del
respectivo Tenedor de Titulos. Los Tenedores de los Titulos deberan tener la calidad de Depositante Directo
con servicio de administracién de valores o estar representados por un Depositante Directo con dicho servicio.

Las acciones para el cobro de los intereses y del capital de los Titulos prescribiran de conformidad con la ley
aplicable al momento en que se ejerzan dichas acciones.

1.17.  Representante Legal de los Tenedores de los Titulos

Actuard como Representante Legal de los Tenedores de los Titulos Fiduciaria Central S.A., sociedad
debidamente constituida y autorizada para funcionar como tal por la SFC, con domicilio principal en la Avenida
El Dorado No. 69 A - 51 Torre B Piso 3 en la ciudad de Bogota D.C. El Representante Legal de los Tenedores
de los Titulos tiene como objetivo principal brindar la méxima proteccién posible a sus representados, razén por
la cual debe velar en todo momento por sus derechos y realizar todos los actos que sean necesarios para la
defensa de sus intereses.

1.17.1.  Obligaciones del Representante Legal de los Tenedores de los Titulos

El Representante de los Tenedores de los Titulos tendra a su cargo llevar a cabo todos los actos que sean
necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de los
Titulos incluyendo, pero sin limitarse, a las siguientes actividades:

i.  Realizartodos los actos de administracion y conservacidn que sean necesarios para el gjercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de los Titulos.

ii. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la Asamblea General de Tenedores
de los Titulos, en los términos legales.

iii. Actuar en nombre de los Tenedores de los Titulos en los procesos judiciales y en los concursales, asi
como también en los que se adelanten como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y
haberes o la intervencidn administrativa de que sea objeto el Emisor. Para tal efecto, el Representante
Legal de los Tenedores de los Titulos deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término
legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito, copia auténtica del Contrato de
Representacion Legal de los Tenedores de Titulos y una constancia con base en sus registros sobre
el monto insoluto del empréstito y sus intereses.
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iv.

Vi.

vil.

viii.

Xi.

Xii.

Xiii.

Xiv.

XV.

Representar ante cualquier autoridad nacional y/o entidad de derecho publico a los Tenedores de los
Titulos en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de los Titulos, la cual se realizara en la ciudad
de Bogota D.C. en la fecha, hora y lugar que se sefiale en el respectivo aviso de convocatoria.

Solicitar y recibir del Emisor la informacién que sea relevante para la Emision y que sea de importancia
para los Tenedores de los Titulos.

Solicitar al Emisor y, en caso de ser necesario por medio de la SFC, los informes que considere
necesarios y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demés documentos del
Emisor.

Informar a los Tenedores de los Titulos, a la Sociedad Calificadora de Valores y a la SFC, a la mayor
brevedad posible y por medios idéneos, cualquier incumplimiento de las obligaciones del Emisor, asi
como de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera y/o
legal del Emisor, cuando tenga conocimiento de ellas.

Cumplir con todas y cada una de las obligaciones emanadas del Prospecto y con cualquier otra
obligacién que dispongan las leyes vigentes.

Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto del Emisor y sobre los demas documentos y
registros a que tenga acceso y le es prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que
hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no fueren estrictamente indispensables para
el resguardo de los intereses de los Tenedores de los Titulos.

Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer la seguridad
o los intereses de los Tenedores de los Titulos.

Percibir los honorarios por sus servicios.

Ante un cambio en el esquema de amortizacion, debera convocar a la Asamblea General de Tenedores
de los Titulos.

Elaborar el Informe de Toma de Posesion en los eventos en que se configure una causal de Toma de
Posesion.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores de los Titulos cuando: (i) lo soliciten Tenedores de los
Titulos que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del valor del monto insoluto de los Titulos
en circulacion; (ii) lo solicite el Agente de Manejo; (iii) lo solicite el Originador; (iv) lo solicite el
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos; (v) se presente un Evento de Incumplimiento del
Contrato de Fiducia; o (vi) ante la ocurrencia de un evento de Toma de Posesion, en cuyo caso la
convocatoria debera ser comunicada por el Agente de Manejo y/o por el Representante Legal de los
Tenedores de los Titulos dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en que alguno
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XVi.

de estos tenga conocimiento de la ocurrencia de un evento de Toma de Posesién de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Concesion de Provision.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores de los Titulos en los eventos en los que haya lugar a
la Toma de Posesidn.

xvii. Adelantar todos los actos para ejercer la Toma de Posesién si asi lo decidiere la Asamblea General

de Tenedores de los Titulos, en linea con lo establecido en la Clausula 7.02 del Contrato de Fiducia.

xviii.Abstenerse de realizar operaciones en las que exista un interés involucrado que, real o potencialmente,

XiX.

XX.

XXi.

se contraponga al interés de los Tenedores de los Titulos, o que den lugar al desconocimiento de los
intereses comunes y colectivos de los mismos 0 a la ejecucion de actos de administracién y
conservacion en detrimento de los derechos y la defensa de los intereses que le asisten a todos y cada
uno de ellos, privilegiando con su conducta intereses particulares.

Inhibirse para el ejercicio de la representacion legal de tenedores de titulos de cualquier naturaleza
emitidos por cualquier entidad respecto de la cual exista una de las inhabilidades sefialadas en el
Articulo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555.

Abstenerse de realizar cualquier conducta que, de conformidad con las normas legales o el concepto
de la SFC, atente contra el adecuado ejercicio de sus funciones como representante legal de los
Tenedores de Titulos.

Suscribir los contratos para el perfeccionamiento de las Garantias, actuando en representacién y
exclusivamente en beneficio de los Tenedores de los Titulos.

xxii. Seguir las instrucciones que imparta la Asamblea General de Tenedores de los Titulos para el ejercicio

de los derechos derivados de las Garantias.

xxiii.Las demés funciones y obligaciones que le asigne la Asamblea General de Tenedores de los Titulos

y las expresamente consagradas en el Contrato de Fiducia.

1.17.2. Designacion y renuncia

El Representante Legal de los Tenedores de los Titulos sera elegido por el Originador por un término indefinido
y durante la vigencia de la Emision, sin perjuicio de que la Asamblea General de Tenedores de los Titulos pueda
reemplazarlo en cualquier momento.

El Representante de los Tenedores de los Titulos podra renunciar a su cargo ante la ocurrencia de los siguientes
eventos: (i) Cuando se presenten graves motivos calificados por la SFC vy (ii) cuando el mantener la
representacion de los Tenedores de los Titulos objeto del Contrato de Representacion Legal de los Tenedores
de los Titulos implique un perjuicio grave para sus intereses, de conformidad con lo dispuesto en el Decreto
2555. Una vez renuncie el Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, este convocara a la Asamblea

47



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

General de Tenedores de los Titulos para que decida sobre su reemplazo y, en todo caso, no cesara en sus
funciones hasta tanto la Asamblea General de los Titulos elija su reemplazo.

1.17.3. Derechos del Representante Legal de los Tenedores de los Titulos
El Representante de los Tenedores de los Titulos tendra derecho a:
i. Solicitar del Agente de Manejo, de la Administradora y de los Agentes Colocadores los reportes y
documentos que juzgue necesarios o convenientes para la ejecucion del Contrato de Representante
Legal de los Tenedores de los Titulos;

ii.  Percibir los honorarios por sus servicios.

1.18.  Asamblea General de Tenedores

La Asamblea General de Tenedores es el 6rgano de participacion de los Tenedores de los Titulos y le
correspondera tomar las decisiones relativas a temas relevantes para los Tenedores de los Titulos. La
Asamblea General de Tenedores se regira de conformidad con los siguientes parametros:

1.18.1. Reglas de funcionamiento

La Asamblea General de Tenedores estara integrada por los Tenedores de los Titulos con el quérum y las
condiciones previstas en el Contrato de Fiducia y en el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de
Titulos. A la Asamblea General de Tenedores asistira el Representante Legal de los Tenedores de los Titulos,
quien tendra voz, pero no voto.

El funcionamiento de la Asamblea General de Tenedores se sujetara a las siguientes reglas:

= La Asamblea General de Tenedores sera convocada cuando: (i) lo soliciten Tenedores de los Titulos
que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del valor del monto insoluto de los Titulos en
circulacion; (i) lo solicite el Agente de Manejo; (iii) lo solicite el Originador; (iv) los solicite el
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos; (v) se presente un Evento de Incumplimiento del
Contrato de Fiducia; o (vi) ante la ocurrencia de un evento de Toma de Posesion, en cuyo caso la
convocatoria debera ser comunicada por el Agente de Manejo y/o por el Representante Legal de los
Tenedores de los Titulos dentro de los diez (10) dias calendario siguientes a la fecha en que alguno
de estos tenga conocimiento de la ocurrencia de un evento de Toma de Posesién de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Concesion de Provision.

= La Asamblea General de Tenedores tendra la facultad de tomar decisiones de caracter general con
miras a la proteccion comun y colectiva de los Tenedores de los Titulos.

= Las reglas sobre qudérum, mayorias decisorias, gastos y en general, sobre funcionamiento de la
Asamblea General de Tenedores, que no sean expresamente previstas en el Contrato de Fiducia
seran las contenidas en el Decreto 2555 para las asambleas de tenedores de bonos, o normas que
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la modifiquen y/o complementen de tiempo en tiempo, y que se refieren a la Asamblea General de
Tenedores.

La convocatoria podra ser realizada mediante la publicacion de avisos en un diario de amplia
circulacidén nacional. La convocatoria se realizara con una antelacién de cinco (5) dias hébiles a la
fecha de la reunion correspondiente y en ella se informara a los Tenedores de los Titulos si se trata de
una reunién de primera, segunda o tercera convocatoria; y se incluira el lugar, fecha y hora de su
celebracion, el orden del dia a tratar y cualquier otra informacién o advertencia que relevante para los
Tenedores.

La Asamblea General de Tenedores se realizara en el domicilio del Agente de Manejo en la ciudad de
Bogota D.C.

La Asamblea General de Tenedores no podra tomar decisiones distintas a los temas indicados en el
orden del dia, salvo que asi lo decida la misma Asamblea General de Tenedores por mayoria simple
de los Tenedores de los Titulos presentes o representados, una vez agotados los temas del orden del
dia.

Para participar en la Asamblea General de Tenedores, el respectivo Tenedor de los Titulos debera
acreditar su calidad mediante la exhibicidn de la constancia de depdsito emitida por Deceval.

Para efectos de su participacién y ejercicio de derecho a voto en la Asamblea General de Tenedores,
los Tenedores de los Titulos tendran tantos votos cuantas veces se contenga en su Titulo el saldo de
capital de los Titulos en circulacion en la fecha de la Asamblea General de Tenedores.

La Asamblea General de Tenedores tendréd un Presidente y un Secretario designados por los
Tenedores de los Titulos en la respectiva reunion. De sus deliberaciones y decisiones se dejara
constancia en las respectivas actas las cuales prestaran mérito ejecutivo y obligaran a los ausentes y
disidentes.

En las reuniones de Asamblea General de Tenedores, el Agente de Manejo informara acerca del
estado de la Emision y del cumplimiento de los compromisos de la misma.

1.18.2. Funciones de la Asamblea General de Tenedores

La Asamblea General de Tenedores tendré las siguientes funciones:

Aprobar los informes que presente el Agente de Manejo cuando le fuere requerido.

Aprobar la terminacién y liquidacion del Patrimonio Auténomo y de la Emision, en eventos distintos
a los previstos en el Contrato de Fiducia.

Remover al Agente de Manejo cuando sea legalmente procedente y designar su reemplazo.
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(iv) Aprobar las modificaciones o actos juridicos relacionados con los Contratos Materiales de la
Emision en la medida en que dicha modificacion o acto juridico afecte o pueda afectar los derechos
de los Tenedores de los Titulos.

(v)  Aprobar cualquier modificacion a las condiciones y caracteristicas de los Titulos, previa autorizacion
de la SFC en relacion con la celebracion de la reuniéon de la Asamblea General de Tenedores.

(vi) Las que se refieran a la solucién y manejo de hechos imprevistos que surjan durante la vigencia de
los Titulos, que puedan afectar los derechos de los Tenedores de los Titulos o al Patrimonio
Auténomo.

(vii) Adoptar las medidas que estime convenientes cuando se prevea que los recursos con que contara
el Patrimonio Auténomo serén insuficientes para atender sus obligaciones o se presente tal
insuficiencia.

(viii) Tomar las decisiones y dar las instrucciones que el Agente de Manejo requiera para dar
cumplimiento al objeto y finalidad del Contrato de Fiducia, cuando en éste, en el Manual Operativo
0 en cualquier otro documento que regule el funcionamiento del Patrimonio Auténomo no haya
previsién expresa y especifica sobre las mismas.

(ix) Adoptar las medidas necesarias para el ejercicio de los derechos que le correspondan a los
Tenedores de los Titulos en el marco de lo dispuesto en las Garantias.

(x) Adoptar las medidas necesarias para el ejercicio del derecho de Toma de Posesién en los términos
del Capitulo VIII del Contrato de Concesién de Provision.

En caso de que dicha Toma de Posesién se materialice mediante la cesion del Contrato de
Concesidn de Provision y por tanto se reemplace al Originador en su calidad de Concesionario de
Provision, la Asamblea General de Tenedores podra designar un nuevo concesionario que acepte
mantener sin modificaciones las condiciones del Acuerdo entre Privados.

1.18.3. Qudrum de la Asamblea General de Tenedores
La Asamblea General de Tenedores podra deliberar validamente con la presencia de cualquier nimero plural
de Tenedores de los Titulos y sus decisiones se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes, para
lo cual cada Titulo conferira un voto.
Si no hubiera quérum para deliberar y decidir en la reunion de la primera convocatoria, podra citarse a una
nueva reunion, con arreglo a lo previsto en la presente Clausula; en dicha reunion bastara la presencia de
cualquier numero plural de Tenedores de los Titulos para deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual

debera advertirse claramente en el aviso de convocatoria.

No obstante lo anterior, las siguientes decisiones deberén ser adoptadas con la Mayoria Calificada:
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(i). Laaprobacién de cualquier modificacion a las condiciones de la Emision.

(ii). La aprobacién de cualquier modificacion o acto juridico relacionado con cualquiera de los Contratos
Materiales de la Emision, siempre que dicha modificacion o acto juridico afecte o pueda afectar los
derechos de los Tenedores de los Titulos.

(iii). La aprobacion de cualquier medida relacionada con el ejercicio de derechos de Toma de Posesion
en los términos previstos en el Contrato de Concesién de Provision.

(iv). Laaprobacién de decisiones a ser adoptadas frente a un Evento de Incumplimiento.

(v). Laaprobacién de decisiones a ser adoptadas para el ejercicio de los derechos de los Tenedores de
los Titulos bajo cualquiera de las Garantias.

En los casos en que se requiere una Mayoria Calificada, si no hubiere quérum para deliberar y decidir en la
reunién de la primera convocatoria podra citarse a una segunda reunion, en la cual se podra decidir validamente
con el voto favorable de un numero plural que represente la mayoria numérica de los Tenedores de los Titulos
presentes y por lo menos el cuarenta por ciento (40%) de los Titulos en circulacién. Si no hubiera quérum para
deliberar y decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podra citarse a una nueva reunién, en la cual
bastara la presencia de cualquier numero de tenedores de los Titulos para deliberar y decidir validamente,
hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el aviso de la convocatoria. En este Ultimo caso las
decisiones se adoptaran por la mayoria absoluta de los votos presentes.

1.18.4. Actas
El Agente de Manejo llevara las actas de las reuniones de la Asamblea General de Tenedores de los Titulos en
orden cronoldgico. Las actas seran elaboradas por el Agente de Manejo y contendran un resumen de los
asuntos debatidos en las respectivas reuniones y las decisiones adoptadas por la Asamblea General de

Tenedores de los Titulos.

1.19.  Calificacion de la Emision

El 16 de mayo de 2019, el comité técnico de BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores
otorgo la calificacion de deuda de largo Plazo AAA a la Emision de Titulos, segun consta en el acta No. 1544.
El soporte y desarrollo de las razones de calificacion pueden consultarse en el Anexo |V de la Tercera Parte del
presente Prospecto de Informacion.

Las razones principales tenidas en cuenta por parte de BRC Investor Services S.A. para otorgar esta calificacion
fueron:

= El hecho de que, en opinién de la calificadora, TMSA es una entidad que tiene la capacidad de

cumplir con los pagos acordados para el proyecto de renovacion de flota. Asimismo, considera que
la probabilidad de que esta entidad deje de operar es baja dada su condicién de monopolio del
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esquema de transporte de la ciudad de Bogota D.C., su rol crucial para la movilidad de las personas
en la ciudad y por el alto nivel de apoyo econémico que recibe por parte del Distrito Capital.

= Que, de acuerdo con el Contrato de Concesién de Provision, las Vigencias Futuras se entregaran
durante el afo fiscal correspondiente en montos establecidos al Patrimonio Auténomo de la
Provision, quien a su vez los girara al Patrimonio Auténomo de forma mensual. Para la calificadora,
estos recursos son previsibles y constantes en el tiempo, en la medida en que son funcion del nimero
de buses entregados y de la retribucion mensual por vehiculo disponible, que se actualiza
anualmente al IPC. Asi, estos flujos no dependen ni de la operacién ni de la demanda ya que los
compromisos del Originador en el Contrato de Concesidn de Provisién se limitan a definir las
especificaciones de los buses, negociar con el fabricante, financiar la compra, homologar, registrary
homologar, proveer la flota al operador, chatarrizar al finalizar el Contrato de Concesién de Provisién
y supervisar el mantenimiento de los vehiculos.

= Laestructura de la Titularizacién cuenta con los Mecanismos de Cobertura descritos en la Seccion
2.14 del Capitulo Il de la Segunda Parte del presente Prospecto, que estan claramente definidos en
los contratos y su operacion se ha definido en los documentos legales que respaldan la operaciédn.

=  Enopinidn de la calificadora, las partes de la transaccion cuentan con experiencia en sus respectivos
roles: TMSA como concedente, BMP Sur S.A.S. y sus accionistas como responsables de las
obligaciones a cargo del Concesionario de Provision y Fiduciaria de Occidente S.A. como Agente de
Manejo.

=  La estructura de pagos y los mecanismos de flujo de caja de la transaccién son adecuados en el
sentido que favorecen el pago del servicio de la deuda de los Titulos. Los requisitos para realizar
pagos: las instrucciones requeridas, la periodicidad y las fechas limites de cumplimento estéan
claramente detalladas en el Manual Operativo para la efectiva gestion operativa de los recursos.

= Los documentos legales que respaldan la operacién son claros en la definicion de los eventos de
incumplimiento que conlleven una amortizacidn anticipada y la férmula establecida para la liquidacién
del contrato de concesion que aplica en evento de Terminacion Anticipada del Contrato de Concesién
de la Provision.

1.20.  Ley Aplicable y Jurisdiccién

La negociacion y listado de los Titulos ante el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores
de Colombia se regiran por las leyes de la Republica de Colombia, y se interpretaran de conformidad con las
mismas.

Los jueces y tribunales competentes para conocer las controversias derivadas de la inscripcién, negociacién y
pago de los Titulos seran los jueces y tribunales de la Republica de Colombia.
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Para los efectos del ejercicio de las acciones legales o procedimientos relativos al cumplimiento y ejecucion
forzosa de las obligaciones del Emisor, seran aplicables las leyes de la Republica de Colombia y seran decididas
por los jueces y tribunales de la Republica de Colombia.

1.21. Riesgos Asociados a la Emisién

1.21.1. Riesgos Relacionados con el Emisor
1.21.1.1.Ausencia de historia operativa

El Emisor es un patrimonio autbnomo sin trayectoria operativa. A la fecha de elaboracion de este Prospecto,
las principales actividades del Emisor habran sido ser cesionario, y por tanto titular, de los Derechos
Econdmicos. Debido a la falta de trayectoria operativa del Emisor, los Tenedores de los Titulos no dispondran
de datos financieros y operativos a partir de los cuales pueda evaluar el desempefio futuro del Emisor.

Por ofra parte, teniendo en cuenta la estructura de la Emision, la Unica fuente de pago de los Titulos sera los
Flujos Fututos de Caja.

Sobre este riesgo en general, se hace notar que la falta de trayectoria operativa resulta una caracteristica
habitual de cualquier proceso de titularizacion en donde el analisis de crédito se enfoca en la fortaleza del activo
subyacente, que en este caso son los Derechos Econémicos.

1.21.2. Riesgos Relacionados con los Titulos

1.21.2.1.No existe un mercado para los Titulos y no se puede asegurar que un mercado secundario activo para
los Titulos se desarrolle en el futuro

Los Titulos corresponden a una nueva emision y por tanto, no existe un mercado activo para los mismos. En
consecuencia, es posible que el mercado secundario sea limitado o no exista. Incluso si dicho mercado
secundario se llegaré a desarrollar es posible que no proporcione una liquidez suficiente.

El precio al que se transen los Titulos dependera de muchos factores, incluyendo, pero sin limitarse a, las tasas
de interés prevalentes en el mercado, las condiciones generales de la economia, la liquidez de los agentes del
mercado, y los ingresos y gastos del Patrimonio Autbnomo. Histéricamente, el mercado de deuda para titulos
similares a los Titulos ha enfrentado cierta volatilidad.

En todo caso, es importante tener en cuenta que el Monto de la Emision contribuira a los Titulos presenten
actividad en el mercado secundario.

1.21.2.2.La Calificacion de los Titulos esta sujeta a revisidn anual

Los Titulos cuentan con su una calificacion realizada por BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de
Valores, cuyo reporte inicial se encuentra adjunto a este Prospecto como Anexo VI.
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Sin embargo, resulta importante anotar que la calificacidén otorgada a los Titulos sera objeto de revisidn anual
por parte de BRC Investor Services S.A. Sociedad Calificadora de Valores u otra Sociedad Calificadora de
Valores, pudiendo ser alterada, suspendida o retirada en cualquier tiempo, como consecuencia de factores
externos que se encuentran fuera del control del Emisor.

En todo caso, es importante tomar en consideracion que la fuente de pago proviene de TMSA e indirectamente
del Distrito Capital, entidades que cuenta con la més alta calidad crediticia como lo anota la Sociedad
Callificadora de Valores en su reporte inicial.

1.21.2.3.Riesgo de Inflacién

Aunque los Titulos presentan una cobertura natural pues el servicio de la deuda y la fuente de pago estan
indexados al IPC, la estructura de la Emisién presenta un desfase interanual entre la fecha en que el servicio
de la deuda y Retribucion por tipo de vehiculo se actualizan. EI Contrato de Concesion de Provision establece
que la Retribucién por tipo de vehiculo (la tarifa) que respaldan se ajustard anualmente por inflacién en enero
de cada afio con base al IPC para el afio anterior, mientras que los Titulos, que se ajustan a la inflacién (por
referencia a la UVR tasa vigente en la fecha de pago correspondiente), se pagaran de forma mensual, trimestral,
semestral 0 anual tal como se determine en el Aviso de Oferta Plblica, en caso de que sea anual podria afectar
siempre que la fecha de actualizacion sea distinta para cada valor. Como resultado, los valores pagaderos por
los Titulos pueden aumentar significativamente por un shock inflacionario durante la vigencia de dichos Titulos.
Esta variacién podria dar lugar a que el Patrimonio Autonomo reciba fondos insuficientes para realizar pagos
de los Titulos notas a medida que esto se causen.

Respecto a lo anterior vale la pena anotar que la estructura de los Titulos ofrece los siguientes mitigantes:

(i) La estructura cuenta con la Subcuenta de Reserva de la Emisidn que puede ser utilizada en caso de
que se materialice un desfase interanual y se requiera proveer liquidez temporal para el pago de los
Titulos; y

(i) Al estar indexados a la UVR, los Titulos cuentan con una mayor resistencia a las presiones

inflacionarias pues cualquier choque no esperado es absorbido de manera uniforme en el perfil de
pago de los Titulos durante toda la vida de la Emision, mientras si la Emision estuviera denominada
en Pesos y el pago de intereses estuviera relacionado con el IPC, cualquier aumento de la inflacién se
recogeria inmediatamente en el pago de los intereses del periodo con mayor presién inflacionaria.

1.21.2.4.Riesgo de Ajuste al Flujo de Caja ante un Evento de Terminacion Anticipada del Contrato de Concesion
de Provision

El riesgo de ajuste al flujo de efectivo disponible para los Tenedores de los Titulos se refiere al cambio potencial
en el perfil de amortizacion de los Titulos en el evento en el que se materialice un evento de Terminacion
Anticipada del Contrato de Concesion de Provision.

En caso de un evento de prepago por Terminacion Anticipada y tal como se regula en la seccion 1.16.7 del
Capitulo | de la Primera Parte del presente Prospecto, la estructura de los Titulos cuenta con recursos en la
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Subcuenta de Reserva de la Emision que cubre el saldo requerido para fondear las necesidades de la Emision,
una vez corrida la cascada de pagos. En caso de Terminacién Anticipada, la Subcuenta de Reserva de la
Emision cubrira los costos de pago de intereses y los Gastos de la Emisidn hasta que se pague todo el principal.

1.21.3. Riesgos Relacionados con los Derechos Econémicos
1.21.3.1.Riesgo de Retraso en el otorgamiento de la instruccion por parte de TMSA

De acuerdo con lo regulado en la Seccién 5.03 del Contrato de Fiducia de la Concesion, TMSA debe impartir
la instruccion que tenga por efecto dar traslado de los recursos desde la Cuenta TMSA en el Patrimonio
Auténomo de la Provisién a la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision del Patrimonio
Auténomo. Dicha instruccidn se tendra que dar en un plazo maximo de quince (15) Dias Habiles que se contaran
desde la fecha en que la causa para el traslado sea notificada a TMSA o conocida por este. No obstante lo
anterior, podria existir el riesgo de retraso en la instruccion de TMSA de tal manera que se demore el pago de
la Retribucion, lo que a su vez podria afectar el repago oportuno de los Titulos.

Para mitigar este riesgo, la Emision contempla la inclusién en la estructura de la Subcuenta de Reserva de la
Emisién como mecanismo para mitigar este tipo de evento. En todo caso es importante anotar que, de
conformidad con el Contrato de Concesidn de Provision, TMSA debera pagar la Retribuciéon a BMP Sur S.A.S.
de manera mensual si el concesionario esta cumpliendo debidamente sus obligaciones. En el caso de que
TMSA no pague la retribucién por causas no imputables BMP Sur dentro del plazo fijado en el Contrato de
Concesion de Provision, TMSA estara obligada a pagar intereses de mora segun lo establecido en la seccion
7.4.1 del Contrato de Concesion de Provision (DTF més 10%), y los servidores publicos involucrados en impartir
la instruccién podrian ser sujetos de sanciones penales, disciplinarias, civiles y/o fiscales.

1.21.3.2.Riesgo de no Inclusion o el no pago de las partidas del presupuesto de las Vigencias Futuras por parte
de TMSA

Teniendo en cuenta que el activo subyacente de la Emisién son los Derechos Econdmicos, es importante
resaltar que la no inclusion en el presupuesto anual de TMSA de la respectiva partida presupuestal equivalente
al compromiso respaldado por la Vigencia Futura, tendria eventuales implicaciones disciplinarias, fiscales e
incluso penales para el encargado de elaborar el presupuesto e implicaria la violacion de las normas
presupuestales.

Particularmente, los Articulos 44 y 112 del Decreto 111 de 1996 y el parrafo del articulo 89 del Decreto de
Distrital 714 de 1996 establecen que cualquier funcionario publico que, sin una causa justa, retrase un pago
que ya esta aprobado (por ejemplo, vigencias futuras) estara sujeto a sanciones disciplinarias y fiscales. Es
decir, los funcionarios publicos que participan en proceso de programacion y ejecucion presupuestal (por
ejemplo, modificacion del presupuesto anual de la TMSA) que pueden retrasar los pagos que ya estan
aprobados (por ejemplo, vigencias futuras) pueden estar sujetos a responsabilidad disciplinaria y fiscal.
Ademas, cada vez que un funcionario publico decide modificar unilateralmente el Contrato de Concesion de
Provision sin cumplir los requisitos respectivos para ejercer ese poder excepcional, dicho funcionario publico
puede incurrir en una conducta punible (prevaricato por accion).
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1.21.3.3.Riesgo de que TMSA no cuente con recursos para cumplir con los compromisos del Contrato de
Concesidn de Provision y/o riesgo de que el Distrito Capital no cuente con los Recursos Necesarios
para Respaldar a TMSA

Con el fin de cumplir los compromisos financieros derivados de las Vigencias Futuras, TMSA utilizara los
recursos de su propio presupuesto. Segun el Acuerdo No. 4 de 1999 del Concejo de Bogota, este presupuesto
estd compuesto principalmente por: (i) los aportes de capital de sus accionistas (el Distrito Capital es su principal
accionista de manera directa e indirecta a través de otras entidades del orden distrital), (i) los derechos reales
y personales de la entidad, (iii) los derechos que le hayan sido transferidos, (iv) las partidas que se le asignen
y (v) sus ingresos provenientes de su actividad y del giro ordinario de sus negocios.

Es importante resaltar que una parte sustancial del presupuesto de TMSA (aproximadamente 86% en 2018)
proviene de los recursos transferidos por el Distrito Capital, desembolsados sobre la base de diferentes
acuerdos para financiar el funcionamiento del Sistema Integrado del cual el sistema Transmilenio hace parte
como componente troncal. Con respecto al proyecto, el 28 de mayo de 2018, TMSA, el Distrito Capital, la
Secretaria Distrital de Hacienda y la Secretaria Distrital de Movilidad suscribieron un primer acuerdo de respaldo
con el objetivo de mejorar las condiciones financieras del proyecto de renovacion de flota de la fase | y Il del
Sistema Transmilenio y facilitar su cierre financiero. Este acuerdo fue completamente reemplazado por el
segundo acuerdo de respaldo suscrito el 10 de julio de 2018. En este orden de ideas, la calidad crediticia del
Distrito Capital es uno de los factores que afectan la capacidad de cumplir las obligaciones de TMSA bajo el
Contrato de Concesién de Provision y, por lo tanto, el pago oportuno de los Titulos.

Teniendo en cuenta lo anterior, vale la pena resaltar que actualmente el Distrito Capital cuenta con una
calificacion crediticia de largo plazo de AAA en escala local con perspectiva estable por parte de BRC Investor
Services S.A. La anterior opinién se encuentra fundamentada en que: (i) el Distrito Capital mantiene una
dinamica creciente de sus ingresos tributarios; (i) la Sociedad Calificadora de Valores pondera positivamente
la continuidad en las estrategias de fiscalizacion por parte de la administracién, las cuales han permitido
mantener un indicador de comportamiento de pago superior a las demés ciudades del pais; (iii) en los préximos
afos la administracion proyecta un incremento importante en su nivel de endeudamiento hasta llegar a un
indicador de apalancamiento (deudalingresos corrientes ajustados) de méximo 61,98% para el afio 2021, sin
que esto represente un riesgo relevante para la calificacion; y (iv) segun las expectativas de la Sociedad
Calificadora de Valores, esta espera evidenciar incrementos importantes en las inversiones por un valor
promedio de $800.000 millones de Pesos adicionales por afio, las cuales se cubririan con la disponibilidad de
efectivo del ente territorial y con el incremento en su endeudamiento.

1.21.4. Riesgos Relacionados con el Originador

1.21.4.1.Riesgo de incumplimiento en las fechas maximas de entrega de Sub-Lotes de Flota

La Retribucién sera pagada desde la Cuenta TMSA del Patrimonio Autdnomo de la Provision al Patrimonio
Auténomo solo cuando TMSA suscriba el acta de inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento, es decir,

cuando se haya entregado el Sub-lote de Flota 1. Teniendo en cuenta que para la Fecha de Emisién dicho hito
se supondra cumplido (la fecha maxima de entrega de acuerdo con el Contrato de Concesion de Provision es
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5 de junio de 2019), los Tenedores de los Titulos no estaran expuestos al riesgo de no contar con la Retribucion
asociada la Sub-Lote de Flota 1.

Ahora bien, respecto al Sub-Lote de Flota 2, el cual debe ser entregado a mas tardar el 14 de septiembre de
2019, si BMP Sur S.A.S. incumple la entrega, la Emisién se procedera a prepagar parcialmente con 10s recursos
disponibles a la fecha en la Cuenta de los Recursos de la Emisidn y la Subcuenta de Excedentes tal como se
regula en la seccién 1.16.7 del Capitulo | de la Primera Parte del presente Prospecto.

1.21.5. Riesgos Relacionados con el Contrato de Concesion de Provision

1.21.5.1.Riesgo que TMSA Termine, Interprete o Modifique Unilateralmente el Contrato de Concesion de
Provisién

De conformidad con el Estatuto General de Contratacion de la Administracién Publica (Ley 80 de 1993 y sus
modificaciones) algunos contratos estatales (incluyendo los contratos de concesidn de servicios publicos)
incluyen clausulas excepcionales que permiten al concedente (entidad publica) el derecho a terminar, interpretar
o modificar unilateralmente dichos contratos. De conformidad con el marco de contratacién publica de Colombia,
el ejercicio de dichas facultades excepcionales en virtud de estas clausulas esta fuertemente regulado,
restringido y sometido a recurso judicial y administrativo. No obstante, no podemos asegurar que TMSA no
ejercera estas clausulas excepcionales, lo que podria tener un efecto material adverso sobre el negocio del
Concesionario de Provision, sus resultados operacionales y su condicién financiera y asi como sobre la
capacidad del Emisor de realizar los pagos de servicio de deuda respecto los Titulos.

Especificamente, el capitulo Xl del Contrato de Concesién de Provision, “CLAUSULAS EXCEPCIONALES AL
DERECHO COMUN’, incluye facultades excepcionales al derecho comn a favor de TMSA, dentro de las que
se encuentran la declaratoria de caducidad de dichos contratos, asi como la terminacion, interpretacion y
modificacion unilateral de estos.

En todo caso, es importante resaltar que:

e El gjercicio de cualquiera de las facultades excepcionales requiere que TMSA adelante un proceso
que derive en la expedicién de un acto administrativo debidamente motivado, en el que se expliquen
detalladamente los argumentos que han llevado al ejercicio de dichas facultades, durante dicho
proceso la entidad esta obligada a otorgar todas las garantias y derechos asociados al debido
proceso;

e BMP Sur S.A.S. contara con los mecanismos del Contrato de Concesion de Provisién para salir en
defensa de su posicion; y

¢ Que aln ante el acaecimiento de cualquiera de las causales reguladas en el Capitulo XI, el Contrato
de Concesidn de Provision permite la activacion de la Toma de Posesion en favor de los Tenedores
de los Titulos.

1.21.5.2.Riesgo de Deducciones
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El numeral 7.3 del Contrato de Concesion de Provision establece que la Retribucién del Concesionario de
Provision podria ser objeto de deducciones en funcién del Indicador de no disponibilidad de Flota del proveedor.

Respecto a este riesgo es importante anotar que, segun se describe en la seccion 1.11.8 del Capitulo | de la
Segunda Parte del Prospecto, el riesgo de deduccidn se trasladd completamente al Concesionario de Operacion
en virtud del Acuerdo entre Privados. Especificamente, en desarrollo del Acuerdo entre Privados, BMP Sur
S.AS. y el Concesionario de Operacion acordaron incluir una obligacion de no hacer en cabeza del
Concesionario de Operacidn, segun la cual este Ultimo no podra reclamar a TMSA y/o BMP Sur S.A.S., las
deducciones por no disponibilidad de la Flota que sean aplicada por TMSA, aun si dichas deducciones tengan
como su causa la existencia de defectos de fabrica en los buses.

Asi, el Acuerdo entre Privados entre BMP Sur y el Concesionario de Provision, impide a BMO Sur S.A.S llevar
a cabo reclamaciones ante TMSA y por tanto se evita la posibilidad de que TMSA haga descuentos por
indisponibilidad de la Flota al momento de calcular la Retribucién y se afecte el monto de la Retribucion por este
factor.

1.21.5.3.Riesgo de que la Declaratoria de Nulidad del Contrato de Concesion de Provision afecte la certeza con
respecto al Pago por Terminacion Anticipada

Es importante anotar que existe la posibilidad de que en caso de que el Contrato de Concesién de Provision se
declare nulo como resultado de un acto o propésito ilicito, el Concesionario de Provisién no pueda recibir el
Pago por Terminacion Anticipada. Incluso, es posible que aun cuando el Concesionario de Provision pueda
recibir el Pago por Terminacion Anticipada después de la anulacion del Contrato de Concesién de Provisidn,
no haya certeza con respecto a la férmula de pago de terminacién que se aplicara.

Bajo la ley colombiana, un contrato estatal puede ser declarado nulo y sin efecto, entre otras cosas, si el contrato
tiene un propésito o causa ilicita subyacente, como actos de corrupcion durante el proceso de adjudicacion. La
anulacion del contrato no es automatica y debe declararse judicialmente, pero una vez declarada, el contrato
se considerara retroactivamente inexistente. La ley colombiana establece que, si un contrato de concesion es
declarado nulo por ilegalidad en su propésito 0 causa, las inversiones realizadas antes de que el contrato de
concesion se declare nulo y sin efecto, pueden ser reconocidas y pagadas, siempre que el concedente haya
obtenido algunos beneficios y sdlo hasta el valor de dicho beneficio. No obstante, la jurisprudencia al respecto
es inconsistente y algunos precedentes han sostenido que, cuando la corrupcion es la causa subyacente de la
anulacion, el concesionario puede no tener derecho al reconocimiento y pago de las inversiones. Si un tribunal
competente determina que existe una base para anular el contrato de concesién debido a acusaciones de
corrupcion durante el proceso de adjudicacion, el pago de terminacién anticipada puede no estar disponible.
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CAPITULO Il - CONDICIONES DE LA OFERTA PUBLICA Y DE LA COLOCACION DE LOS TiTULOS

2.1. Plazo para formular la oferta de los Titulos, plazo de colocacidn, vigencia de la oferta y condiciones de
la oferta

El plazo para formular la Oferta Publica de los Titulos sera hasta el 28 de diciembre de 2019. El Plazo de
Colocacién de los Titulos sera el que se defina en el Aviso de Oferta Publica y se contara a partir de la Fecha
de la Emision. La vigencia de la Oferta se establecera en el Aviso de Oferta Publica. Dicha Vigencia de la Oferta
iniciara y expirara en la fecha y hora alli sefialadas o cuando todos y cada uno de los Titulos ofrecidos hayan
sido adjudicados (incluyendo la adjudicacién adicional que el Emisor decida realizar, si esto ocurre antes del
vencimiento de dicha vigencia). En ningin caso se extendera mas alla del Plazo de Colocacion.

La colocacién de los Titulos estara sujeta a la condicién de que se coloque exitosamente el cien por ciento
(100%) de los Titulos. En caso de no colocarse la totalidad de los Titulos la colocacion se declararg desierta.

Esta condicion se indicara expresamente en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

2.2. Destinatarios y medios a través de los cuales se formular la oferta

La publicacion de los Avisos de Oferta Plblica de la Emision se realizara en los diarios La Republica, Portafolio
o El Tiempo, 0 en cualquier otro diario de amplia y reconocida circulacién nacional en Colombia.

La publicacion de los Avisos de Oferta PUblica posteriores al primero, en caso de haberlos, se podra realizar a
través del Boletin Diario de la bvc 0 en un diario de amplia circulacién nacional, a eleccion del Emisor.

2.3. Mecanismo de colocacion

2.3.1. Reglas de colocacion
A. Mercado al que se dirige la Oferta
Los Titulos se ofrecen en el Segundo Mercado.
B. Agente Colocador
El Agente Lider Colocador es Corficolombiana S.A.

En caso de que existieran Agentes Colocadores adicionales, estos seran determinados por el Emisor en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica.

C. Lugary horario para la suscripcion

El lugar y horario para la suscripcion de las ofertas sera especificado en el Aviso de Oferta Publica.
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D. Sistema de negociacion
Los Titulos estaran inscritos en la bvc.
E. Pago de los Titulos por parte de los Inversionistas

El valor de cada Titulo debera ser pagado integramente por el inversionista al momento de la suscripcién
pudiéndose colocar a Valor Nominal con una prima o descuento definida por el Emisor y publicada en el
respectivo Aviso de Oferta Publica.

2.3.2. Mecanismos de adjudicacion de los Titulos

La adjudicacion de los Titulos a los destinatarios de la Oferta Publica se realizara por cualquiera de las
siguientes modalidades descritas a continuacion, segun se determine en el Aviso de Oferta Publica respectivo.

A. Mecanismo de Subasta Holandesa

La subasta para la adjudicacion de los Titulos se realizara utilizando el sistema electronico de adjudicacion bajo
el mecanismo de Subasta Holandesa desarrollado por la bvc, con quien se acordaran los términos
correspondientes.

El procedimiento operativo de la subasta se informaréa en el respectivo Aviso de Oferta Pablica y en el instructivo
operativo que la bvc expida para cada subasta disponible en el sitio web www.bvc.com.co. La adjudicacion se
realizara al cierre del horario establecido para el ingreso de demandas al sistema electronico de adjudicacion,
indicado en el respectivo Aviso de Oferta Publica respetando las condiciones alli especificadas.

Clausula de Sobre-adjudicacién: En el evento en que el monto total demandado fuere superior al monto ofrecido
en el correspondiente Aviso de Oferta Publica, el Originador por decisién auténoma, siempre que asi lo haya
anunciado en el Aviso de Oferta Publica, podra instruir al Agente de Manejo para que atienda la demanda
insatisfecha hasta por el monto adicional que se establezca en el Aviso de Oferta Publica siempre y cuando no
se exceda el monto total autorizado de la Emision. La adjudicacion de la demanda insatisfecha se efectuara
segun criterios de favorabilidad de tasa y plazo para el Emisor y con sujecién a los criterios establecidos para
tal fin en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

El Emisor debera tener en cuenta que no podra adjudicar montos inferiores al Monto de la Oferta informado en
el Aviso de Oferta Publica, salvo que las demandas presentadas a la subasta fueren inferiores al Monto de la
Oferta.

B. Mecanismo de Demanda en Firme
La Demanda en Firme para la adjudicacion de los Titulos se realizar utilizando el sistema electronico de

adjudicacion bajo el mecanismo de Demanda en Firme, desarrollado por la bvc, con quien se acordaran los
términos correspondientes.
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La adjudicacion de los Titulos a los destinatarios de la Oferta se podra realizar por orden de llegada o a prorrata
segun se establezca en el respectivo Aviso de Oferta Publica.

En el evento en que la adjudicacion de los Titulos a los inversionistas se realice a prorrata, se atendera la
recepcion de las demandas por parte de la bvc en el sistema electronico de adjudicacion de conformidad con
lo establecido en el instructivo operativo que la bvc expida para cada colocacion.

La adjudicacion de los Titulos a los Tenedores de los Titulos se podra realizar por orden de llegada, de acuerdo
con la fecha y hora de la recepcion de las demandas por parte de la bvc en el sistema electrénico de
adjudicacion. En el evento en que la demanda supere el Monto de la Oferta la demanda que cope el monto
ofrecido sera fraccionada, cumpliendo con los multiplos y minimos de inversion establecidos y el exceso sera
rechazado. En el evento en que la demanda supere el Monto de la Oferta y dos 0 mas demandas copen el
monto ofrecido, si estas fueron ingresadas al sistema en el mismo instante (fecha y hora) prevalecera la que
tenga el mayor monto demandado, si los montos son iguales, se adjudicara por orden alfabético de acuerdo
con lo indicado en el instructivo operativo que expida la bvc para la colocacion. En el proceso de colocacion se
dejara constancia de la fecha y hora de recepcién de las demandas y el revisor fiscal de los Agentes
Colocadores deberan estar presentes durante la recepcién de las demandas y durante el proceso de
adjudicacion a efecto de certificar el cumplimiento de los pardmetros establecidos en el respectivo Aviso de
Oferta Publica. La certificacion expedida por los revisores fiscales debera informarse a la SFC en la Fecha de
Emision, utilizando para ello el mecanismo de informacion relevante.

24. Mercado Secundario y Metodologia de Valoracion

Los Titulos serén de libre negociacién en la bvc y los Tenedores de los Titulos podran negociarlos en el mercado
secundario directamente, o a través de ella, teniendo en consideracion y dando cumplimiento a las normas
aplicables.

Los inversionistas, incluyendo las entidades vigiladas por la SFC, que adquieran Titulos deberan realizar la
valoracion de acuerdo con las normas aplicables que las rijan. La valoracién a la que se hace alusion en el
presente numeral no implica responsabilidad alguna de la SFC, asi como tampoco sobre la bondad, precio o
negociabilidad de los Titulos.
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SEGUNDA PARTE-INFORMACION DEL EMISOR, ORIGINADOR Y AGENTE DE MANEJO.
CAPITULO | - INFORMACION DEL ORIGINADOR (BMP SUR S.A.S.)
1.1. Resefia historica

El 6 de marzo de 2018 TMSA publicé en el SECOP Il el proyecto de pliego de condiciones y estudios previos
de la Licitacién Publica No. TMSA-LP-001-2018 cuyo objeto era: “Seleccionar la(s) Propuesta(s) mas
favorable(s) para la adjudicacion de hasta seis (6) Contratos de Concesion, cuyo objeto serd “El otorgamiento
de una concesioén al Concesionario para la prestacion del servicio publico de transporte publico de pasajeros
en su componente de provision de flota para lo cual el Concesionario tendré a su cargo la financiacion, compra
y entrega del uso de la Flota al Sistema Transmilenio para la entrega del uso y control de la misma a TMSA”.
El 29 de mayo de 2018 mediante Resolucion No. 329 publicada en el SECOP I, TMSA ordené la apertura y
publicacion de los pliegos definitivos de la Licitacién de Provisién de Flota.

Los fines perseguidos por la Licitacién de Provision de Flota consistian en la financiacion por parte de los
concesionarios seleccionados de la compra de minimo cuatrocientos setenta y siete (477) buses articulados
nuevos y novecientos sesenta y cuatro (964) buses biarticulados nuevos para entregar el uso y explotacion de
los mismos a TMSA, quien a su vez entregara dicho uso a los concesionarios de operacion que se seleccionaran
mediante la licitacion de operacion de flota No. TMSA-LP-002-2018.

De acuerdo con el pliego de condiciones de la Licitacién de Provision de Flota y de la licitacidn de operacion de
flota, se pretendian adjudicar los Lotes de Flota, entendidos como el nimero minimo de buses articulados y
buses biarticulados ofrecidos por los proponentes en la Licitacién de Provision de Flota y que seran operados
por los adjudicatarios de la licitacion de operacion de Flota. Estos Ultimos debian adecuar, operar y mantener
los patios de operacidn asociados a cada Lote de Flota. Los Lotes de Flota eran los siguientes:

LOTE NO. DENOMINACION

Américas
Calle 80
Norte

Suba

Tunal = Sur |l
Usme

DG BN —

El 4 de septiembre de 2018 se dio el cierre de la Licitacion de Provision de Flota en la cual presentd oferta para
los 6 Lotes de Flota la Estructura Plural Bogota Mévil Provisién conformada por las sociedades FN Buses S.A.S
y Transdev Colombia S.A.S.

El 2 de noviembre de 2018, la Gerente General de TMSA dictd la Resolucion No. 675 de 2018 “Por medio de
la cual se adjudica la licitacion publica No. TMSA-LP-001-2018 y la licitacion publica No. TMSA-LP-002-2018".
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De conformidad con el articulo 1 de la Resolucion 675 de 2018 el Lote de Flota No. 5- Tunal-Sur Il se adjudicé
al Proponente Estructura Plural Bogota Mévil Provision.

Para la firma del Contrato de Concesién de Provisidn, la Estructura Plural Bogota Mévil Provision constituyd la
sociedad concesionaria BMP Sur S.A.S. mediante documento privado el 8 de noviembre de 2018 y debidamente
inscrita en la Camara de Comercio de Bogota el 13 de noviembre de 2018 bajo el nimero 02394322 del Libro
IX.

1.2. Razdn social

El Originador se denomina BMP Sur S.A.S. y es una sociedad por acciones simplificada identificada con NIT
901.230.349-1.

1.3. Objeto social

BMP Sur S.A.S. tiene como objeto social la celebracion, ejecucion y liquidacion del Contrato de Concesion de
Provision adjudicado para el Lote de Flota No. 5 Tunal — Sur Il por TMSA dentro de la Licitacion Publica No.
TMSA-LP-001-2018, el cual tiene por objeto el otorgamiento de una concesién para la prestacion del servicio
publico de transporte masivo de pasajeros en forma no exclusiva en la ciudad de Bogota D.C. en el componente
de provisién de Flota, para que BMP Sur S.A.S., por su cuenta y riesgo (i) compre la Flota; (ii) haga la
supervisidn de la fabricacion, montaje, ensamblaje, carrozaje, entre otros; (iii) haga su importacion; (iv) obtenga
las licencias y permisos necesarios, incluyendo la matricula de cada uno de los buses que componen la Flota;
(v) vincule la Flota al Sistema Transmilenio; (vi) la entregue la Flota a TMSA para su operacion en el Sistema
Transmilenio; y (vii) desvincule la flota conforme a las instrucciones que le imparta TMSA,; (viii) desarrolle la
industria del transporte en relacion con la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros; y (ix) realice
cualquier actividad licita.

Igualmente, en desarrollo del objeto antes enunciado, BMP Sur S.A.S. puede: (i) celebrar contratos de mandato,
fiducia mercantil, abrir establecimientos comerciales, sucursales o agencias en Colombia, constituir garantias,
contragarantias, fianzas y avales, adquirir a cualquier titulo toda clase de bienes muebles o inmuebles,
arrendados, enajenarlos o gravarlos; (ii) obtener y explotar concesiones, privilegios, marcas, nombres
comerciales, patentes, invenciones o cualquier otro bien incorporal, siempre que sean afines al objeto principal;
(iiif) hacer toda clase de operaciones con titulos valores; (iv) intervenir en operaciones de crédito, dando o
recibiendo las garantias del caso, sin que por ello se configure intermediacion financiera; (v) celebrar contratos
de cualquier clase que resulten Utiles para el desarrollo de su objeto e invertir los excedentes de tesoreria en
valores que sean facilmente realizables, ademas, podra promover o formar parte en sociedades, realizar o
prestar asesorias y, en general, celebrar toda clase de actos o contratos que se relacionen con el objeto social
principal; (vi) la suscripcion de cualquier tipo de documento (contratos, garantias, etc.) o la realizacion de
cualquier tipo de acto relacionado con las obligaciones y/o actividades previstas en el Contrato de Concesion
de Provisidn; (vii) la realizacion y desarrollo de todas las actividades que sean necesarias o requeridas para la
suscripcion, ejecucion y/o liquidacion del Contrato de Concesion de Provision, (viii) actividades u obras
relacionadas con la ejecucién del Contrato de Concesion de Provision, (ix) la constitucién de apoderados
judiciales o extrajudiciales que la representen en todo lo relacionado con el Contrato de Concesidn de Provision;
(x) de ser requerido y en desarrollo de su objeto social, ejercer la actividad dentro de la distribucién minorista
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de combustibles liquidos derivados del petréleo a través de una estacion de servicio automotriz en los términos
del Decreto 4299 de 2005 o de las normas que lo modifiquen, subroguen o deroguen; y (xi) la realizacién de
cualquier actividad licita. Asimismo, se entienden incluidos en el objeto social los actos directamente
relacionados con el mismo y los que tengan como finalidad ejercer los derechos o cumplir las obligaciones legal
o convencionalmente, derivados de la existencia y actividad de la sociedad.

1.4. Duracion de la sociedad

BMP Sur S.A.S. tiene una duracion indefinida.

1.5. Domicilio principal

El domicilio principal de BMP Sur S.A.S. es la ciudad de Bogoté D.C., Colombia., en la Avenida Calle 57R Sur

#72F-50.

1.6. Naturaleza y régimen juridico

BMP Sur S.A.S. es una sociedad por acciones simplificada regida por las disposiciones del Codigo de Comercio,
Ley 1258 de 2008 y las disposiciones del Contrato de Concesidn de Provision.

1.7. Causales de disolucion

De acuerdo con el articulo 55 de los estatutos de BMP Sur S.A.S., las siguientes son las causales de disolucion
de la persona juridica:

“Articulo 55°. Causales de disolucion: La Sociedad se disolvera por las siguientes causas:

a)
b)

c)

d)
€)

9)

Por vencimiento del término;

Por imposibilidad de desarrollar las actividades previstas en el objeto social de la Sociedad.

Por reduccion del niamero de accionistas a menos del requerido en la ley para su formacion o
funcionamiento, o por aumento que exceda del limite méximo fijado en la misma ley (esta causal
solo aplicara en el evento de ser procedente de conformidad con la ley aplicable en la materia).
Por la iniciacion del tramite de liquidacion judicial.

Por voluntad de los accionistas conforme a estos estatutos.

Por orden de autoridad competente.

Por pérdidas que reduzcan el patrimonio neto de la Sociedad por debajo del cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito.”

1.8. Informacidn financiera del Originador

En diciembre de 2018, BMP Sur S.A.S. cerr6 su primer ejercicio contable con el siguiente resultado de Estado
de Situacion Financiera:

Activos

cop
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Efectivo y equivalente de Efectivo

1.489.223.631

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 120.301
Activos Intangibles corrientes 42.884.676
Activos Intangibles 42.441.141

Total Activos

1.576.669.749

Pasivos

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

56.950.560

Impuestos y retenciones por pagar

81.466.961

Total Pasivos

138.4781.521

Patrimonio
Capital Social 2.314.000.000
Resultado del Ejercicio (875.747.772)

Total Patrimonio

1.438.252.228

Total Pasivo y Patrimonio

1.576.669.749

1.9. Composicion accionaria

Los accionistas y sus porcentajes de participacion en el capital suscrito de BMP Sur S.A.S. al 31 de mayo de
2019 son los siguientes:

ACCIONISTA PORCENTAJE DE PARTICIPACION
FN Buses S.A.S. 50%

Transdev Colombia S.A.S. 50%

TOTAL 100%

FN Buses S.A.S es una compafiia debidamente constituida y vélidamente existente bajo las leyes de la
Republica de Colombia, identificada con el NIT 901.196.866-0, domiciliada en Bogota D.C, constituida a través
de documento privado del 5 de julio de 2018. FN BUSES S.A.S es una filial de Fanalca.

Transdev Colombia S.A.S. es una compafiia debidamente constituida y validamente existente bajo las leyes
de la Republica de Colombia, identificada con el NIT 901.141.020-0, domiciliada en Bogota D.C, constituida a
través de documento privado del 23 de noviembre de 2017. Transdev Colombia S.A.S es una filial de Transdev.
1.9.1.  Alianza Fanalca - Transdev
La alianza integrada por Fanalca y Transdev (‘Alianza Fanalca — Transdev”) tiene experiencia local e
internacional en el sector de transporte y participa en dos fases del Sistema Transmilenio (Fase |y Fase II)
desde el afio 2000. El know how construido por parte de la Alianza Fanalca — Transdev y la fortaleza financiera
de estas dos compafias les permite participar en nuevos contratos y cuentan con estructuras y gobiernos
corporativos robustos de estandares internacionales. En virtud de lo establecido en el acuerdo suscrito para la

creacion de la Alianza Fanalca — Transdev, ambas compaiiias participan y participaran en diferentes proyectos
de transporte del sistema integrado de las diferentes ciudades de Colombia, donde cada uno aportara y
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representara el cincuenta por ciento (50%) de las acciones de la sociedad futura o vehiculo de propésito
especial constituida para dichos fines de inversién conjunta.

1.9.1.1. Acerca de Fanalca

Fanalca es una organizacién colombiana fundada el 31 de mayo de 1958, con sede en Yumbo, Colombia. Con
mas de 60 afios de experiencia, Fanalca ha logrado expandir su operacidn y estar presente internacionalmente
en paises como Ecuador, Chile y el Salvador. Actualmente la organizacién cuenta con 28.800 empleados que
trabajan principalmente en tres sectores econémicos Servicios Publicos, Industrial y Comercial.

- Sector de Servicios Publicos

En este sector de Servicios Publicos provee servicios de sistema de transporte tipo Bus Rapid Transit (BRT) en
Colombia en las ciudades de Bogota D.C., Cali, Medellin, Monteria y Cartagena y adicionalmente en Chile en
la ciudad Santiago de Chile.

A la fecha del presente Prospecto, cuenta con cuatro concesionarios que proveen y operan buses del Sistema
Transmilenio de Bogota D.C., en los cuales participa con Transdev. Ciudad Mévil, es el concesionario de mayor
antiguiedad (18 afos) que opera la Fase | del sistema. Connexion Movil, el concesionario de Fase I, tiene cerca
de 15 afios de experiencia operando. Estos dos operadores han posicionado a la Alianza Fanalca — Transdev
dentro de la operacion de los buses del Sistema Transmilenio. Los otros dos concesionarios son BMP Sur
S.A.S. y BMO Sur S.A.S., que actiian como tal en virtud del Contrato de Concesion de Provision y del Contrato
de Concesion Operacion. Finalmente, se resalta que en mayo de 2018, a la Alianza Fanalca — Transdev le fue
adjudicada la operacion y mantenimiento de la primera linea de cable aéreo del sistema Transmicable, que
opera desde diciembre de 2018 en la ciudad de Bogota D.C. y se integra al Sistema Transmilenio.

- Sector Industrial

En el sector industrial Fanalca es la encargada del ensamble y distribucion de los vehiculos marca Honda
Motors, buses y auto partes.

- Sector Comercial

En el sector comercial Fanalca se encarga de la distribucién exclusiva de vehiculos Honda y distribuye de
General Motors — Chevrolet en Cali.

Balance General de Fanalca S.A. (empresa holding de la organizacion Fanalca) a diciembre de 2018 (Cifras en
millones de COP)

Activos Pasivos

Total Activos: 880.118 Total Pasivos; 580.744
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Patrimonio

Total Patrimonio: 299.374

Ventas y utilidades de Fanalca a diciembre de 2018 (Cifras en millones de COP)

Ao 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias | 897.131 791.719
Utilidad bruta 218.306 191.361
Utilidad operacional 44190 42.542
Utilidad neta 28.770 10.604

1.9.1.2. Acerca de Transdev

Transdev es una empresa de francesa y lider en soluciones de movilidad alrededor del mundo con presencia
en méas de 20 paises en cinco continentes, en los cuales ofrecen 14 modos de servicios de transporte. Su
operacion se basa principalmente en Europa donde cuenta con presencia en 10 paises y es el lider en
operaciones de movilidad cero emisiones en este continente. Adicionalmente, en América Latina cuenta con
presencia en Colombia y Chile, en las ciudades de Bogota D.C. y Santiago de Chile.

Transdev cuenta con seis lineas de negocio que son: transito, tren, otros (parqueaderos y servicios de
transporte maritimo), salud, Business to Business y Business to Customer. El negocio de transito conforma el
66% de los ingresos del grupo. En esta categoria cuentan con la operacién de buses urbanos y regionales en
13 paises del mundo y operacion de trenes ligeros en 9 paises.

Transdev opera principalmente en Francia y Estados Unidos, cuya operacién representa el 39% y 17% de los
ingresos totales, respectivamente. Sin embargo, en el 2018, con la adjudicacion del Contrato de Concesién de
Provision y del Contrato de Concesion de Operacidn, su inversion y presencia en Colombia se incrementd,
fortaleciendo su posicionamiento en América del Sur en el cual el grupo Transdev prevé una continua expansién
y crecimiento

Balance General de Transdev a diciembre de 2018 (Cifras en millones de euros EURE)

Activos Pasivos

Total Pasivos: 3.407

Total Activos: 4.371 Patrimonio

Total Patrimonio: 934

Ventas y utilidades de Transdev a diciembre de 2018 (Cifras en millones de euros EUR€)
Aiio | 2018 2017 |

67



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR

BMP Sur S.A.S
Ingresos de Actividades Ordinarias | 6.948 6.892
Utilidad bruta 770 764
Utilidad operacional 114 138
Utilidad neta (94.3) 75.9

1.10.  Estructura organizacional del Originador

1.10.1. Organigrama

76\

bogotd .méovil

Gerente General
—Juan
Fernando Cajiao

Supervisor de
Flota — Oscar
Molano

1.10.2. Representacion Legal

El gobierno, administracién y representacion legal de BMP Sur S.A.S. se ejerce a través de su Gerente General
y sus suplentes. La junta directiva nombra al Gerente General y sus suplentes para periodos de 2 afios.

El Gerente General es el sefior Juan Fernando Cajiao, identificado con cédula de ciudadania No. 80.019.587.
El primer suplente es el sefior Santiago Cucalon Giraldo identificado con cédula de ciudadania N0.95.410.421.
El segundo suplente es el sefior Gustavo Alberto Gdmez Bernal identificado con cédula de extranjeria
N0.8.289.652.

1.10.3. Asamblea General de Accionistas

La Asamblea General de Accionistas es la suprema autoridad de la sociedad y esté constituida por todos los
accionistas inscritos en el libro de registro de accionistas o de sus representantes, apoderados o0 mandatarios,
reunidos con el quérum y las condiciones previstas en la ley y los estatutos de BMP Sur S.A.S.

1.10.4. Junta Directiva

A nivel de toma de decisiones, la Junta Directiva consta de cuatro (4) miembros que son designados por la
Asamblea General de Accionistas por voto unanime de la totalidad de las acciones de representan el capital
social de BMP Sur S.A.S. Las planchas para la eleccion de la Junta Directiva de BMP Sur S.A.S son
conformadas de acuerdo con la composicién accionaria de la sociedad y, en consecuencia su eleccion se hace
por el sistema de cociente electoral.

A la fecha del presente Prospecto, la Junta Directiva esta compuesta por los siguientes miembros:
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. . En representacion de
Miembro de Junta Calidad _—
Accionista

Joaquin Losada Fina Principal FN Buses S.A.S.

Gustavo Alberto Gdmez Bernal Principal FN Buses S.A.S.

Bruno Charrade Principal Transdev Colombia S.A.S.
Colas Martinet Principal Transdev Colombia S.A.S.

1.11.  Contrato de Concesion de Provision

1.11.1.  Descripcion General del Contrato de Concesion de Provision

TMSA, en su calidad de ente gestor del Sistema Integrado adelanté la Licitacién de Provision de Flota se
adjudico el Contrato de Concesion de Provisién a BMP Sur S.A.S.

El Contrato de Concesién de Provisidn y el BMP Sur S.A.S. se encuentran acoplados en su ejecucion con el
Contrato de Concesion de Operacion suscrito con el Concesionario de Operacién.

El Contrato de Concesién de Provisidn incluye las obligaciones requeridas para que el Originador, en su calidad
de Concesionario de Provision: (i) defina las condiciones de la financiacién y pago de la Flota con el fabricante;
(ii) compre la Flota, (iii) efectte su importacion, homologacion y; (iv) entregue la misma a TMSA para su
operacion en las fechas previstas en el Contrato de Concesién de Provision, sin perjuicio de las demas
obligaciones que le asistan al Concesionario de Provision de conformidad con lo sefialado en el Contrato de
Concesion de Provision.

El plazo de ejecucion del Contrato de Concesién de Provisidn se estima en once (11) afios y tres (3) meses,
sin embargo, el plazo real de ejecucién dependera del cumplimiento de los plazos de las diferentes etapas en
las que se divide el mismo. Los plazos estimados de duracion de cada una de las etapas se observan a
continuacion:

= Etapa Preoperativa: dieciocho (18) meses. Sin perjuicio de lo anterior puede haber un traslapo de la
Etapa de Operacion y Mantenimiento y esta Etapa Preoperativa de aproximadamente trece (13)
meses, para efectos de computar el plazo estimado del Contrato de Concesion de Provision no se
duplicaran los meses que dure el traslapo.

= Etapa de Operacién y Mantenimiento: Diez (10) afios, equivalente a 120 meses.

= Etapa de Transicion: hasta seis (6) meses

= Etapa de liquidacion: cuatro (4) meses.

El valor del Contrato de Concesién de Provisién corresponde a la suma de ochocientos sesenta y un mil
setecientos ochenta millones ciento un mil noventa y dos Pesos constantes en Pesos de diciembre de 2018
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(COP $861.780.101.092) que seran pagados al Concesionario de Provision con los recursos provenientes de
Vigencias Futuras aportados por TMSA.

En este sentido, TMSA conté con la autorizacion de su junta directiva y del Consejo Superior de Politica Fiscal-
CONFIS- a nivel distrital para comprometer sus presupuestos futuros de inversidén para la asuncién de
obligaciones con cargo a apropiaciones de Vigencias Futuras excepcionales. Dicha autorizacion fue otorgada
en reunién del 28 de mayo de 2018 en la cual el CONFIS, teniendo en cuenta la categorizacién como proyecto
de importancia estratégica otorgada por el Concejo de Gobierno Distrital de Bogota D.C., autoriz6 expresamente
a TMSA a asumir compromisos de Vigencias Futuras entre 2019 y 2028 por un valor total de COP
3.229.857.366.067.

En desarrollo de la obligacion de aportar los recursos de Vigencias Futuras a cargo de TMSA, BMP Sur S.A.S.,
actuando como fideicomitente, debia incorporar un patrimonio auténomo a través del cual se canalizaran todos
los recursos (activos y pasivos) necesarios para la ejecucion del Contrato de Concesién de Provision,
incluyendo las Vigencias Futuras comprometidas por TMSA que fondearan la cuenta TMSA de dicho patrimonio
auténomo, razon por la cual BMP Sur S.A.S. constituy6 el Patrimonio Auténomo de la Provision. En esta misma
linea, y en virtud de lo dispuesto en el Contrato de Concesion de Provision, TMSA debera realizar el fondeo de
la Cuenta TMSA del Patrimonio Autonomo de la Provisidn con los perfiles de vigencias futuras establecidas en
el Contrato de Concesién de Provision durante los 10 afios comprendidos entre el 2019 y el 2028. El pago de
la Retribucion de BMP Sur S.A.S. se haré de manera mensual mediante el traslado de recursos desde la cuenta
TMSA a la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision, teniendo en cuenta la cesion irrevocable
por parte del Originador. TMSA se compromete a disponer los montos necesarios para que en cada fecha de
pago mensual de la Retribucién se cuente con recursos suficientes para hacer el traslado de la Retribucién. Sin
perjuicio de lo anterior, TMSA se compromete a efectuar cada aporte de Vigencias Futuras en la vigencia fiscal
correspondiente a través de giros de recursos a la Cuenta TMSA del Patrimonio Auténomo de Provision, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Vigencia Fiscal Monto del Aporte TMSA
(Pesos constantes de diciembre de 2018)

2019 50.211.475.906

2020 86.967.037.510

2021 86.967.037.510

2022 86.967.037.510

2023 86.967.037.510

2024 86.967.037.510

2025 86.967.037.510

2026 86.967.037.510

2027 86.967.037.510

2028 115.832.000.000

Total 861.780.101.092

El Contrato de Concesién de Provisidn regula una serie de riesgos que deben ser asumidos por BMP Sur S.A.S.,
incluyendo entre otros: (i) variacion en los precios de adquisicion de la Flota; (ii) variacion en las
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condiciones/costos de financiacién; (iii) riesgo cambiario por variaciones del valor del Peso en relacidon a
cualquier otra moneda; (iv) cambios en la ley aplicable (laboral, tributario, comercio exterior, cambiario)
exceptuando los cambios en la ley aplicable que impliquen modificaciones a las especificaciones vehiculo
troncal de la flota; y (v) eventos de fuerza mayor asegurables ( tales como destruccion total o parcial de la flota
antes de la acta de entrega de la flota, terremotos, actos terroristas, responsabilidad, entre otros). Si bien los
riesgos antes mencionados existen durante la totalidad de la vigencia del Contrato de Concesién de Provisién,
la probabilidad de materializacién de los mismos cobra particular relevancia en la Etapa Preoperativa del
Contrato de Concesidn de Provision.

Asi mismo, BMP Sur S.A.S. debe soportar los efectos negativos derivados de las demoras en la suscripcion del
Acta de Entrega de la Flota con respecto a la fecha maxima de entrega definida contractualmente, ocasionadas
por la no vinculacion de la Flota como consecuencia de la presencia de defectos de fabrica. La materializacion
del anterior riesgo puede derivar en demorar en el inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento,
consecuentemente posponiendo el inicio del reconocimiento de la Retribucién de BMP Sur S.A.S. En el evento
que la demora de la suscripcion del Acta de Entrega de Flota sea por demoras en la vinculacién de la Flota por
causa directa de TSMA, la Retribucion sera reconocida desde la fecha estimada de inicio de operacion, sin
perjuicio que el acta de inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento deberé suscribirse una vez se finiquiten
los procesos que hayan generado la demora en la vinculacion de la Flota.

Por ultimo, entre los riesgos asumidos por BMP Sur S.A.S. que pueden afectar su Retribucion, se incluye la
aplicacion de deducciones por no disponibilidad de la flota asociadas a la existencia de defectos de fabrica en
los buses. En el presente caso, dicho riesgo se trasladé al Concesionario de Operacién en virtud del Acuerdo
entre Privados segun el mismo se describe en el literal 1.11.4.

El 13 de mayo de 2019, BMP Sur S.A.S. y TMSA suscribieron un otrosi al Contrato de Concesién de Provision
mediante el cual se modificaron las fechas maximas de entrega de la Flota por parte de BMP Sur S.A.S. y se
aclaré que: (i) la primera entrega se haria el 5 de junio de 2019; y (i) la segunda entrega se haria el 14 de
septiembre de 2019. En linea con lo anterior, el 5 de junio de 2019, el Originador hizo la primera entrega de la
Flota.

Asimismo, el 6 de junio de 2019, el Originador y TMSA suscribieron el Otrosi No. 2 al Contrato de Concesion
de Provisién con el fin de reflejar contractualmente la facultad con la que cuenta el Originador para llevar a cabo
la cesion de los Derechos Economicos y el efecto practico necesario de dicha cesion, que consiste en que, a
partir de la notificacion de la cesion, los pagos derivados de los Derechos Econdmicos son realizados
directamente al Patrimonio Auténomo, en su calidad de cesionario.

1.11.2. Acerca de las Vigencias Futuras

Las vigencias futuras son una herramienta presupuestal que puede ser utilizada por las entidades publicas para
asumir compromisos con cargo a presupuestos de vigencias fiscales posteriores. Las vigencias futuras permiten
asumir obligaciones de gasto con un horizonte mayor a un afio, lo que supone una excepcion al principio de
anualidad presupuestal que rige a las entidades publicas (este principio supone que la estructuracion del
presupuesto se debe dar sobre la base de periodos anuales, esto es, desde el 1 de enero al 31 de diciembre
de cada afio). Las vigencias futuras se clasifican en ordinarias y excepcionales. Dependiendo del momento en
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el cual se da su programacion y ejecucién, se entenderan vigencias futuras ordinarias (si existe apropiacion y
ejecucion presupuestal el mismo afio en que se da su autorizaciéon) o excepcionales (cuando no existe
apropiacién y ejecucién presupuestal el mismo afio en que se da su autorizacién y procede para cierto tipo de
obras y/o actividades).

Para cumplir sus obligaciones bajo el Contrato de Concesion de Provisién, TMSA solicité la aprobacién de
vigencias futuras excepcionales. De acuerdo con lo regulado en el Decreto Distrital 195 de 2007, las entidades
publicas descentralizadas del nivel distrital, como es el caso de TMSA deben cumplir una serie de requisitos
para la aprobacion de vigencias futuras. En el presente caso, las Vigencias Futuras que son de tipo excepcional,
fueron aprobadas para respaldar las obligaciones de TMSA bajo el Contrato de Concesién de Provision,
cumplieron, entre otros, los siguientes pasos: (i) concepto favorable de la Junta Directiva de TMSA; (ii)
Certificacién de la Secretaria Distrital de Planeacion verificando el cumplimiento de las metas del Plan de
Desarrollo Distrital; (iii) Aval Fiscal de la Secretaria Distrital de Hacienda verificando el impacto en el Marco
Fiscal de Mediano Plazo y la evaluacién de no superar la capacidad de endeudamiento; (iv) Declaracién de
importancia estratégica por el Consejo de Gobierno; (v) Aprobacién del Consejo Superior de Politica Fiscal
Distrital -CONFIS.

Una vez aprobadas por el CONFIS, las Vigencias Futuras se han proyectado como un compromiso irrevocable
para que se incorporen los montos autorizados en cada uno de los presupuestos de las vigencias fiscales
posteriores para las que fueron aprobadas. El concepto de vigencia futura deriva en la obligacién de las
entidades publicas, en este caso TMSA, de incluir el monto de la vigencia futura aprobada en los presupuestos
de las vigencias fiscales posteriores a su aprobacién, so pena de que se generen responsabilidades
contractuales para dicha entidad (e]. intereses moratorios regulados en el Contrato de Concesién de Provisién)
e incluso responsabilidades individuales para los funcionarios encargados del proceso de programacion y
ejecucion presupuestal (responsabilidad disciplinaria, penal y/o fiscal). Las apropiaciones incluidas en el
presupuesto deben ejecutarse exclusivamente conforme al fin para la cual fueron aprobadas, no siendo posible
que TMSA destine dichos montos para atender pagos diferentes para los cuales fueron destinados acorde con
las respectivas aprobaciones del CONFIS, tales como pagar la Retribucion del Originador.

Para cumplir los compromisos asumidos con las Vigencias Futuras, TMSA debe utilizar los recursos de su
propio presupuesto. Este presupuesto esta compuesto principalmente por: (i) transferencias de capital de sus
accionistas (el Distrito Capital es el controlante de TMSA directamente y a través de multiples entidades); (i)
los derechos transferidos; (iii) los recursos asignados; y (iv) sus utilidades. En este contexto, es importante
destacar que, en relacion con las Vigencias Futuras que son de tipo excepcional, fueron aprobadas para
respaldar el Contrato de Concesion de Provisién, el 10 de julio de 2018 fue suscrito un acuerdo de respaldo
para la reposicion de flota de las Fases | y Il de Transmilenio. Entre otros aspectos, dicho acuerdo (firmado por
el Distrito Capital, la Secretaria Distrital de Hacienda, la Secretaria de Movilidad y TMSA), regulé numerosos
compromisos tendientes a respaldar a TMSA en sus obligaciones derivadas de los contratos de concesién de
provision de flota.

1.11.3. Acerca de la Retribucién
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Con el inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento y siempre que se haya suscrito el acta de inicio de esta
etapa se dara inicio al pago de la Retribucion. La fecha de inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento
sera el 16 de junio de 2019.

La Retribucion se pagara por un periodo equivalente al plazo de la Etapa de Operacion y Mantenimiento (que
sera de 120 meses), independientemente del momento a partir del cual se dé inicio al pago por parte de TMSA.
La Retribucion mensual se calcula mediante la formula establecida en Contrato de Concesion de Provision y
sera consignada en el Acta de Calculo de la Retribucion. Sin embargo, se puede determinar que el calculo tiene
en cuenta las siguientes variables, las cuales son conocidas y determinables:

La tarifa (retribucién mensual por tipo de vehiculo — articulado o biarticulado- causada a favor del
Originador), la cual corresponde a los siguientes valores y estaran vigentes durante la Etapa de
Operacién y Mantenimiento, expresados en pesos de diciembre de 2018 y los cuales se actualizaran
cada mes de enero con el IPC, segun la férmula establecida en el Contrato de Concesion de Provisién:

Tipologia Retribucién (COP/bus)
Articulado 14.337.627
Biarticulado 18.144.106

ii. LaFlota registrada en la(s) Actas(s) de Entrega de la Flota, medida en nimero de buses, los cuales
corresponderan a los siguientes valores, el 6 de junio de 2019 se suscribié la primera Acta de Entrega

de Flota:
Fecha de entrega Articulado | Biarticulado | Total
5 de junio de 2019 202 134 336
14 de septiembre de 2019 | - 104 104

ii.  Las deducciones por la no disponibilidad de Flota, las cuales fueron transferidas al Concesionario de
Operacion en virtud a las obligaciones contraidas por éste ultimo en el Acuerdo entre Privados, como
se describe en el presente Prospecto.

El Acta de Calculo de la Retribucidén se hara mes vencido y se entregara en los términos de Contrato de
Concesion de Provision a la Fiduciaria de Occidente S.A., como vocero y administrador de Patrimonio Auténomo
de la Provision para que haga la transferencia a la Cuenta de Ingresos del Contrato Concesidn de Provision.
TMSA, en caso de mora en el pago de la Retribucion, incurrira en el pago de intereses de mora equivalentes a
DTF mas 10%, pero en ningun caso una tasa mayor que la tasa maxima permitida por la ley aplicable. TMSA
no causara intereses de mora durante los primeros 30 dias desde la fecha de pago a cargo de éste.

1.11.4. Toma de Posesion

El Contrato de Concesion de Provision incluye derechos de Toma de Posesion en favor de los prestamistas del
Originador, que hayan sido debidamente registrados como prestamistas ante TMSA, incluyendo personas
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naturales o juridicas tenedoras de valores, cuando quiera que se presente un incumplimiento no subsanable de
las obligaciones de BMP Sur S.A.S. bajo los documentos de crédito o reglamento de colocacion o documento
que instrumente la colocacion, que sea de tal gravedad que genere la aceleracion del respectivo crédito; o
cuando TMSA les notifique que pueden ejercer tal derecho antes de que se declare la Terminacién Anticipada
del Contrato de Concesidn de Provision.

Los prestamistas pueden ejercer su derecho de Toma de Posesion mediante cualquiera de las siguientes
modalidades:

Cesion del Contrato de Concesion de Provisidn a la persona que ellos designen;

ii.  Anunciando la modificacion de la composicion accionaria de BMP Sur S.A.S., ya sea por cuenta de la
compra directa o indirecta que hagan los prestamistas o la compra efectuada por una persona
designada por los prestamistas; o

iii.  Mediante la remocion y reemplazo de los funcionarios clave y los miembros de la junta directiva de
BMP Sur S.A.S.

Si los prestamistas no ejercieran su derecho de Toma de Posesion, TMSA tendré que tomar posesién del
Contrato de Concesién de Provision para asegurar la continuidad del servicio de transporte. En todo caso el
derecho de los prestamistas prevalecera sobre el derecho de TMSA a tomar posesion del Contrato de
Concesion de Provision.

En ejercicio de su derecho a la Toma de Posesién, TMSA podra:

i.  Ejercer el derecho de consolidacion de la propiedad (la nuda propiedad y el usufructo de los buses
queda en cabeza de TMSA); o

i.  Reemplazar a los funcionarios clave y los miembros de la junta directiva de BMP Sur S.A.S. por
representantes de TMSA y designar al menos dos miembros independientes.

Si TMSA opta por el mecanismo (ii) anterior, la Retribucidén se seguird efectuando a través del Patrimonio
Auténomo de Provisién. Bajo el mecanismo (i) anterior, la Retribucion sera destinada por el Patrimonio
Auténomo de Provisidn a pagar la deuda vigente con los prestamistas y cualquier remanente de la Cuenta
Concesionario de Provision después de efectuar el pago total del servicio de la deuda con los prestamistas sera
de libre disposicién en la Cuenta Concesionario de Provisién del Patrimonio Autonomo de Provisién.

En un caso de Toma de Posesidn por parte de TMSA los pagos asociados a la Retribucion del Concesionario
de Provisién no se suspenderan y estaran destinados de manera preferente a efectuar los pagos a los
prestamistas a través del Patrimonio Auténomo de Provision. Si la opcién escogida por TMSA es la
consolidacién de la propiedad, hasta que TMSA efectue el pago del valor total correspondiente, se continuaran
haciendo los pagos mensuales de la Retribucion los cuales se imputaran al valor total de la consolidacién de la
propiedad y se descontaran del saldo total.
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1.11.5. Causales de Terminacién Anticipada
El Contrato de Concesion de Provision terminaré de manera anticipada en los siguientes eventos:

1. Por causas imputables al Concesionario de Provisién en cualquier etapa del Contrato de Concesion
de Provisién:

Por declaracién de caducidad del Contrato de Concesion de Provision:;
i. Por declaratoria de Terminacion Unilateral.

2. Por causas imputables no imputables a TMSA o al Concesionario de Provision en cualquier etapa del
Contrato de Concesion de Provision.

3. Por solicitud del Concesionario de Provisién si se presenta mora superior a 180 dias en el pago de
cualquier obligacion dineraria a cargo de TMSA.

4. Por mutuo acuerdo.

Ante la causal de terminacién nimero 1 listada anteriormente, TMSA informara a los prestamistas e iniciara el
procedimiento de Toma de Posesion de conformidad a lo establecido en Capitulo VIII del Contrato de Concesidn
de Provision.

1.11.6.Pago por Terminacion Anticipada

En caso de que ocurra la Terminacion Anticipada, se causaran pagos entre las partes que resulten de las
formulas incluidas en la Seccion 19.3 del Contrato de Concesion de Provision. Dentro de los montos de
indemnizacion y garantias que se han previsto se entiende incluidas las indemnizaciones mutuas por concepto
de perjudico derivado de la Terminacion Anticipada del Contrato de Concesién de Provision. Las formulas, que
varian conforme a la etapa en la que se encuentre el Contrato de Concesion de Provisidn, tiene en cuentan las
siguientes variables, para determinar el valor de liquidacién:

Los Costos incurridos por el Originador, entre estos: (i) inversién en Flota y (ii) los Costos del Proyecto,
cuyos valores no podran ser superiores a los consignados en los registros contables del Patrimonio
Autdnomo de Provision;

i La Retribucion acumulada sin deducciones del Concesionario de Provision.

En evento de resultar positivo el valor de la férmula, TMSA reconoceréa al Concesionario de Provision o quien
este determine el Pago por Terminacion Anticipada y pagara, en principio, con los saldos disponibles en las
cuentas y subcuentas del Patrimonio Auténomo de Provision. Si estos recursos no fueren suficientes, TMSA
contara con un plazo de 540 dias contados desde el Dia Habil siguiente a la fecha de suscripcién del Acta de
liquidacion del Contrato de Concesién de Provision para pagar el saldo remanente. Dicha suma se cancelara
en cinco (5) pagos anuales iguales, cuyo primer pago se efectuara un afio después de la fecha de suscripcion
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del acta de liquidacién del Contrato de Concesion de Provision y asi sucesivamente. EI Concesionario de
Provision y TMSA podran acordar un plazo y forma de pago diferente al mencionado anteriormente.

1.11.7. Registro de Prestamistas

Dentro de las obligaciones de la Etapa Preoperativa del Contrato de Concesion de Provision, la principal
obligacién del Originador es la financiacion del proyecto, que consiste en la gestion y la obtencién de recursos
de deuda necesarios a través de: (i) préstamos bancarios, (i) emision de titulos en el mercado de capitales, (iii)
recursos de fondo de capital privado o la combinacion de las anteriores.

En el marco de una transaccion del mercado de capitales, se considera prestamista a las personas naturales o
personas juridicas que sean tenedores de titulos y bastara con la identificacidn del agente de manejo o0 agente
estructurador de la colocacion, asi como el representante de los tenedores de titulos para realizar el debido
registro ante TMSA.

Los prestamistas de dichos recursos deberan registrarse ante TMSA, a través de una notificacion del Originador
y solamente los prestamistas notificados seran considerados por TMSA como prestamistas. El Originador o el
Agente de Manejo, de acuerdo con lo previsto en el presente Prospecto y el Contrato de Fiducia, notificara
cualquier Evento de Registro de Prestamistas.

1.11.8. Acuerdo entre Privados

Para facilitar la relacién entre BMP Sur S.A.S. y el Concesionario de Operacion, TMSA disefié el contenido
minimo y obligatorio del contrato denominado “Acuerdo Entre Privados” suscrito entre los citados
concesionarios. Este acuerdo busca regular aquellos aspectos de la relacion juridica entre los concesionarios
que permitan ejecutar los contratos de concesion adjudicados por TMSA a cada uno de ellos de manera
coordinada y procurando que no haya reclamaciones.

El Acuerdo entre Privados se suscribio con el objeto regular los términos y condiciones bajo los cuales BMP
Sur S.A.S. y el Concesionario de Operacidn coordinaran la relacién que se crea entre ellos por cuenta de la
entrega de la flota por parte de TMSA al Concesionario de Operacion, flota de propiedad de BMP Sur S.A.S. y
que ha sido entregada a TMSA para su uso y explotacion.

Sin limitar la generalidad de lo anterior, los principales asuntos que son objeto del Acuerdo entre Privados
contemplan: (i) la coordinacion de la supervision del proceso de alistamiento de la flota; (i) la recepcion de la
flota por parte del Concesionario de Operacion; (iii) el seguimiento por parte de BMP Sur S.A.S. de las
obligaciones de mantenimiento del Concesionario de Operacion durante la ejecucion del Contrato de Concesion
de Operacién; (iv) el manejo de las relaciones con las compafias de seguros que hayan emitido los seguros
requeridos por los contratos de concesién para cubrir los eventos de responsabilidad civil extracontractual y de
reclamacion por calidad de equipos; (v) el manejo de las relaciones con el fabricante y el carrocero; (vi) las
condiciones de gestion de garantias de fabrica y (vii) cualquier modificacién al manual de mantenimiento de la
flota.
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En desarrollo del Acuerdo entre Privados, BMP Sur S.A.S. y el Concesionario de Operacion acordaron incluir
una obligacién de no hacer en cabeza del Concesionario de Operacion, segun la cual éste Ultimo no podra
reclamar a TMSA y/o BMP Sur S.A.S., las deducciones por disponibilidad de la Flota que sean aplicada por
TMSA, aun si dichas deducciones tengan como su causa la existencia de defectos de fabrica en los buses. A
manera de retribucién por la asuncion de dicha obligacién, BMP Sur S.A.S. reconocera al Concesionario de
Operacion el tres coma cinco por ciento (3,5 %) de su Retribucién mensual. El reconocimiento de este valor a
favor del Concesionario de Operacién impide a éste llevar a cabo reclamaciones ante TMSA y por tanto se evita
la posibilidad de que TMSA haga descuentos por indisponibilidad de la Flota al momento de calcular la
Retribucidn y se afecte el monto de la Retribucion por este factor.

1.11.9. Crédito Puente

El 16 de noviembre de 2018 se suscribio el Crédito Puente, consistente en un contrato de crédito entre VTF,
como acreedor, el Patrimonio Auténomo de la Provision como deudor y BMP Sur S.A.S. como Concesionario
de Provisién (conjuntamente los “Codeudores”) con el fin de financiar la adquisicién de una flota compuesta por
el nimero minimo de buses articulados y/o biarticulados de la flota operativa y de la flota reserva exigida en la
por el Contrato de Concesion de Provisidn, mas los buses adicionales en reserva que ofertd. El 22 de marzo
de 2019 se firm6 una modificacion integral al Crédito Puente, en el que el Patrimonio Auténomo de Provisién
se adhiri6 al contrato de Crédito Puente como deudor. A continuacién se describen las principales obligaciones
de la modificacién integral al Crédito Puente:

i. Partes:
a. Concesionario de Provision: BMP Sur S.A.S.
b. Codeudores: Patrimonio Autonomo de la Provisién y el Originador.
c. Acreedor: VTF Latin America S.A.
ii. Estructura:

a. El Crédito Puente se estructurd en dos tramos de la siguiente manera: (i) el tramo | se otorgé a los
Codeudores por un monto de hasta cien millones de Délares (USD 100.000.000), a través de uno o
més desembolsos, el primero de los cuales debe ocurrir durante el Periodo de Disponibilidad; y (i) el
tramo Il se otorgo a los Codeudores por un monto de hasta ciento sesenta mil millones de Pesos
(COP 160.000.000.000), de acuerdo con la tasa representativa de mercado que se determine en el
Otrosi No.2 al contrato de compraventa de la Flota, a través de uno o mas desembolsos, el primero
de los cuales debera ocurrir durante el Periodo de Disponibilidad (conjuntamente el tramo | y el tramo

II, el “Préstamo”).

b. El Crédito Puente es un crédito no rotativo, es decir, que las cantidades desembolsadas y pagadas
del Préstamo no podran ser prestadas nuevamente.
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Vi,

Destinacion del crédito: Los Codeudores utilizaran el Préstamo para pagar el precio de los buses a Volvo
bajo el contrato de compraventa celebrado entre Volvo Superpolo, y por la otra parte FN Buses S.A.S.y
Transdev S.A.S. como accionistas, y la estructura plural Bogotad mévil provisién, por cuenta de quien
seria el futuro Concesionario BMO Sur S.A.S, el 1 de septiembre de 2018 (en adelante, el “Contrato de
Compraventa”), de la siguiente manera: (a) el tramo | se utilizara para pagar el precio correspondiente a
los chasis de cada entrega de buses; y (b) el tramo |l se utilizara para pagar el precio correspondiente
a: (1) las carrocerias de cada entrega de buses; (2) el valor del impuesto de industria y comercio , que
tenga que asumir Volvo por el incremento en su precio de venta a BMP Sur S.A.S. por la respectiva
entrega de buses, menos el costo de ese impuesto de industria y comercio que recupere via la deduccién
del impuesto de industria y comercio en su depuracién del impuesto sobre la renta, de conformidad con
el valor para el efecto Volvo indique en comunicacién; y (3) el IVA aplicable. Lo anterior, de conformidad
con la comunicacion que Volvo envie a BMP Sur S.A.S., con la liquidacién del precio unitario por bus,
de conformidad con lo establecido en el Otrosi No. 2 al Contrato de Compraventa.

Intereses:
a. Eltramo I tiene un interés remuneratorio del seis por ciento (6%) anual.
b. Eltramo Il tiene interés remuneratorio del seis punto nueve por ciento (6.9%) anual.

c. Interés de mora: Si el capital o los intereses sobre el Préstamo (en la medida que la ley aplicable a
la Republica de Colombia lo permita), o los honorarios, o cualesquier otra suma de dinero que deba
ser pagada por los Codeudores bajo los pagarés o cualquiera de los otros Documentos de Crédito,
no es pagada en la fecha de pago determinadas en el Crédito Puente, ya sea en el vencimiento
programado o por aceleracién, o por cualquier otro concepto, todas las cantidades vencidas bajo los
pagarés o cualquiera de los otros Documentos de Crédito un interés a una tasa igual a la tasa del
respectivo interés remuneratorio, segun sea el caso, mas doscientos (200) puntos basicos, sin
necesidad de requerimiento judicial o extrajudicial alguno.

d. Cdémputo: Todos los intereses se computaran sobre una base de trecientos sesenta (360) dias al afio
y treinta (30) dias al mes, y seran pagaderos sobre el numero efectivo de dias transcurridos
(incluyendo el primer dia, pero excluyendo el dltimo dia).

Pago de intereses: los Codeudores se comprometen irrevocablemente a pagar los intereses que se
causen sobre el saldo del Préstamo de forma vencida en la fecha de pago. Adicionalmente, es entendido
que (a) los intereses que se causen de acuerdo con lo establecido en el numeral anterior seran exigibles
a partir del momento en que inicie la mora, sin necesidad de requerimiento, al cual los Codeudores
renuncian expresamente; y (b) para el caso de cualquier pago o prepago del Préstamo, los intereses
causados sobre tales sumas pagadas o prepagadas seran pagaderos en la fecha de pago, o en la fecha
del prepago en cuestion.

Suspension temporal y cancelacion de compromisos: VTF podra, a su exclusiva discrecion y en cualquier
momento, suspender o cancelar de manera definitiva su compromiso si se produce cualquiera de las
siguientes circunstancias: (i) un efecto material adverso previo a cualquier desembolso; (i) un evento de
incumplimiento previo a cualquier desembolso; (iii) de no haberse realizado el primer desembolso del
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tramo i dentro del Periodo de Disponibilidad, el compromiso de VTF de desembolsar cualquier suma del
tramo | se entendera cancelado; o (iv) de no haberse realizado el primer desembolso del tramo Il dentro
del Periodo de Disponibilidad, el compromiso de VTF de desembolsar cualquier suma del tramo Il se
entendera cancelado.

El ejercicio por parte de VTF del derecho a suspender o a cancelar su compromiso no limitara ninguna
otra disposicién del contrato de Crédito Puente.

Pagos:

a. El capital, intereses y otras sumas adeudadas en relacién con el tramo | y el tramo I, deben ser
pagadas el 28 de febrero de 2020.

b. Todos los pagos que deban hacerse de conformidad con el Crédito Puente deberan hacerse
directamente por parte de los Codeudores a VTF en fondos inmediatamente disponibles el dia de su
respectivo vencimiento.

c. Las obligaciones de pago de los Codeudores en virtud de los Documentos de Crédito a favor de VTF
son obligaciones principales, garantizadas e incondicionales, que tendrén la misma prelacién de
pago que las demas obligaciones con una garantia del mismo nivel que el que le otorgan los
Documentos de Garantia del Crédito Puente a VTF, bien sea que se trate de obligaciones actuales
o futuras, con respecto a las obligaciones no subordinadas de los Codeudores, excepto por aquellas
obligaciones de pago que de acuerdo con las leyes aplicables de la Republica de Colombia tengan
una prioridad especial.

d. Imputacion de pagos insuficientes. Si en cualquier momento VTF recibe fondos insuficientes para el

pago total de todas las sumas por concepto de capital, intereses y honorarios 0 deméas sumas
adeudadas bajo el contrato de Crédito Puente y los pagarés, estos fondos se imputaran de la
siguiente forma: primero, al pago de gastos, honorarios, impuestos, costas judiciales y demas sumas
debidas que estén vencidos en ese momento; segundo, al pago de intereses moratorios vencidos en
ese momento; tercero, al pago de intereses remuneratorios vencidos en ese momento; cuarto, al
pago de capital vencido del Préstamo; y quinto, al pago del capital no vencido del Préstamo.

Prepagos voluntarios: Los Codeudores tendran el derecho de hacer prepagos totales o parciales del
tramo | y/o del tramo |l, sin que sea necesario pagar ningun tipo de comisién por prepago. No podran
efectuarse prepagos por sumas inferiores a quinientos millones de Pesos (COP 500.000.000) o su
equivalente en Délares.

Comision de cancelacion: En caso de que el Concesionario de Provision incumpla la obligacion
establecida en el numeral 5.18 (Evidencia de Financiacién) del Crédito Puente, pero los Codeudores
paguen oportunamente el Préstamo, en la fecha de pago (28 de febrero de 2020) y con recursos
diferentes a aquellos provenientes del VTF (bien sea bajo el Contrato de Crédito a Largo Plazo o
cualquier otro instrumento), los Codeudores pagaran a VTF una comisién de cancelacion (la “Comision
de Cancelacion”) equivalente a quinientos mil Délares (USD$ 500.000).
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Condiciones precedentes para el primer desembolso: De acuerdo con el Crédito Puente, es necesario
para el primer desembolso de los tramos | y tramo Il que se cumplan las siguientes condiciones
precedentes.

a. Recepcién de documentos: (i) Documentos de Crédito debidamente suscritos por los suscritos; (ii)
certificado de certificado de existencia y representacion legal de BMP Sur S.A.S. expedido por la
Camara de Comercio de Bogota D.C. con fecha no superior a una (1) semanaj; (iii) copia de Contrato
de Fiducia de Provision; (v) copia de los estatutos vigentes de BMP Sur S.A.S.; (vi) copia de las
autorizaciones corporativas necesarias para la suscripcion del Crédito Puente; (vii) documentacion e
informacién necesaria para cumplir con la ley aplicable de la Republica de Colombia y las politicas
de VTF para prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo; y (viii) formulario de
endeudamiento del Banco de la Republica.

b. Perfeccionamiento y registro de las garantias creadas por los Documentos de Garantia del Crédito
Puente en el Registro Nacional de Garantias Mobiliarias y/o en el libro de registro de accionistas de
BMP Sur S.A.S.

c. Entrega a VTF de un pagaré en blanco con carta de instrucciones en respaldo del pago de la
Comisién de Cancelacion (en caso de que la misma sea exigible), firmado por un representante legal
de cada uno de los Codeudores con presentacion personal ante Notario Publico.

d. Pago de todo y cualquier impuesto, tasa y/o contribucidén que se hubiere causado con ocasion de la
suscripcion, otorgamiento, y perfeccionamiento de los Documentos de Crédito.

e. Registro de VTF como prestamista ante TMSA.

f. Suscripcion y efectividad del Contrato de Crédito a Largo Plazo para el repago del Préstamo (en el
caso de una oferta publica de valores se debera entregar evidencia respecto la autorizacién de la
oferta o el aviso de oferta)

Condiciones Precedentes para todos los desembolsos: De acuerdo con el Crédito Puente, es necesario

para todos los desembolsos de los tramos | y tramo Il que se cumplan las siguientes condiciones

precedentes:

a. Solicitud de desembolso.

b. Entrega a VTF, junto con cada solicitud de desembolso, de un pagaré diligenciado por los
Codeudores con el monto de capital e intereses, correspondiente al respectivo desembolso,

debidamente suscrito por un representante legal de cada Codeudor.

c. Que las declaraciones y garantias contenidas en el Crédito Puente sean ciertas y correctas en todo
aspecto sustancial.

80



Xil.

Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

d.

Constancia de que no se ha producido ningin evento o condicion que continle ocurriendo que, de
conformidad con el Crédito Puente, constituya un incumplimiento o evento de incumplimiento.

Constancia de que no ha ocurrido ningln evento que continte ocurriendo que pueda generar un
efecto material adverso sobre ninguno de los Codeudores.

Constancia de que cada uno de los Codeudores se encuentra cumpliendo con las obligaciones de
dar, hacer y no hacer bajo el Crédito Puente, aplicables para la fecha de solicitud de desembolso.

Constancia de cumplimento con las normas SARLAFT.

Obligaciones de dar y hacer: Cada Codeudor se obligdé a cumplir, las siguientes obligaciones de dar y
de hacer:

Entregar los estados financieros en las fechas que determina el Crédito Puente.

Entregar un aviso escrito a VTF ante la ocurrente de un evento de incumplimiento o incumplimiento
de acuerdo con lo establecido en el Crédito Puente.

Cumplir con todos los aspectos materiales de la ley aplicable, salvo por aquellos requerimientos,
ordenes, decretos o leyes que estén siendo recurridos de buena fe bajo procesos adecuados y de
manera diligente.

Existencia: (i) preservar, renovar y mantener en plena vigencia su capacidad y existencia legal bajo
las leyes de la jurisdiccion de su constitucidn y domicilio; (ii) adoptar todas las medidas que sean
necesarias para mantener todos sus derechos, privilegios, permisos, licencias y autorizaciones que
sean necesarias 0 aconsejables para la conduccion del giro ordinario de sus negocios; y (iii) mantener
0 renovar todas sus marcas, logos y nombres comerciales registrados y demas derechos de
propiedad intelectual.

Mantener los libros y registros de acuerdo con las normas internacionales de informacion financiera
y las leyes aplicables, y permitir que los representantes y asesores de VTF visiten e inspecciones los
libros de contabilidad, registros, reportes, y demas papeles, para realizar copias o resumenes de
tales documentos, y para discutir sus respectivos asuntos, finanzas y cuentas con sus respectivos
funcionarios y contadores.

Pagar en la fecha de pago o antes de entrar en incumplimiento, todas sus obligaciones que sean
exigibles en dicha fecha, incluyendo obligaciones laborales y tributarias, asi como aquellas

contraidas en virtud de los Documentos de Crédito.

Destinar los recursos del Préstamo unica y exclusivamente para los fines sefialados en el Crédito
Puente.
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h.

xXiii.

S.

t.

Cumplir con todos los términos y condiciones y demas obligaciones de cada contrato material del
cual sea parte, mantener dichos contratos vigentes y hacer exigibles dichos contratos de conformidad
con sus términos, salvo que el incumplimiento de lo anterior, de manera individual o conjunta, no
genere un efecto material adverso.

Cumplir con las obligaciones adicionales establecidas en el Crédito Puente.

Presentar y disponer las declaraciones de impuestos y pagar la totalidad de los mismos.

Mantener y obtener pleno titulo sobre los bienes muebles e inmuebles necesarios para el giro
ordinario de sus negocios. Preservary proteger sus bienes para la adecuada operacion de su negocio

y emplear el cuidado debido para la industria en la cual opera sobre sus bienes y equipos.

Obtener y mantener vigentes polizas de seguros suficientes para cubrir los riesgos y por los montos
usuales para la industria en la cual opera, en los términos establecidos en el Crédito Puente.

. Mantener el registro de VTF y su representante ante en los términos de la Seccion 5.2.1(h) del
Contrato de Concesion de Provisién, y notificar a TMSA cualquier modificacién requerida por el VTF.

. Informar al Banco de la Republica los desembolsos y pagos del Préstamo mediante los formularios

y procedimientos y en los términos establecidos en la ley aplicable.
Registrar el contrato de prenda de activos.

Contratar con un proveedor de cobertura aceptable para VTF el cubrimiento del riesgo cambiario
asociado al repago del Préstamo.

Hacer que los Contratos de Crédito de afiliadas existentes y cualquier otro que se realice en el futuro
queden sujetos a la subordinacion y garantia previstas en los Documentos de Garantia del Crédito
Puente.

Entrega de la evidencia de financiacién. En caso de no haberse repagado en su totalidad las
obligaciones garantizadas bajo el Crédito Puente, BMP Sur S.A.S. debera entregar a VTF, con al
menos sesenta (60) dias calendario de antelacion a la fecha de pago del préstamo, evidencia de que
cuenta con recursos disponibles para el pago total del préstamo (i.e. copia del Contrato de Crédito
de Largo Plazo o autorizacidn/aviso de la oferta publica de valores para repagar el Crédito puente).
Esta evidencia, la cual debera encontrarse a satisfaccién de VTF.

Obligaciones de no hacer: Cada Codeudor se abstendra de y no permitird que sus subordinadas
realicen las siguientes acciones:

Cambios fundamentales de conformidad con lo establecido en el Crédito Puente.

Adquirir endeudamiento adicional al endeudamiento permitido.
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u. Constituir, incurrir, asumir o permitir la existencia de cualquier gravamen adicional, sobre los bienes
0 activos, rentas o ingresos (incluyendo cuentas por pagar) que actualmente sean de su propiedad
0 que adquiera después de la fecha del Crédito Puente.

v. Subordinacién del Préstamo a endeudamientos adicionales o mas favorables que el Crédito Puente.

w. Liberar las garantias constituidas para respaldar el Préstamo sin la autorizacién previa, expresa y
escrita de VTF.

X. Notificar a TMSA cualquier modificacién al registro de los prestamistas, salvo con la previa
autorizacion por escrito de VTF.

y. Terminar, modificar, enmendar o suplementar alguna disposicion material del Contrato de Concesion
de Provisidn o del Contrato de Fiducia de Provisidn u otorgar cualquier consentimiento con respecto
de cualquier aspecto material del Contrato de Concesion de Provisién o el Contrato de Fiducia de
Provision, sin el previo consentimiento por escrito de VTF.

xiv.  Eventos de incumplimiento: Los siguientes constituiran eventos de incumplimiento:

a. No pago de las sumas de capital o intereses del Préstamo debidas, honorarios o cualquier otra suma
debida de acuerdo con los Documentos de Crédito y no se remedia en un plazo de quince (15) dias
calendario.

b. Incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en el contrato de Crédito Puente y/o
el Contrato de Concesion de Provision y/o el Contrato de Fiducia de Provision y/o cualquier ofro
Documento de Crédito con excepcion de la obligacion contenida en el numeral 5.18 (evidencia de
financiacion) del otrosi al Crédito Puente, cuyo incumplimiento no generara un Incumplimiento ni un
evento de incumplimiento bajo dicho contrato de Crédito Puente. Esto, de conformidad con las reglas
establecidas en el Crédito Puente.

c. Cualquier declaracion y garantia o certificacion presentada por el Patrimonio Autonomo de la
Provision o BMP Sur S.A.S. 0 en nombre de éste contenida en, o en relacién con, cualquiera de los
Documentos de Crédito, es incorrecta o errada en cualquier aspecto sustancial.

d. Incumplimiento del Patrimonio Auténomo de la Provisién o0 BMP Sur S.A.S. de las obligaciones
materiales a su cargo para que se perfeccionen los Documentos de Garantia del Crédito Puente, o
contenidas en los mismos, siempre y cuando dicho incumplimiento no haya sido remediado en un
plazo de treinta (30) dias calendario a satisfaccion de VTF.

e. La existencia de un cambio de control de BMP Sur S.A.S., siempre que no haya sido autorizado
previamente y por escrito por VTF.
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f.

XV.

El incumplimiento de una orden, sentencia, laudo arbitral, fallo en firme o sentencia final no sujeta a
recurso emitida en contra del Patrimonio Auténomo de la Provisién o BMP Sur S.A.S., por un monto
igual o superior a un millén de Délares (USD 1.000.000) o su equivalente en otra moneda.

Procedimientos voluntarios e involuntarios: (i) La existencia de un proceso de reorganizacion,
liquidacién forzosa o intervencién administrativa o procedimiento concursal respecto de BMP Sur
S.A.S. iniciado por un tercero o iniciado voluntariamente por el Patrimonio Auténomo de la Provisién
0 BMP Sur S.A.S.; o cualquier evento que dé lugar a la terminacion voluntaria o involuntaria del
Contrato de Fiducia de la Concesidn o (i) el Patrimonio Auténomo de la Provision o BMP Sur S.A.S.
no puede o admite por escrito su inhabilidad para pagar sus deudas o incumple de manera general
el pago de las mismas, a medida que se vuelvan exigibles, o de otra manera resulte insolvente.

Revocacién, Suspension, Terminacion o Rechazo del Contrato de Concesion de Provision o del
Contrato de Fiducia de Provision o de cualquiera de los Documentos de Crédito, de acuerdo con las
condiciones estipuladas en el Crédito Puente.

Cualquier Documento de Garantia deja de crear o perfeccionaron un gravamen en primer grado a
favor de VTF.

Acaecido alguno de los eventos descritos y mientras continlie un evento de incumplimiento, VTF
podra, mediante comunicacién escrita a los Codeudores: (i) suspender o cancelar los compromisos
del Préstamo auin no desembolsado bajo el tramo | y/o tramo II; y/o (i) declarar el vencimiento
anticipado del Préstamo y que el mismo sea pagadero inmediatamente, en su totalidad.

Cesion:

a. Las disposiciones del Crédito Puente seran obligatorias y redundaran en beneficio de las partes del

mismo y de sus respectivos sucesores y cesionarios permitidos, excepto que los Codeudores no
podran ceder, ni de cualquier otra manera transferir sus derechos u obligaciones bajo el Crédito
Puente sin el consentimiento previo por escrito de VTF.

VTF podra ceder o endosar (segun sea el caso) la totalidad o una parte de sus derechos y
obligaciones bajo el Crédito Puente, los pagarés, y demés Documentos de Crédito. Una vez
efectuada la cesion, VTF deberé notificar tal circunstancia a los Codeudores.

1.11.10. Contrato de Fiducia de la Concesion

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Concesidn de Provision, se celebrd el 12 de diciembre de

2018 el

Contrato de Fiducia de la Concesién entre BMP Sur S.A.S. como fideicomitente y Fiduciaria de

Occidente S.A. como fiduciaria, con el fin de constituir un fideicomiso que sirva como centro contable de la
ejecucion del Contrato de Concesién de Provision, separado e independiente de los patrimonios de las partes
que intervienen en este contrato y al cual se le transferiran la totalidad de los Bienes del Patrimonio Auténomo
de la Provision.
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Las principales caracteristicas del Contrato de Fiducia de la Concesion son las siguientes:

i.Partes: Las siguientes son partes del Contrato de Fiducia de la Concesién:

a. Fideicomitente: BMP Sur S.A.S.
b. Fiduciaria: Fiduciaria de Occidente S.A.

c. Beneficiarios: el Patrimonio Autbnomo de la Provision tendra los siguientes beneficiarios: (i)
BMP Sur S.A.S.; (i) TMSA en relacion de la Cuenta TMSA; vy (iii) VTF, de conformidad con lo
establecido en la clausula VI del Contrato de Fiducia de la Concesion.

Obijeto: Ser el centro de imputacion contable del proyecto a través del cual se canalicen todos los
recursos (activos y pasivos) necesarios para la ejecucion del Contrato de Concesién de Provision,
salvo por los recursos de deuda que podran ser desembolsados directamente al fabricante y/o
carrocero.

Duracion del Contrato de Fiducia de la Concesién: Este contrato tiene una duracion de once (11) afios
y tres (3) meses contados a partir de la fecha de su suscripcion, lo cual incluye la duracidn de la etapa
de transicion y se prolonga hasta la culminacion de la liquidacién del Contrato de Concesién de
Provision.

Bienes fideicomitidos: Los Bienes del Patrimonio Autonomo de la Provision serén transferidos al
Patrimonio Auténomo de la Provision a titulo de fiducia mercantil de administracién, fuente de pago y
pagos, en los términos y condiciones que se describen en las Seccion 4.01 y 4.02 del Contrato de
Fiducia de la Concesién.

Cuentas y subcuentas del Patrimonio Auténomo de la Provision: El Patrimonio Auténomo de la
Provisién tiene las siguientes cuentas y subcuentas, sin perjuicio de la posibilidad de que en desarrollo
de dicho contrato se constituyan cuentas o subcuentas nuevas para dar cumplimiento al objeto del
mismo.

a. Cuenta Concesionario de Provision: Esta cuenta se cred con la suscripcion del Contrato de
Fiducia de la Concesion y se fondea inicialmente con Aportes de Capital y con los demés aportes
que BMP Sur S.A.S. considere necesario hacer para el cumplimiento de sus obligaciones bajo el
Contrato de Concesién de Provisién. Igualmente, a esta cuenta también podran ingresar los
Recursos de Deuda. Los recursos disponibles en esta cuenta se destinaran unica y
exclusivamente a la atencién de todos los pagos, costos y gastos a cargo de BMP Sur S.A.S. que
se deriven de la ejecucion del Contrato de Concesién de Provision, incluyendo, entre otros, la
comision fiduciaria, impuestos y gastos administrativos del Patrimonio Auténomo de la Provisidn
—salvo que dichos pagos deban hacerse con cargo a otra de las cuentas o subcuentas de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Concesién de Provisidn.
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Los recursos remanentes de la Cuenta Concesionario de Provision, una vez cumplida la finalidad
de la misma seran de libre disposicion por parte de BMP Sur S.A.S., siempre y cuando el Contrato
de Concesion de Provision se encuentre en Etapa de Operacién y Mantenimiento.

Subcuenta del fondo rotatorio: La Cuenta del Concesionario de Provision tiene una subcuenta del
fondo rotario. Esta subcuenta, es un fondo liquido cuyo valor determinara BMP Sur S.A.S. y esta
constituida con el fin de que el Patrimonio Auténomo de la Provisién, pueda efectuar los pagos
relativos a caja menor, servicios publicos y privados, etc.

Cuenta TMSA: La Cuenta TMSA se cre6 con la suscripcion del Contrato de Fiducia de la
Concesion y se fondea por parte TMSA periédicamente. TMSA es la encargada de dar
instrucciones a la fiduciaria para el uso de estos recursos.

Los recursos de la Cuenta TMSA tienen los siguientes usos: (a) efectuar el pago de la retribucién
de BMP Sur S.A.S. en los términos del Capitulo VII del Contrato de Concesion de Provision,
mediante el traslado de los recursos correspondientes a la Cuenta Concesionario de Provisién
(salvo cuando el Originador haya cedido los Derechos Econdmicos, incluyendo la cesién de la
Retribucion, en cuyo caso el traslado de los recursos podra realizarse directamente a los
prestamistas o al(los) patrimonio(s) autbnomo(s) que se constituya(n) para efectos de estructurar
el respectivo esquema financiero en desarrollo de la Seccién 5.2.1(i) del Contrato de Concesién
de Provision; (b) ser invertidos temporalmente en las inversiones previstas en el Decreto 1068 de
2015, segun se modifique o adicione; y (c) transferir los rendimientos a la subcuenta excedentes
TMSA.

Subcuenta excedentes TMSA: Esta cuenta se creé con la suscripcion del Contrato de Fiducia de
la Concesion y se fondea con los rendimientos de otras subcuentas de la Cuenta TMSA, segun
corresponda. Los rendimientos de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los
recursos de esta subcuenta acreceran a la misma. TMSA puede utilizar los recursos de esta
subcuenta para compensar los riesgos a su cargo que se hayan materializado bajo el Contrato
de Concesion de Provisién y/o para alimentar la subcuenta solucion de conflictos TMSA y/o cada
30 de junio y 30 de diciembre de cada afio disponer de los mismos en su condicion de beneficiario
de pagos del Patrimonio Auténomo de la Provisién.

Subcuenta solucién de conflictos TMSA: Esta subcuenta se cred con la suscripcion del Contrato
de Fiducia de la Concesion y se fondea con los recursos que de tiempo en tiempo aporten TMSA
y BMP Sur S.A.S. para atender los pagos de los honorarios de arbitros y deméas gastos de los
procesos de solucién de conflictos que se adelanten durante la vigencia del Contrato de Fiducia
de la Concesion. La obligacién y monto del fondeo de esta subcuenta se debe hacer de
conformidad con los términos establecidos en la Seccién 5.02 (ii) del Contrato de Fiducia de la
Concesion.

Vi. Terminacion: Ademas de las causales de terminacidn previstas en la ley, el Contrato de Fiducia de la
Concesion se terminara por:
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a. En el evento que agotados los Recursos del Patrimonio Auténomo de la Provision, BMP Sur
S.A.S. no entregue los Recursos del Patrimonio Auténomo de la Provision solicitados por la
fiduciaria en los términos del Contrato de Fiducia de la Concesion.

b. La terminacién anticipada del Contrato de Concesién de Provision, siempre que se haya
perfeccionado o haya quedado en firme la liquidacion del Contrato de Concesion de Provisién y
se haya aprobado el informe final por parte de TMSA y del interventor, salvo que TMSA decida
otra cosa si toma posesion o salvo que los prestamistas decidan otra cosa y asi se lo notifique a
TMSA el representante de los prestamistas.

c.  Elmutuo acuerdo entre la fiduciaria y BMP Sur S.A.S. en los términos establecidos en el Contrato
de Fiducia de la Concesion.

d.  Porla ocurrencia de hechos imprevisibles que imposibiliten la ejecucion de su objeto.

e.  Por no ajustarse BMP Sur S.A.S. a la verdad en el suministro de la informacién requerida por la
fiduciaria para el desarrollo de este contrato, o por no adecuar sus actuaciones a los principios
de buena fe y lealtad contractual.

f.  Ademas de las causales de terminacion establecidas anteriormente, la fiduciaria podra dar por
terminado el Contrato de Fiducia de la Concesidn cuando se presenten circunstancias que a juicio
de ésta impidan o no le permitan desarrollar la gestion encomendada o cuando BMP Sur S.A.S.
se niegue a suministrar informacién necesaria para el desarrollo y cumplimiento contractual.

El 10 de julio de 2019, se celebré una modificacion integral al Contrato de Fiducia de la Concesion,
reemplazando y sustituyendo en su integridad los términos del mismo, mediante la cual se modificé la naturaleza
del Patrimonio Auténomo de la Provision con el fin de garantizar el cumplimiento de las obligaciones presentes
o futuras que pudieran derivarse del Crédito Puente.

Asimismo, para llevar a cabo la Emision, el 10 de julio de 2019 se suscribié la segunda enmienda del Contrato
de Fiducia de la Concesion con el propésito principal de restituir los Derechos Econdmicos al Originador, para
que éste los aportara al Patrimonio Auténomo en los términos del Contrato de Fiducia suscrito para efectos de
la Emision.

1.11.11. Acerca de TMSA

Mediante el Acuerdo Distrital 04 de 1999, el Concejo de Bogota autoriz6 al Alcalde Mayor para participar con
otras entidades distritales, en la constitucién de una sociedad publica por acciones dotada de personeria
juridica, autonomia administrativa, financiera, presupuestal y patrimonio propio, sometida al régimen de las
empresas industriales y comerciales del Estado, que se denominaria Empresa de Transporte del Tercer Milenio
-Transmilenio S.A.- y que tendria por objeto la gestidn, organizacion y planeacion del servicio de transporte
publico masivo urbano de pasajeros en el Distrito Capital y su area de influencia bajo la modalidad de transporte
terrestre automotor.
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El 13 de octubre de 1999, mediante Escritura Publica No. 1528 de la Notaria 27 del Circulo de Bogota, se
constituy6 la sociedad Empresa de Transporte del Tercer Milenio - Transmilenio S.A. 0 TMSA, por el Alcalde
Mayor, en nombre del Distrito Capital y otras entidades publicas distritales. TMSA fue constituida con capital
aportado exclusivamente por entidades estatales. Dicha conformacién fue modificada a través de la Escritura
Publica No. 3564 de 2007 de la Notaria 71 del Circulo de Bogotd, por la cual la sociedad hoy esta compuesta
por siete entidades publicas distritales.

Desde el afio 1999, en cumplimiento de sus funciones, TMSA ha gestionado, organizado y planeado el servicio
de transporte publico masivo urbano de pasajeros en el Distrito Capital y su &rea de influencia, en la modalidad
de transporte terrestre automotor a través del Sistema Transmilenio, ha aplicado las politicas, tarifas y adoptado
las medidas preventivas y correctivas necesarias para asegurar la prestacion del servicio a su cargo, celebrando
los contratos necesarios para la prestacion del servicio de transporte masivo.

El mencionado Acuerdo Distrital 04 de 1999 fue reglamentado por el Decreto Distrital 831 de 1999. En el Art.6°
este decreto dispone que corresponde a TMSA, mediante contratos de concesién adjudicados en licitacién
publica, vincular a la prestacion del servicio de transporte publico de pasajeros, a las empresas interesadas en
explotar econdmicamente dicha actividad dentro del Sistema Transmilenio, precisando que mediante el contrato
de concesion, TMSA otorgaréa a los adjudicatarios el permiso de operacién para el desarrollo de la actividad de
transporte publico de pasajeros en el Sistema Transmilenio. Lo anterior, en coherencia con lo autorizado por
los articulos 19 de la Ley 336 de 1996 y articulo 3 numeral 7 de la Ley 105 de 1993.

Por medio del Decreto 319 de 2006, se adoptd el Plan Maestro de Movilidad para Bogota Distrito Capital,
orientado a implementar un sistema integrado a nivel operacional, modal, institucional, fisico y de recaudo (Art.
12). El Decreto Distrital 319 de 2006 asigné a TMSA, la gestidn, organizacion y planeacion del servicio de
transporte publico urbano de pasajeros en sus diferentes modalidades en el Distrito Capital y su area de
influencia, en su calidad de ente gestor del transporte masivo, la responsabilidad de la integracién, evaluacién
y seguimiento de la operacion del STIP, en las condiciones que sefialen las normas, las autoridades
competentes y sus estatutos.

El proceso de integracion definido por el articulo 15 del Decreto Distrital 319 de 2006, dispone que el Sistema
Integrado se constituird a partir de un proceso de integracion operacional, tarifario e institucional que garantice
una buena prestacion del servicio a los usuarios del transporte, contemplando como bases de la integracién a
dos instituciones:

i. La Secretaria de Transito y Transporte -hoy Secretaria Distrital de Movilidad- como autoridad de
transporte publico, encargada de la definicidn de la politica publica sectorial, regulacién, vigilancia y
control de las actividades del transporte y la coordinacion de las instancias de ejecucion de dicha
politica.

ii. TMSA como ente gestor del transporte masivo, responsable de la integracion, evaluacidn y

seguimiento de la operacion del Sistema Integrado y encargado de adelantar los procesos de seleccion
necesarios para poner en marcha la integracién con el sistema de transporte colectivo.
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En cumplimiento de lo anterior, el Decreto Distrital 309 de 2009 adopt6 el Sistema Integrado como eje
estructurante del sistema de movilidad de Bogot4, lo cual —segun en este decreto- debe ser considerado como
criterio para la toma de decisiones asociadas a la definicion, desarrollo e implementacion de politicas de
transporte e infraestructura vial de la ciudad.

En agosto de 2011, TMSA en su condicion de ente gestor del Sistema Integrado y tras agotar un proceso de
licitacidn publica en cumplimiento del articulo 18 del Decreto 309 de 2009, suscribié un contrato de concesidn
para la operacién del Sistema Integrado de Recaudo, Control e Informacion y Servicio al Usuario (“SIRCI"), con
el objeto de realizar la gestién y operacién del subsistema de recaudo del Sistema Integrado y adicionalmente,
para operar el subsistema de informacion y servicio al usuario, el subsistema de integracion y consolidacién de
la informacién, el disefio, suministro, implementacion, gestion y mantenimiento del subsistema de control de
flota, el suministro de la conectividad del Sistema Integrado y la integracion entre los mencionados subsistemas.

Asi mismo, adoptando las directrices aplicables al Sistema Integrado, durante los afios 2010 y 2011, TMSA
adjudicé varios contratos de concesion para la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros cuyo
texto contempld desde su inicio que la gestion del recaudo se haria a través del SIRCI, incluyendo la obligacién
de instalar los equipos de validacion de pasajes a bordo de la flota.

Ala fecha, se encuentran vigentes diecinueve (19) contratos de concesidn para la prestacidn del servicio publico
de pasajeros en el Distrito Capital bajo la modalidad Bus Rapid Transit (BRT), exclusivamente en los corredores
troncales del Sistema Transmilenio. Cuatro (4) de estos contratos fueron adjudicados en el afio 2000 (los
“Contratos Fase I"). En el afio 2003 se suscribieron tres (3) contratos de concesion que actualmente se ejecutan,
bajo condiciones contractuales similares a las de los contratos adjudicados en el 2000 (los “Contratos Fase II").
Los siete (7) Contratos Fase | y los Contratos Fase Il estan proximos a terminar y ser liquidados. En el 2018,
TMSA mediante las licitaciones publicas No. TMSA-LP-01-2018 y No. TMSA-LP-02-2018, adjudic6
respectivamente seis (6) contratos de concesion para la prestacién del servicio publico de pasajeros en su
componente de provision de flota y seis (6) contratos de concesion para la prestacion del servicio publico de
pasajeros en su componente de operacion y mantenimiento de la flota.

En desarrollo de los contratos adjudicados en 2018 entrarén a operar en el sistema TMSA de manera paulatina
desde junio de 2019, una flota de 1.441 buses nuevos. De ese total, 741 buses funcionaran con gas natural
cumpliendo con estandar de emisiones Euro VI'y 700 buses a diésel cumpliendo con estandar de emisiones
Euro V con filtro de particulas.

Con la estructuracion de los contratos de concesion para la provision de la flota y la prestacion de servicio
publico de pasajero y el mantenimiento de la flota, se crearon dos nuevos agentes dentro del Sistema Integrado,
que en conjunto comprende de diferentes entidades que ejecutan sus funciones para la prestacion de servicio
publico de transporte en Bogota D.C. y el soporte transversal de las operaciones del Sistema Integrado, como
se ilustra en la siguiente gréfica:
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Acerca del Proyecto

El Contrato de Concesion de Provision del Lote No. 5 Tunal - Sur Il es el contrato mas grande de provisién de
flota del Sistema Transmilenio. El Originador y TMSA suscribieron el 28 de diciembre de 2018 el acta de inicio
del Contrato de Concesién de Provision. Las principales obligaciones del Originador en la Etapa Preoperativa
son realizar el pedido de Flota, negociar con el fabricante las condiciones de entrega, coordinar con las partes
la instalacidén de equipos en los buses, realizar los tramites necesarios para matricular y vincular la Flota al
Sistema Transmilenio y la entrega de 440 buses, los cuales son 202 buses articulados y 238 buses biarticulados,
entre las caracteristicas de la Flota se destaca:

= Latecnologia de los buses a proveer es Euro V - Diésel con filtro de particulas.

= Los chasises son fabricados por Volvo y las carrocerias son fabricadas por Marcopolo (Superpolo
Colombia S.A.).

Las obligaciones después de la entrega de la Flota, y en la Etapa de Operacion y Mantenimiento, entre otras,
son:

= Mantener vinculado laboralmente a los funcionarios claves del Concesionario de Provision.

= Hacer el seguimiento, en los términos del Acuerdo entre Privados, al mantenimiento de la Flota
efectuado por el Concesionario de Operacién.

= Remitir a TMSA los reportes mensuales de seguimiento de mantenimiento y notificar de cualquier
incumplimiento efectuado por el Concesionario de Operacion.

= Atender los requerimientos del Concesionario de Operacion relacionados con reclamaciones al
fabricante o compafiias de seguro, de acuerdo a lo establecido en el Acuerdo entre Privados.

90



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

= Actualizar anualmente el inventario de la flota y enviar las actualizaciones a TMSA dentro de los
primeros tres (3) meses del afio.

1.12.  Acerca de las Garantias

En julio de 2019, FN Buses S.A.S y Transdev Colombia S.A.S, en calidad de garantes y Fiduciaria Central S.A.,
en calidad de acreedor y en representacién y en beneficio de los Tenedores de los Titulos, suscribieron el
Contrato de Prenda de Acciones y el Contrato de Prenda de Derechos de Crédito.

Estos contratos fueron suscritos con el proposito principal de dotar de mecanismos efectivos a la Asamblea
General de Tenedores de los Titulos para que, ante la ocurrencia de un evento que dé lugar a la Toma de
Posesion, dicho érgano pueda implementar adecuadamente los mecanismos juridicos para llevar a cabo la
Toma de Posesidn previstos en el Contrato de Concesion y explicados con mayor detalle en la Seccién 2.12
del Capitulo Il de la Segunda Parte del presente Prospecto.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Prenda de Acciones y el Contrato de Prenda de Derechos
de Crédito, las Garantias seran garantias de segundo grado hasta tanto no se cancelen la Prenda de Acciones
en Primer Grado y la Prenda de Derechos de Crédito en Primer Grado. La cancelacion de dichas prendas
ocurrira una vez se haya cancelado la totalidad del Crédito Puente y/o el Crédito a Largo Plazo.

CAPITULO Il - INFORMACION DEL EMISOR: PATRIMONIO AUTONOMO TITULARIZACION BMP SUR

2. Contrato de Fiducia

2.1. Objeto del Contrato de Fiducia

El Contrato de Fiducia tiene por objeto el desarrollo de un esquema de titularizacion, para lo cual se crea el
“Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR” conformado por los Derechos Econdmicos y los demés Bienes
Fideicomitidos descritos en la Clausula 3.01 del Contrato de Fiducia, para que, con base en los Derechos
Econdmicos, el Patrimonio Autdnomo emita los Titulos.

El Contrato de Fiducia se suscribi¢ el 11 de julio de 2019. Asimismo, el 30 de julio de 2019, el Originador y el
Agente de Manejo suscribieron el Otrosi Numero 1 al Contrato de Fiducia con el fin de: (i) ajustar el monto
equivalente al Saldo Requerido de la Subcuenta de Reserva de la Emision; y (ii) establecer la destinacién de
los recursos existentes en el Patrimonio Auténomo ante la mora de TMSA mayor a 180 dias calendario respecto
al pago de una obligacién dineraria a favor del Originador.

2.2. Transferencia de los Derechos Econdémicos al Patrimonio Auténomo

Con el fin de transferir los Derechos Econdmicos al Patrimonio Auténomo, dichos derechos (i) fueron restituidos
por el Patrimonio Auténomo de la Provision al Originador, acto que se perfecciond mediante la suscripcion de
la segunda enmienda integral del Contrato de Fiducia de la Concesion y la notificacion a TMSA de la restitucion
de los Derechos Econdmicos realizada por medio de dicha enmienda integral; y (i) una vez restituidos los
Derechos Econémicos al Originador, el Originador aporté en forma inmediata los Derechos Econdémicos al
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Patrimonio Auténomo, acto que se perfecciond mediante la suscripcion del Contrato de Fiducia y la notificacion
a TMSA de dicha cesion.

La cesion de los Derechos Econdmicos por parte del Patrimonio Auténomo de la Provisién al Originador, y en
forma inmediata del Originador al Patrimonio Auténomo en la forma descrita en el parrafo anterior, es oponible
a terceros a partir de la notificacion a TMSA de cada cesion. Las notificaciones de las cesiones fueron realizadas
en forma simultanea, y a partir de ese momento, el Patrimonio Auténomo se volvié titular, beneficiario y
causahabiente de los Derechos Econdmicos para todos los efectos a que hubiere lugar.

Para efectos de notificar a TMSA la cesidn de los Derechos Econdémicos por parte del Patrimonio Auténomo de
la Provisién al Originador, y del Originador a favor del Patrimonio Autonomo, el Originador radicé en TMSA en
forma simultanea una comunicacion en los términos previstos en el Anexo No. 4.06 del Contrato de Fiducia de
la Concesion, y una comunicacion en los términos previstos en el Anexo No. 1 del Contrato de Fiducia.

2.3. Duracion

El Patrimonio Auténomo estara vigente hasta el pago total de las obligaciones bajo los Titulos més seis 6 meses
adicionales.

2.4. Funcionamiento del Patrimonio Auténomo
2.4.1.  Generalidades de las cuentas y subcuentas del Patrimonio Auténomo

De conformidad con lo establecido en la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia, para la administracion de las
sumas de dinero del Patrimonio Autonomo, el Agente de Manejo constituira las cuentas y subcuentas que se
indican a continuacién. El funcionamiento de las cuentas y subcuentas se regira por las siguientes
disposiciones generales:

= Elfondeo y la transferencia de recursos de cada una de las cuentas y subcuentas se realizara conforme
a los términos de la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia y del Manual Operativo.

=  Siempre que asi lo prevea el Contrato de Fiducia, el Agente de Manejo debera invertir los recursos de las
cuentas en Inversiones Permitidas de acuerdo con el Manual Operativo. Los rendimientos generados por
los recursos administrados en las distintas subcuentas acreceran la respectiva subcuenta y los excedentes
se regiran conforme a las condiciones establecidas para cada subcuenta.

= Enlos eventos en que el Originador deba impartir instrucciones al Agente de Manejo para la realizacion
de cualquier transferencia desde las subcuentas, aquel debera entregar sus instrucciones por escrito en
los términos del Manual Operativo.

=  En los eventos en que no sean necesarias las instrucciones del Originador para la realizacion de una

transferencia, el Agente de Manejo realizara las transferencias de manera automatica, segun las
condiciones que se prevean para tales efectos en el Manual Operativo.
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La prelacion de las cuentas y subcuentas que conformaran el Patrimonio Autonomo es la que se describe a
continuacién:

Cuenta de los Recursos de la Emision.
Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision.
1. Subcuenta BMP.
A.Subcuenta Opex BMP.
B.Subcuenta Provisién Seguros BMP.
C. Subcuenta Provisién Imporenta BMP.
D. Subcuenta Contraprestacion BMP — BMO.
2. Subcuenta Gastos de la Emision.
3. Subcuenta del Servicio de la Deuda.
4. Subcuenta de Reserva de la Emision.
5. Subcuenta de Excedentes.
2.4.2.  Funcionamiento de las cuentas y subcuentas del Patrimonio Autdnomo
Cuenta de los Recursos de la Emisién. Esta cuenta sera de caracter temporal y estara vigente hasta

que se agoten los recursos obtenidos en el momento de la Emisién. Su funcionamiento se regiré por las
siguientes reglas:

1. Fondeo: La Subcuenta de los Recursos de la Emisidn se fondeara con los siguientes recursos:
A.Los recursos de deuda obtenidos de los Titulos en el momento de la Emision.

2. Destinacién: Los recursos de esta cuenta se destinaran a: (i) la atencién del pago de capital y los
intereses causados del Crédito Puente o el Crédito a Largo Plazo; (i) el monto mark-to-market
que se le deba al proveedor de la Cobertura Cambiaria. También se desinaran a la atencion de
los Costos del Proyecto, en cuyo caso los recursos se trasladaran a la Cuenta de Ingresos del
Contrato de Concesidn de Provision.

3. Transferencias: Sin perjuicio de lo dispuesto en el Manual Operativo, el Agente de Manejo
transferira los recursos disponibles de esta cuenta de acuerdo al siguiente procedimiento:
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A. En primer lugar, el Agente de Manejo trasladara a la Cuenta Concesionario de Provision del
Patrimonio Auténomo de la Provisidn, los recursos necesarios para el repago del Crédito
Puente o el Crédito a Largo Plazo, en las condiciones que se sefialen en el Crédito Puente,
en el Contrato de Crédito a Largo Plazo y en el Manual Operativo. Este pago esta en todo
caso condicionado a la suscripcion de las Actas de Entrega de la Flota de cada sub-lote de
Flota, en los términos del Contrato de Concesion de Provision. El repago podréa ser parcial,
respecto del monto correspondiente a cada sub-lote de Flota para el cual se haya recibido un
Acta de Entrega de Flota;

B. Luego de haber realizado el repago del Crédito Puente para cada Lote, el Agente de Manejo
trasladara a la Cuenta Concesionario de la Provision del Patrimonio Auténomo de la Provision
los recursos necesarios para pagar cualquier monto mark-to-market que se le deba al
proveedor de la Cobertura Cambiaria en las condiciones que se sefialan en el Manual
Operativo;

C. De forma independiente a las transferencias descritas en los literales (A) y (B) anteriores, el
Agente de Manejo transferird el dia siguiente a la fecha de recibo de los recursos de la
Emision, los recursos necesarios para fondear inicialmente el Saldo Requerido de la
Subcuenta de Reserva de la Emision;

D. Realizadas las transferencias descritas en los literales (A), (B) y (C) anteriores En tercer lugar,
y si quedaren recursos disponibles en esta cuenta, estos se utilizaran para fondear la Cuenta
de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision y se correrd la cascada de pagos
determinada en la descripcion de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de
Provision, de acuerdo con el procedimiento sefialado a continuacion y en el Manual Operativo.

E. En el evento que no se suscriba el Acta de Entrega de la Flota del sub-lote de Flota 2, los
recursos disponibles en esta cuenta seran destinados a realizar la Amortizacién ante la
Terminacion Anticipada del Contrato de Concesién de Provision, segun el procedimiento
establecido en el Capitulo | de la Primera Parte del presente Prospecto y el Manual Operativo.

4. |nversiones: Los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos en Inversiones
Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia. Lo anterior, sin perjuicio
de la obligacién que le asistira al Agente de Manejo de asegurarse antes de la realizacion de las
Inversiones Permitidas que, al menos quince (15) Dias Habiles antes del pago de cualquiera del
Crédito Puente y las Coberturas Cambiarias, esta subcuenta tenga los recursos liquidos
suficientes para el pago de dichas obligaciones.

Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision. A esta cuenta ingresaran los recursos
provenientes de los Derechos Econémicos y demas recursos que sean transferidos al Patrimonio
Auténomo desde la Cuenta TMSA del Patrimonio Auténomo de la Provision, recursos de la Cuenta de
los Recursos de la Emision y cualquier otra fuente de recursos que se transfieran al Patrimonio
Auténomo. La totalidad de los recursos de esta cuenta se distribuiran entre las subcuentas que la
componen en el orden de prelacién previsto a continuacién:
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1.Subcuenta BMP: Esta cuenta se subdivide en las siguientes subcuentas, que tendran la misma
prelacion entre ellas, conforme a las reglas descritas a continuacion y en el siguiente orden de
prelacion:

A. Subcuenta Opex BMP: Esta subcuenta se mantendra vigente durante la totalidad de la
vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes reglas:

(i). Fondeo: la Subcuenta Opex BMP se fondearé con los siguientes recursos en el
siguiente orden:

(1).Con recursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision, el Agente de Manejo fondeard mensualmente
0 segun sea necesario 10s recursos necesarios para pagar los costos
para dar cumplimiento a las obligaciones pactadas durante la vigencia
del Contrato de Concesion de Provision;

(2).Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de
Excedentes de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia, en
el evento en que los recursos del numeral (1) anterior no sean suficientes
para cubrir tales gastos de operacién;

(3).Con recursos que provenga desde la Subcuenta de Reserva de la
Emision de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia, en el
evento en que los recursos de los numerales (1) y/o (2) anteriores no
sean suficientes para cubrir la suma pagadera necesaria para los gastos
de operacion;

(4).En caso de que los recursos antes mencionados no sean suficientes
para el pago de los gastos de operacion del Contrato de Concesion de
Provision, el Agente de Manejo debera informar al Originador falta de
recursos para sufragar dichos gastos y el Originador dentro de los quince
(15) Dias Habiles siguientes a la notificacion del Agente de Manejo,
debera proceder a fondear la diferencia en el monto existente y el valor
que se determind para los pagos relacionados con la operacion de
Contrato de Concesidn de Provision.

(ii). Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago de los costos
de operacion necesarios para dar cumplimiento a las obligaciones pactadas
durante la vigencia del Contrato de Concesién de Provisién.

(iii). Transferencias: De acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual
Operativo, el Agente de Manejo transferira a méas tardar mensualmente o en la
periodicidad que sea necesaria, los recursos disponibles de esta subcuenta a
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la Cuenta Concesionario de Provision del Patrimonio Auténomo de la Provision.

(iv). Inversiones: los recursos que permanezcan en esta subcuenta podran ser
invertidos en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fiducia y en el Manual Operativo.

(v). Excedentes: los excedentes de la Subcuenta Opex BMP podran acrecer esta
subcuenta.

B. Subcuenta Provision Seguros BMP: Esta subcuenta se mantendra vigente durante la totalidad
de la vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes reglas:

(). Fondeo: la Subcuenta Provision Seguros BMP se fondeara con los siguientes
recursos en el siguiente orden y conforme a lo indicado en el Manual Operativo:

(1). Con recursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision;

(2). Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de
Excedentes de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia, en
el evento en que los recursos del numeral (1) anterior no sean suficientes
para cubrir la suma pagadera necesaria para la provision de seguro;

(3). Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de
Reserva de la Emisién de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fiducia, en el evento en que los recursos de los numerales (1) y/o (2)
anteriores no sean suficientes para cubrir la suma pagadera necesaria
para la provisién de seguros;

(4). En caso de que los recursos de los numerales (1), (2) y/o (3) anteriores
no sean suficientes, el Agente de Manejo deberé informar al Originador
la falta de recursos para el pago de las primas de las pélizas necesarias
para dar cumplimiento a las obligaciones pactadas durante la vigencia
del Contrato de Concesion de Provision y el Originador dentro de los
quince (15) Dias Habiles siguientes a la notificacion de la Agente de
Manejo en tal sentido, deberad proceder a fondear la diferencia en el
monto existente y el valor que se determind para la provision de seguros
requiere la Flota para su operacién y las demas poélizas dando
cumplimiento al Contrato de Concesién de Provision.

(ii). Destinacién: Los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago de las

primas de las polizas necesarias para dar cumplimiento a las obligaciones
pactadas durante la vigencia del Contrato de Concesién de Provision.
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(iii). Transferencias: El Agente de Manejo, transferira anualmente o en la
periodicidad que sea necesaria, los recursos disponibles de esta subcuenta de
acuerdo al siguiente procedimiento y al Manual Operativo:

(1)

Los recursos se trasladaran a la Cuenta Concesionario de Provisién del
Patrimonio Auténomo de la Provision.

(iv). Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser
invertidos en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fiducia.

(v). Excedentes: los excedentes de la Subcuenta Provisién Seguros BMP podran
acrecer esta subcuenta.

C. Subcuenta Provision Imporenta BMP: Esta subcuenta se mantendra vigente durante la

totalidad de la vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes

reglas:

(i). Fondeo: la Subcuenta Provisién Imporenta BMP se fondeara con los siguientes
recursos en el siguiente orden:

(1)

Con recursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision, siempre y cuando se hayan provisionado los
dineros necesarios para el funcionamiento de los Subcuentas Opex
BMP y Provisién Seguros BMP;

. Con recursos de la Subcuenta de Excedentes de conformidad con lo

previsto en el Contrato de Fiducia, en el evento en que los recursos del
numeral (1) anterior no sean suficientes para cubrir la suma pagadera
necesaria para la provision de impuesto de renta;

. Con los recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de

Reserva de la Emisién de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fiducia, en el evento en que los recursos de los numerales (1) y/o (2)
anteriores no sean suficientes para cubrir la suma pagadera necesaria
para la provisién de impuesto de renta;

. En caso de que los recursos de los numerales (1), (2) y/o (3) anteriores

no sean suficientes, el Agente de Manejo debera informar al Originador
|a falta de recursos y el Originador dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la notificacién del Agente de Manejo, debera proceder a
fondear la diferencia en el monto existente y el valor que se determin
para la provisidn del impuesto de renta.

(ii). Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago del impuesto
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(i),

sobre la renta y los impuestos complementarios sobre el patrimonio, para dar
cumplimiento a las obligaciones pactadas durante la vigencia del Contrato de
Concesidn de Provision.

Transferencias: el Agente de Manejo, transferira anualmente o en la periodicidad
que sea necesaria, los recursos disponibles de esta subcuenta de acuerdo al
siguiente procedimiento:

(1). Los recursos se trasladaran a la Cuenta Concesionario de Provision del
Patrimonio Auténomo de la Provision.

. Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos

en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fiducia.

Excedentes: los excedentes de la Subcuenta Provision Imporenta BMP podran
acrecer esta subcuenta.

D. Subcuenta Contraprestacion BMP -BMO: Esta subcuenta se mantendré vigente hasta la

(i)

vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes reglas:

Fondeo: la Subcuenta Contraprestacion BMP - BMO se fondeara con los siguientes
recursos en el siguiente orden conforme a lo indicado en el Manual Operativo y en
el Acuerdo entre Privados, una vez se hayan provisionado lo dineros necesarios
para el funcionamiento de las Subcuentas Opex BMP, Provision Seguros BMO y
Provisién Imporenta BMP:

(1). Con recursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesion de Provision, el Agente de Manejo depositara una suma
equivalente al tres coma cinco por ciento (3,5%) del monto calculado
mensualmente por concepto de Retribucién en el Acta de Calculo de
Retribucion;

(2). Con recursos de la Subcuenta de Excedentes de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fiducia, en el evento en que se los recursos
del numeral (1) anterior no sean suficientes para cubrir la suma
pagadera por parte del Originador a BMO Sur S.A.S;

(3). Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de
Reserva de la Emision s de conformidad con lo previsto en el Contrato
de Fiducia, en el evento en que los recursos de los numerales (1) y/o (2)
anteriores no sean suficientes para cubrir para cubrir la suma pagadera
aBMO SurS.AS:;
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(4). En caso de que los recursos de los numerales (1), (2) y/o (3) anteriores
no sean suficientes, el Agente de Manejo debera informar al Originador
|a falta de recursos y el Originador dentro de los quince (15) Dias Habiles
siguientes a la notificacién del Agente de Manejo, debera proceder a
fondear la diferencia en el monto existente y el valor que se determind
para los pagos relacionados con la contraprestacion de BMO Sur S.A.S.

(ii). Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago de la
contraprestacién a BMO Sur S.A.S, de conformidad con lo establecido en el
Acuerdo entre Privados.

(iii). Transferencias: el Agente de Manejo, transferira mensualmente los recursos
disponibles de esta subcuenta a la Cuenta Concesionario de Provision del
Patrimonio Autonomo de la Provisién de acuerdo con las reglas para el
funcionamiento de la presente subcuenta y a lo indicado en el Manual Operativo.

(iv). Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos
en Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fiducia.

(v). Excedentes: los excedentes de la Subcuenta Contraprestacion BMP -BMO
podran acrecer esta subcuenta.

2. Subcuenta Gastos de la Emision: Esta subcuenta se mantendra vigente durante la totalidad de
la vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes reglas:

A. Fondeo: la Subcuenta Gastos de la Emisidn se fondeara con los siguientes recursos una
vez se hayan provisionado los dineros necesarios para el funcionamiento de la Subcuenta
BMO (Subcuenta Opex BMP, Subcuenta Provision Seguros BMP, Subcuenta Imporenta
BMO y Subcuenta Contraprestacion BMP- BMO), en el siguiente orden:

(). Conrecursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesién
de Provision, el Agente de Manejo fondeara, mensualmente o en la periodicidad
requerida, segun sea necesario para realizar los pagos de los gastos generados
por la Emision;

(ii). Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de Excedentes de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia; en el evento en que los
recursos del literal (i) anterior no sean suficientes para cubrir la suma pagadera
necesaria para los gastos de la Emision;

(iii). Con recursos de la Subcuenta de Reserva de la Emision de conformidad con lo
previsto en el Contrato de Fiducia, en el evento en que los recursos de los literales
(i) y (ii) anterior no sean suficientes para cubrir la suma pagadera necesaria para
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los gastos de la Emision;

. En caso de que los recursos de los literales (i), (i) y/o (iii) anteriores no sean

suficientes, el Agente de Manejo debera informar al Originador la falta de recursos
y el Originador dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la notificacion
del el Agente de Manejo, debera proceder a fondear la diferencia en el monto
existente y el valor que se determind para los pagos relacionados con los gastos
de la Emision.

B. Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago de los gastos de la
Emision para dar cumplimiento a las obligaciones pactadas durante la vigencia del Contrato
de Fiducia y el Prospecto, los cuales consisten en, sin limitarse a (“Gastos de la Emisién”):

(iv).

(vi).

La comision fiduciaria establecida en la Clausula 4.03 del Contrato de Fiducia.

Los gastos que el Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR deba asumir
por concepto de Impuestos.

Las comisiones causadas en favor de entidades financieras y sociedades
comisionistas de bolsa, generadas por asesoria financiera, negociaciones de
compra y venta de valores y manejo y custodia de los Titulos, cuando sean
indispensables para el desarrollo del objeto del Patrimonio Autonomo.

Los gastos causados por la adquisicidn, mantenimiento, adiciones y cambios en
los programas de sistemas, cuando sean indispensables para el funcionamiento
normal del Patrimonio Auténomo.

Los gastos ocasionados por el suministro de informacion a los Tenedores de los
Titulos.

Los honorarios, gastos y costos de arbitramento o de procesos judiciales o
extrajudiciales en que deba incurrir el Agente de Manejo para la defensa de
los bienes e intereses del Patrimonio Autdnomo, cuando las circunstancias
asi lo exijan. Dichos honorarios y gastos se causaran y se haran exigibles de
acuerdo con lo convenido entre el Agente de Manejo y quien asuma la defensa
de los intereses del Patrimonio Auténomo.

(vii). Los honorarios del Representante Legal de los Tenedores de los Titulos.

(viii). Los honorarios de las revisiones periddicas de la Emision pagaderos a la

(ix).

Sociedad Calificadora de Valores.

Los gastos que se generen en virtud de la convocatoria y reunién de la Asamblea
General de Tenedores.
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(x). Laremuneracién que deba pagarse a Deceval como administrador de la Emision.

(xi). Los gastos de mantenimiento de la inscripcién de los Titulos en el RNVE y en la
bvc.

(xii). Los gastos que se deriven de la designacion de un nuevo Agente de Manejo.
(xiii). Los gastos derivados de los honorarios legales necesarios para la Emisién.

(xiv). Los gastos de contratacion de un asesor externo por parte del Representante
Legal de los Tenedores de los Titulos para la preparacion y presentacién del
Informe de Toma de Posesion.

(xv). Los gastos derivados del ejercicio de los derechos de los Tenedores de los Titulos
bajo las Garantias.

(xvi). Los demas gastos descritos en la Clausula 4.03 del Contrato de Fiducia.

C. Transferencias: el Agente de Manejo, transferira anualmente o en la periodicidad que sea
necesaria, los recursos disponibles de esta subcuenta o cuentas de terceros a quienes
deban pagarse los gastos a que haya lugar por los montos necesario para los Gastos de la
Emisién de acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual Operativo.

D. Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia.

E. Excedentes: los excedentes de la Subcuenta Gastos de la Emisién podran acrecer esta
subcuenta.

3. Subcuenta del Servicio de Deuda: Esta subcuenta se mantendra vigente desde la fecha de la
Emision hasta el ultimo pago de capital e intereses de los Titulos y se regira por las siguientes
disposiciones:

A. Fondeo: la Subcuenta de Servicio de Deuda se fondeara con los siguientes recursos en el
siguiente orden:

(i).  Con recursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesidn
de Provision, el Agente de Manejo fondeara mensualmente una suma equivalente
a un tercio (1/3) del monto del servicio de la deuda para realizar el pago de capital
e intereses generados por los Titulos trimestralmente;

(ii). Con recursos de la Subcuenta de Excedentes de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fiducia, en el evento en que los recursos del literal (i) anterior no
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sean suficientes para cubrir la suma pagadera necesaria para el servicio de la
deuda;

(ii). Con recursos que puedan ser trasladados desde la Subcuenta de Reserva de la
Emision de conformidad con lo previsto en el Contrato de Fiducia, en el evento
en que los recursos de los literales (i) y/o (i) anteriores no sean suficientes para
cubrir la suma pagadera necesaria para el servicio de la deuda;

(iv). En caso de que los recursos de los literales (i), (i) y/o (iii) anteriores no sean
suficientes, el Agente de Manejo debera informar al Originador la falta de recursos
y el Originador dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la notificacion
del Agente de Manejo, debera proceder a fondear la diferencia en el monto
existente y el valor que se determiné para los pagos relacionados con el servicio
de la deuda conforme al Prospecto, Aviso de Oferta Publica y el Contrato de
Fiducia.]

B. Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al pago del servicio de la
deuda para dar cumplimiento a las obligaciones pactadas en el Prospecto, Aviso de
Oferta Publica y el Contrato de Fiducia.

C. Transferencias: el Agente de Manejo transferird trimestralmente, los recursos
disponibles de esta subcuenta de acuerdo al siguiente procedimiento:

(). Los recursos se trasladaran a hacia Deceval, entidad que los consignara en las
cuentas de los respectivos Tenedores de Titulos de conformidad con las normas
aplicables.

D. Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia. Lo
anterior, sin perjuicio de la obligacion que le asistira al Agente de Manejo de asegurarse
que, al menos quince (15) Dias Habiles antes del pago de capital e intereses respectivos,
esta subcuenta tenga los recursos liquidos suficientes para realizar el pago.

E. Excedentes: los excedentes de la Subcuenta del Servicio de la Deuda acreceran esta
subcuenta.

4. Subcuenta de Reserva de la Emision: Siempre que no sea reemplazada por un Instrumento
Liquido Aceptable, esta subcuenta se mantendra vigente desde la Fecha de Emision hasta el
ultimo pago de capital e intereses de los Titulos certificado por el Agente de Manejo y se regira
por las siguientes disposiciones:

A. Fondeo: la Subcuenta de Reserva de la Emisién se fondeara con los siguientes recursos
en el siguiente orden de prelacion:
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(i).  Con recursos que provengan de la Cuenta de los Recursos de la Emision, los
recursos necesarios para fondear inicialmente el Saldo Requerido;

(i)). Si posterior al fondeo inicial es necesario recomponer la Subcuenta de Reserva
de la Emision, se fondeard con recursos de la Cuenta de Ingresos del Contrato
de Concesidn de Provisién de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fiducia;

(iii). Con recursos de la Subcuenta de Excedentes de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Fiducia si fuera necesario recomponer el Saldo Requerido de la
Subcuenta de Reserva de la Emision y si existieran recursos disponibles para
efectuar dicha recomposicion de la Subcuenta de Reserva de la Emision;

(iv). En caso de que los recursos del literales (i), (i) y/o (iii) anteriores no sean
suficientes, el Agente de Manejo deberéa informar al Originador la falta de recursos
y el Originador dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la notificacién
del Agente de Manejo, deberd proceder a fondear la diferencia en el monto
existente y el valor que se determind para los pagos relacionados con el servicio
de la deuda conforme al Prospecto, Aviso de Oferta Publica y el Contrato de
Fiducia.

Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran al fondeo de las subcuentas
de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provisién ante la insuficiencia
de recursos existentes en las subcuentas siguiendo el orden de prelacion descrito para
la Subcuenta Opex BMP, la Subcuenta Provisiéon Seguros BMP, la Subcuenta Provisién
Imporenta BMP, la Subcuenta Contraprestacion BMP-BMO, la Subcuenta de Gastos de
la Emisién y la Subcuenta de Servicio de la Deuda. Los recursos existentes en la
Subcuenta de Reserva de la Emisidn no podran ser dispuestos por el Originador para la
realizacion de Pagos Restringidos sino se ha cancelado la totalidad de las sumas que
se adeuden a los Tenedores de los Titulos.

B. Transferencias: el Agente de Manejo transferira los recursos disponibles de esta
subcuenta de acuerdo al siguiente orden de prelacién y conforme al Manual Operativo:

(). Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta BMP por el monto necesario para
completar los recursos requeridos para atender sus distintas subcuentas
(Subcuenta Opex BMP, la Subcuenta Provision Seguros BMP, la Subcuenta
Provision Imporenta BMP, la Subcuenta Contraprestacion BMP-BMO). En caso
de insuficiencia para el pago de las obligaciones a favor de los Tenedores de los
Titulos, los recursos se trasladaran hacia la subcuenta de la Subcuenta del
Servicio de la Deuda por el monto necesario para completar el pago de capital e
intereses en la fecha de pago correspondiente;

(ii). Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta de Gastos de la Emision por el
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C.

monto necesario para completar el pago de los gastos de la Emision;

(iii). Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta del Servicio de la Deuda por el
monto necesario para completar el pago de capital e intereses en la fecha de
pago correspondiente.

(iv). En el momento en que el Agente de Manejo certifique el pago de la totalidad de
los Titulos, los recursos se trasladaran a la Subcuenta de Excedentes.

Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podran ser invertidos en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia.

Excedentes: los excedentes que resulten de esta subcuenta acreceran esta subcuenta
y podran transferirse a la Subcuenta de Excedentes conforme a las condiciones
establecidas para los Pagos Restringidos.

Reemplazo por Instrumento Liquido Aceptable: La obligacion de transferir y mantener
en la Subcuenta de Reserva de la Emisién el Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva
de la Emisién podra ser reemplazada total o parcialmente en cualquier momento antes
0 durante la vigencia de la Emision, por algin Instrumento Liquido Aceptable. De
utilizarse, el respectivo Instrumento Liquido Aceptable debera estar vigente hasta que el
Agente de Manejo certifique el pago total de los Titulos. En el caso que ocurra alguno
de los siguientes eventos, y no se subsane dentro de los tiempos indicados, el Originador
debera otorgar un nuevo Instrumento Liquido Aceptable o se debera depositar en la
Subcuenta de Reserva de la Emision la totalidad de los recursos hasta alcanzar el Saldo
Requerido:

().  Sino se renueva la vigencia del Instrumento Liquido Aceptable que respalda la
Subcuenta de Reserva de la Emisién, al menos sesenta (60) dias calendario
antes de la fecha de vencimiento de la vigencia del mismo.

(ii). Sialbanco o entidad que otorgé el Instrumento Liquido Aceptable se le rebaja su
calificacion crediticia a una calificacion inferior a la requerida. En este caso, el
Instrumento Liquido Aceptable debera ser reemplazado en un plazo no mayor a
30 dias calendario contados desde el dia siguiente a la disminucion de la
calificacion.

Destinacion de los recursos existentes en la Subcuenta de Reserva de la Emision ante
la_ mora de TMSA mayor a 180 dias calendario respecto al pago de una obligacién
dineraria a favor del Originador: En caso de que el Agente de Manejo tenga evidencia
que TMSA se encuentra en mora mayor a 180 dias calendario respecto a cualquier
obligacion dineraria, incluyendo la Retribucion, deberé: (i) notificar al Originador acerca
de la mora en el pago de las obligaciones dinerarias a favor de este por parte de TMSA
para que este a su vez le solicite a TMSA la terminacién anticipada del Contrato de

104



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

Concesion de Provision segun lo previsto en el numeral 16.2.4 del Contrato de
Concesidn de Provision; (ii) transferir a la Subcuenta de Reserva de la Emision todos los
recursos existentes en ese momento en todas las demés cuentas y subcuentas del
Patrimonio Auténomo; (iii) utilizar los recursos que se encuentren en la Subcuenta de
Reserva de la Emision Unicamente para el pago de los siguientes rubros hasta que
proceda al re-perfilamiento de las amortizaciones del pago de capital de los Titulos, de
acuerdo con lo establecido en el literal ¢ del romanito xiv de la Clausula 2.03 del Contrato
de Fiducia: (a) Gastos de la Emisidn y (b) pago de los intereses de los Titulos.

Una vez se cuente con el perfil de amortizaciones segun lo previsto en el literal ¢ del
romanito xiv de la Clausula 2.03 del Contrato de Fiducia, se utilizaran los recursos
disponibles para pagar en el siguiente orden de prioridad, las siguientes obligaciones
derivadas de: (a) Gastos de la Emisién; (b) intereses de los Titulos y (c) pago de capital
de los Titulos que resulten del nuevo perfil.

Estos pagos se realizaran sin perjuicio del pago de los impuestos causados con
anterioridad a la ocurrencia de la mora por parte de TMSA.

El Agente de Manejo procedera al pago de capital e intereses de los Titulos y al pago de los Gastos de
la Emision, hasta concurrencia de los recursos disponibles para ello en el Patrimonio Autbnomo.
5. Subcuenta de Excedentes: Esta subcuenta se mantendré vigente durante la totalidad de la
vigencia del Contrato de Fiducia y su funcionamiento se regira por las siguientes reglas:

A. Fondeo: la Subcuenta de Excedentes se fondeara con los siguientes recursos en el
siguiente orden de prelacién:

(i). Conrecursos que provengan de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion
de Provision, siempre y cuando estén provisionados los dineros necesarios para
el funcionamiento de la Subcuenta Opex BMP, la Subcuenta Provision Seguros
BMP, la Subcuenta Provisiéon Imporenta BMP, la Subcuenta Contraprestacion
BMP-BMO, la Subcuenta de Gastos de la Emision, la Subcuenta del Servicio de
la Deuda y la Subcuenta de Reserva de la Emisién.

(ii). Con recursos de la Subcuenta de la Cuenta de Ingresos del Contrato de
Concesidn de Provision y los recursos de la Subcuenta de Reserva de la Emision
en el momento en que el Agente de Manejo certifique el pago de la totalidad de
los Titulos.

B. Destinacion: los recursos de esta subcuenta se destinaran a la realizacién de Pagos
Restringidos y a proveer los recursos necesarios para fondear las subcuentas de la
Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provision conforme a lo indicado en
cada una de dichas subcuentas.
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C. Transferencias: el Agente de Manejo transferira trimestralmente, los recursos
disponibles de esta subcuenta de acuerdo al siguiente procedimiento y al Manual
Operativo:

(1).

Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta BMP por un monto necesario
para completar los recursos requeridos para atender sus subcuentas (Subcuenta
Opex, Subcuenta Provisién Seguros BMP, Subcuenta Provisién Imporenta BMP,
Subcuenta Contraprestacion BMP -BMO);

. los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta Gastos de la Emision, por el

necesario para completar el pago de los recursos de la Emision;

. Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta del Servicio de la Deuda por el

monto necesario para completar el pago de capital e intereses en la fecha de
pago correspondiente.

. Los recursos se trasladaran hacia la Subcuenta de Reserva de la Emision, si

fuera necesario recomponer el Saldo Requerido de la Subcuenta de la Reserva
de la Emision y si existieran recursos disponibles para efectuar dicha
recomposicion.

. Una vez al afio, los recursos se trasladaran a la Cuenta Concesionario de

Provision del Patrimonio Autbnomo de Provision o a la cuenta de terceros de los
Accionistas una vez cumplidas las condiciones para llevar a cabo Pagos
Restringidos de conformidad con lo indicado en el Contrato de Fiducia y en el
Manual Operativo.

(ii). Inversiones: los recursos que permanezcan en esta cuenta podrén ser invertidos en
Inversiones Permitidas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia.

(iii). Excedentes: los excedentes de la subcuenta acreceran la respectiva subcuenta.

2.4.3.  Pagos Restringidos del Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR

Los siguientes seran Pagos Restringidos del Patrimonio Auténomo:

(a) La transferencia de recursos al Originador, o quien este indique, para que este disponga libremente de
los mismos. Estos recursos corresponderan a las sumas disponibles en la Subcuenta de Excedentes
a la fecha final del periodo de célculo de RCSD.

El Emisor no podra realizar Pagos Restringidos a menos que se cumplan las siguientes condiciones:

(a) La Etapa Preoperativa del Contrato de Concesion de Provision haya sido completada y los dos (2) sub-
lotes de la Flota se encuentren en operacion;
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(b) Haya ocurrido la primera Fecha de Pago de Capital;

(c) Dicho pago se realice dentro de los cuarenta y cinco (45) dias posteriores a la primera Fecha de Pago
de Capital de los Titulos para cada afio calendario;

(d) EI RCSD para los Ultimos cuatro (4) trimestres completos que finalizaron antes de la fecha de calculo
no sea menor que 1,0x. Para realizar Pagos Restringidos en el afio 2020, el RCSD unicamente tendra
en cuenta trimestre anterior a la primera Fecha de Pago de Capital para el calculo del RCSD;

La Subcuenta Reserva de la Emision cuente con la totalidad del Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva
de la Emision, esto es, sesenta mil setecientos millones de pesos ($60.700.000.000).

2.4.4.  Inversiones Permitidas del Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR

De acuerdo con las limitaciones establecidas en la Seccion 3.04 (i) del Contrato de Fiducia, el Patrimonio
Auténomo podré invertir los recursos depositados en las cuentas y subcuentas en los siguientes activos:

(a) Fondos de inversion colectiva abiertos administrados por el Agente de Manejo.

(b) Cuentas bancarias en Colombia o en el exterior. En el caso de cuentas bancarias del exterior, estas
se podran abrir en bancos con una calificacion de riesgo crediticio de por lo menos BBB, siempre y
cuando se trate de bancos internacionales cuya matriz en Colombia tenga al menos una calificacion
de riesgo crediticio AAA en Colombia. En el caso de cuentas bancarias en bancos extranjeros (cuya
matriz esté en el exterior), estas cuentas se podrén abrir en bancos con una calificacidén de riesgo
crediticio de por lo menos A.

2.5. Beneficiarios
Los siguientes son beneficiarios irrevocables del Patrimonio Auténomo:

i.  Enprimerlugar VTF, Unicamente en relacién con el derecho a obtener el pago del Crédito Puente o el
Crédito a Largo Plazo con los recursos captados en la colocacion de los Titulos, en los términos
sefialados para el funcionamiento de la Cuenta de los Recursos de la Emisién en la Clausula 3.04 del
Contrato de Fiducia;

ii. Los Tenedores de los Titulos, en relacion con el reconocimiento de los derechos incorporados en los
Titulos, es decir, el derecho a recibir el pago del capital mas los rendimientos financieros con los Flujos
Futuros de Caja de los Derechos Econdmicos y demas dineros del Patrimonio Auténomo Titularizacion
BMP SUR;

iii. ~ElOriginadory el Patrimonio Autonomo de la Provisién, respecto de los recursos que de forma expresa
se indican en las subcuentas que se describe en la Clausula 3.04 del Contrato de Fiducia;
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iv. En ultima instancia, el Originador en relacion con los excedentes que quedaren a la terminacion del
Contrato de Fiducia y/o los recursos depositados en la Subcuenta de Excedentes que le correspondan
a éste, siempre y cuando se hayan atendido la totalidad de obligaciones derivadas de la Emision y
todos los traslados que deban ser realizados al Patrimonio Auténomo de la Provisién, asi como las
demés obligaciones derivadas del Contrato de Fiducia que hasta el momento sean exigibles.

2.6. Modificacion del Contrato de Fiducia

No podréa modificarse el Contrato de Fiducia por acuerdo entre las partes, sin que medie aprobacidn previa y
escrita de parte de los Beneficiarios. En cualquier caso, Unicamente sera necesaria la autorizacion previa de
estos cuando la modificacién del Contrato de Fiducia impligue cambios o afectaciones a los derechos
incorporados en los Titulos.

2.7. Cesion del Contrato de Fiducia

El Originador no podra ceder su posicion contractual (derechos y obligaciones) dentro del Contrato de Fiducia
o disponer de sus derechos fiduciarios, sin la autorizacidn previa y escrita del Agente de Manejo, asi como de
los Tenedores de los Titulos. Para las mencionadas cesiones, de manera previa a su celebracion, el Originador
debera informar al Agente de Manejo y a los Tenedores de los Titulos el objeto y los términos de la cesién,
indicando si versa sobre derechos fiduciarios o de posicién contractual.

Una vez el Agente de Manejo y los Tenedores de los Titulos aprueben la cesion, el Agente de Manejo emitira
una comunicacién escrita al Originador en la que conste que se ha registrado el cesionario en el Patrimonio
Auténomo como fideicomitente o como beneficiario de los derechos, para que el mismo se entienda sustituido
por el cesionario en todos sus derechos y/o sus obligaciones, sin necesidad de modificar el Contrato de Fiducia.
En el evento que el Agente de Manejo no acepte la cesion por razones de indole legal o derivadas del Contrato
de Fiducia o por cualquier causa objetiva que se haya demostrado, no seré registrado el cesionario.

En razon al caracter intuito personae del Contrato de Fiducia, el Originador se obliga a no celebrar prenda
sobre los derechos fiduciarios del Originador, en razén a la posibilidad de que la prenda se haga efectiva
mediante su remate o venta forzada a terceros, impidiendo en tal evento al Agente de Manejo dar
cumplimiento a las normas relativas al Sistema de Administraciéon de Riesgos de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo que le es aplicable al Agente de Manejo. En consecuencia, la Fiduciaria se
abstendra de registrar la prenda de los derechos fiduciarios de BMP Sur S.A.S.

2.8. Terminacion del Contrato de Fiducia

El Contrato de Fiducia terminara en la fecha en la que se hubiesen extinguido integramente la totalidad de las
obligaciones del Patrimonio Auténomo, de conformidad con los términos y condiciones establecidas en el
Contrato de Fiducia, o en la fecha en que se proceda a la liquidacion del Patrimonio Autonomo. También seran

causales de terminacién del Contrato de Fiducia, las siguientes:

El cumplimiento de la finalidad prevista en el Contrato de Fiducia.
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Vi.

Vii.

Por la ocurrencia de hechos imprevisibles que imposibiliten la ejecucion de su objeto.
El vencimiento definitivo del término de vigencia del Patrimonio Auténomo.
Por mutuo acuerdo del Originador, el Agente de Manejo y la Asamblea General de Tenedores.

Por renuncia del Agente de Manejo cuando se den las causales previstas en el articulo 1.232 del
Codigo de Comercio, evento en el cual se requerira aprobacién previa de la SFC quién debera fijar el
procedimiento para efectos de la terminacion o cesion del Contrato de Fiducia, segun el caso. Si la
SFC no fija el procedimiento, competera fijarlo a la Asamblea General de Tenedores.

En el evento en que a mas tardar el 28 de diciembre de 2019 no se hubiere realizado la Oferta Publica
de los Titulos y/o dicha Oferta Publica se hubiere declarado desierta.

En caso de que la Asamblea General de Tenedores tome la decision de terminar el presente Contrato
ante la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento, en los términos de la Seccién 6.02 del Contrato de
Fiducia.

En caso que concurran los siguientes tres eventos: (a) que ocurra cualquier causal de terminacion del Contrato
de Fiducia; (b) que el Patrimonio Auténomo no tenga saldo pendiente de pago a favor de los Tenedores de los
Titulos por cualquier concepto; (c) que el Contrato de Fiducia de la Concesion se encuentre vigente, los
Derechos Econdmicos seran restituidos a BMP Sur S.A.S., quien a continuacién y en forma inmediata los
aportara al Patrimonio Autdnomo de la Provision antes de iniciar cualquier procedimiento o liquidacién del
Contrato de Fiducia o del Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR.

2.9. Eventos de incumplimiento

Las partes del Contrato de Fiducia acuerdan que se entendera como un Evento de Incumplimiento cualquiera
de los eventos descritos a continuacion, si subsiste mas alla del periodo de gracia permitido al respecto, y que
por lo tanto cuando se genere un evento de incumplimiento, la parte cumplida, podra ejercer los derechos
establecidos en el Contrato de Fiducia y en la Ley.

i. Violacién de otras disposiciones. Si alguna de las partes deja de cumplir o viola cualquier

disposicién del Contrato de Fiducia y ese incumplimiento o violacién no es remediable o, siéndolo,
sigue sin remediarse por un plazo de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha en
que el Agente de Manejo y la Asamblea General de Tenedores o el Originador dirija comunicacion
escrita al respecto a la parte incumplida.

Incumplimiento por Revocacion. Si una Aprobaciéon Gubernamental otorgada con respecto a la
formalizacién y entrega por alguna de las partes del Contrato de Fiducia y requerida para la
continua validez o exigibilidad contra dicha parte del Contrato de Fiducia, se da por terminada o
se revoca, o cualquier otra Aprobacion Gubernamental otorgada con respecto a la formalizacion
y entrega por una parte del Contrato de Fiducia se da por terminada o se revoca de una manera
que perjudique sustancialmente los intereses de los Tenedores de los Titulos y tal aprobacion
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gubernamental no se restituya efectivamente en los treinta (30) dias calendario siguientes a esa
terminacion o revocacion.

jii.  Incumplimiento por llegalidad. Si llega a ser ilegal el cumplimiento por una parte de sus
obligaciones nacidas del Contrato de Fiducia, o si la injerencia de parte de organismo estatal o la
promulgacion o modificacién de Leyes de la Republica de Colombia o el cambio de su
interpretacion, con posterioridad a la fecha del Contrato de Fiducia, restringe o prohibe sustancial
y adversamente el pleno cumplimiento por esa parte de sus obligaciones nacidas del Contrato de
Fiducia, o limita o prohibe sustancial y adversamente la ejecucion contra dicha parte de cualquier
disposicién del Contrato de Fiducia o el acatamiento por esa parte de tal disposicion.

iv.  Incumplimiento en el pago de los Titulos. Si existiera un faltante para pagar los Titulos y éste no
se pudiera cubrir, se presentara un incumplimiento de pago bajo los Titulos.

2.9.1.  Efectos de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento.

Ocurrido y verificado por el Agente de Manejo la ocurrencia de alguno de los Eventos de Incumplimiento, el
Agente de Manejo convocara a la Asamblea General de Tenedores para que ésta determine las medidas a
tomar, dependiendo de la indole y gravedad del Evento de Incumplimiento. En todo caso, los gastos que se
generen con ocasion de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento seran asumidos por el Originador. Para
tal efecto, el Agente de Manejo enviara tan pronto como sea posible las correspondientes facturas o cuentas
de cobro con el fin de que el Originador pague directamente dichos gastos, sin perjuicio de la facultad del
Originador de repetir contra la persona que haya causado el Evento de Incumplimiento.

2.10.  Obligaciones del Originador

En su calidad de fideicomitente en el marco del Contrato de Fiducia, el Originador tendra las siguientes
obligaciones respecto del Patrimonio Auténomo, ademas de las que tiene de acuerdo con la Ley en razon de
su calidad de originador:

i.  Transferir al Patrimonio Autdnomo los Derechos Econémicos.
ii. No afectar, limitar u otorgar garantias sobre los Derechos Econdmicos.

jii. En el evento previsto en el Paragrafo de la Clausula 6.04 del Contrato de Fiducia, realizar
inmediatamente todos los actos necesarios para el perfeccionamiento de la cesién y transferencia de
los Derechos Economicos a favor del Patrimonio Auténomo de la Concesién, incluyendo la
correspondiente notificacion a TMSA;

iv. Impartir a la Patrimonio Autdnomo, las instrucciones necesarias para la realizacién de los pagos y
transferencias a las que haya lugar, de conformidad con lo establecido el Contrato de Fiducia.

v. Pagar al Agente de Manejo el valor de la remuneracion y los demas costos y gastos que establecidos
en el Contrato de Fiducia de acuerdo con lo pactado en el Contrato de Fiducia, o pagar el valor que
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Vi.

vil.

viii.

Xi.

Xii.

sea necesario para completar dicha remuneracion, en el evento en que los recursos disponibles del
Patrimonio Auténomo sean insuficientes para ello. Dicho pago se hara dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que por parte del Agente de Manejo se presente al Originador una
solicitud escrita requiriendo el pago del monto faltante.

Dar aviso inmediato al Agente de Manejo de circunstancias de las que tenga, o deba tener
conocimiento, que: 1) afecten o puedan afectar la titularidad y existencia de los Derechos Econdmicos
y de los demas Bienes Fideicomitidos del Patrimonio Auténomo; II) afecten o puedan afectar la validez
y eficacia del desarrollo normal de la Emision, acorde a lo establecido en el Prospecto o en el Contrato
de Fiducia lll) afecten o puedan afectar la existencia y estabilidad del Patrimonio Auténomo.

Pagar la inscripcion de los Titulos en la bvc y en el RNVE; los derechos de Oferta Publica, los
honorarios de estructuracion legal y financiera de la Emision, los esfuerzos de mercadeo de la Emision,
la calificacion inicial de la Emision y cualesquiera otro derecho o servicio necesario para la debida
ejecucion del Contrato de Fiducia. Dichas sumas le seran restituidas al Originador por parte del Agente
de Manejo con cargo a la colocaci6n realizada y seran considerados como gastos de la colocacion.

Suministrar la informacion que se requiera para actualizar la calificacion de la Emision, una vez esta
sea solicitada por la Sociedad Calificadora de Valores. El plazo para el suministro de la informacién
sera pactado entre el Originador y la Sociedad Calificadora de Valores.

Mantener fondeada la Subcuenta de Reserva de la Emision al menos con el Saldo Requerido, o
alternativamente proveer un Instrumento Liquido Aceptable.

Hacer seguimiento continuo al Contrato de Fiducia y verificar el cumplimiento de sus obligaciones y
las del Agente de Manejo.

Notificar a TMSA acerca de la cesion de Derechos Econdmicos efectuada en el Contrato de Fiducia a
través de una comunicacidn en los términos indicados en el Anexo No. 1 de dicho contrato y dentro de
los dos (2) dias habiles siguientes a la suscripcion del Contrato de Fiducia.

Notificar a TMSA acerca de cualquier Evento de Registro de Prestamistas, a mas tardar el Dia Habil
siguiente a la ocurrencia del respectivo Evento de Registro de Prestamistas. Dicha notificacion se
realizara de conformidad con el Contrato de Concesién de Provision.

Efectuada la notificacién, el Originador debera enviar al Agente de Manejo una constancia que acredite
que ha realizado la respectiva notificacion a TMSA. Dicha constancia debera ser remitida al Agente de
Manejo a mas tardar dentro del Dia Habil siguiente a la fecha en que se realice la notificacion.

En caso que el Originador no notifique un Evento de Registro de Prestamistas en los términos
indicados anteriormente, por medio del Contrato de Fiducia se entiende que en desarrollo de las
facultades y en cumplimiento de las obligaciones del Originador bajo el Contrato de Concesion de
Provision, el Originador autoriza al Agente de Manejo para que en calidad de mandatario proceda a
notificar el Evento de Registro de Prestamistas a TMSA. En dicho caso, el Agente de Manejo realizara
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Xiii.

2.11.

la notificacion dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha en que ocurra el Evento de
Registro de Prestamistas. EI Agente de Manejo solicitara por escrito a TMSA a mas tardar el Dia Habil
siguiente de realizada la notificacién en los términos aqui sefialados que haya procedido el registro de
los Prestamistas, y notificara al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos sobre la
realizacion de dicho registro.

Las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, en el Contrato de Fiducia y en la normativa
vigente.

Bienes que conforman el Fideicomiso

El Patrimonio Auténomo Titularizacién BMP SUR estara constituido por los siguientes Bienes Fideicomitidos:

Vi.

2.12.

Los Derechos Econdmicos.
Las sumas transferidas por TMSA por concepto de los Derechos Economicos.

Las sumas de dinero que se obtengan mediante la colocacion de los Titulos y que sean necesarios
para constituir la Subcuenta Reserva de la Emision.

Todas aquellas sumas adicionales que se transfieran por parte de BMP Sur S.A.S. en su calidad de
Fideicomitente.

De ser el caso, los recursos liquidos que perciba el Patrimonio Autonomo por las Inversiones
Permitidas que éste realice.

Cualquier otro recurso o ingreso a que tenga derecho el Patrimonio Auténomo en virtud de la Emision
0 del Contrato de Fiducia.

Toma de Posesioén

De conformidad con los términos sefialados en el Contrato de Concesion de Provision y en el Contrato de
Fiducia, los Tenedores de los Titulos estaran registrados ante TMSA como prestamistas de BMP Sur S.A.S.

Acreditada su calidad de prestamistas, los Tenedores de los Titulos, podran ejercer la Toma de Posesién de
cuando ocurra cualquiera de las causales previstas en el Capitulo VIII del Contrato de Concesién de Provision.
La Toma de Posesion por parte de los Tenedores de los Titulos podra ejercerse de cualquier de las siguientes

formas:

Mediante la solicitud de cesion del Contrato de Concesion de Provision a la persona que designen por
escrito mediante el envio de una notificacion a TMSA. Esta cesién implicara que los términos y
condiciones del Contrato de Concesion de Provision, en especial las condiciones econdmicas, no
podran variar. Por lo tanto, no podra ser condicion de la cesion el que se modifiquen las condiciones
del Contrato de Concesion de Provision.
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ii. Mediante el envio de una notificacién a TMSA anunciando la modificacién de la composicion accionaria
de BMP Sur S.A.S.

iii. Mediante la remocién y reemplazo de los funcionarios clave y de los miembros de la Junta Directiva
de BMP Sur S.A.S.

El Representante Legal de los Tenedores de los Titulos podra contratar a un asesor externo para que elabore
y presente a los Tenedores de los Titulos un Informe de Toma de Posesién. Los gastos incurridos por la
contratacion de este tercero seran a cargo del Patrimonio Auténomo como un Gasto de la Emision.

Todos los actos necesarios para la implementacion de la Toma de Posesion seran adelantados por el
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos o por el tercero que para el efecto designe la Asamblea
General de Tenedores de los Titulos y seran ejecutados de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Concesion de Provision. En cualquier caso, cualquier acto para la materializacién de la Toma de Posesién, se
debera realizar en cumplimiento del procedimiento previsto en el Capitulo VIII. Lo anterior sin perjuicio de la
funcién de la Asamblea General de Tenedores contemplada en el Literal (i), Numeral Il de la Clausula 3.07 del
Contrato de Fiducia.

2.13.  Valoracioén del Patrimonio Auténomo

El procedimiento de valoracion del Patrimonio Auténomo se sujetara a la regulacion contenida en el Capitulo
XV de la Circular Externa 100 de 1995 de la SFC (Circular Basica Contable y Financiera) y demas normas que
la modifiquen, sustituyan, desarrollen o complementen. En desarrollo de lo anterior, en el momento de la
creacion del Patrimonio Autdnomo y durante su vigencia, el Agente de Manejo registraré contablemente la
valoracion del Activo Subyacente y del pasivo correlativo.

El registro de la valoracion del activo subyacente y del pasivo correlativo se efectuara con una periodicidad
minima anual, contada a partir de la fecha de creacion del Patrimonio Auténomo, y en todo caso a la fecha de
cierre contable del ejercicio del mismo.

El método de valoracion consiste en traer a valor presente los flujos de los ingresos menos los egresos del
proyecto, estos descontados a la tasa de descuento equivalente a la Tasa Cupdn de los Titulos. La férmula que
se aplicara para descontar los flujos tendré en cuenta: (i) los ingresos percibidos del proyecto los cuales son
los Flujos Futuros de Caja y (ii) los Costos del Proyecto relacionados durante la vida del proyecto. En cuanto a
los Flujos Futuros de Caja, estos consisten en los ingresos que espera recibir el Patrimonio Auténomo derivados
de los Derechos Econémicos. Por otra parte, los egresos estan constituidos por: los Costos del Proyecto y los
pagos por servicio de deuda de los Titulos. La formula con la que se descontaran los flujos es la siguiente:

Valor Presente Neto del Patrimonio Auténomo
B Yt (Flujo de ingresos — Flujo de egresos),_;
B 1+t

Donde,

113



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

e Flujo de ingresos: Son los flujos derivados de los derechos econdmicos que percibe el Patrimonio
Auténomo durante el periodo.

o Flujo de egresos: Son los Costos del Proyecto en los que incurre el Patrimonio Auténomo durante el
periodo.

o i: Eslatasa de colocacién de los titulos que la proveera el proveedor de precios que se escoja.

e n: Es el periodo de terminacién de proyecto.

o t Esel periodoten el que se va a valorar el Patrimonio Autonomo.

VPN: Es el valor presente neto del Patrimonio Auténomo.
2.14.  Mecanismo de Cobertura

El Mecanismo de Cobertura correspondera a la Subcuenta Reserva de la Emision, a los Instrumentos Liquidos
Aceptables y al exceso de flujo de caja en los términos del numeral 3 del articulo 5.6.4.1.5. del Decreto 2555,
teniendo en cuenta que existira un margen diferencial o excedente entre el ingreso percibido por el Patrimonio
Auténomo en virtud del flujo proveniente de los Derechos Econdmicos, y los egresos del Patrimonio Auténomo
en virtud de las destinaciones de dichos recursos de acuerdo con lo indicado en la Clausula 3.04 del Contrato
de Fiducia.

La Subcuenta de Reserva de la Emisidn o los Instrumentos Liquidos Aceptables se usaran para el fondeo de
las siguientes subcuentas de la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion ante la insuficiencia de recursos
existentes en las subcuentas siguiendo el orden de prelacién: (i) la Subcuenta Opex BMP; (ii) la Subcuenta
Provision Seguros BMP; (iii) la Subcuenta Provision Imporenta BMP; (iv) la Subcuenta Contraprestacion BMP-
BMO; (v) la Subcuenta de Gastos de la Emisién; y (vi) la Subcuenta de Servicio de la Deuda conforme a lo
descrito en la seccién 2.4.2 del Capitulo Il de la Segunda Parte del presente Prospecto. En todo caso, el uso
de esta subcuenta sera posterior a la Subcuenta de Excedentes.

La Subcuenta de Reserva de Emision se fondeara inicialmente en el Saldo Requerido de la Subcuenta Reserva
de la Emisién con los recursos de la Emision, y permitira cubrir las insuficiencias en los montos requeridos de
fondeo de conformidad a lo establecido en el Contrato de Fiducia y en el Manual Operativo.

CAPITULO - INFORMACION DEL AGENTE DE MANEJO

3.1. Informacién general del Agente de Manejo

3.1.1. Razon social
Fiduciaria de Occidente S.A es una compafiia de naturaleza privada, constituida mediante Escritura Publica
numero 2922 del 30 de septiembre de 1991 de la Notaria 13 de Bogota, D.C., autorizada por la

Superintendencia Financiera de Colombia mediante Resolucion 3614 del 4 de octubre de 1991.

El objeto social principal del Agente de Manejo esta constituido por la celebracion y ejecucion de negocios
fiduciarios en general, entendiéndose por tales los consagrados en el estatuto organico del sistema financiero
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(decreto 1730/91), los previstos en los articulos 1226 y siguientes del cédigo de comercio, ademas, los que se
contemplen en otras normas que en el futuro los modifiquen, sustituyan, aclaren o complementen y, en general,
todas aquellas actividades que la ley u otras normas autoricen realizar a las sociedades fiduciarias. Sin perjuicio
de la generalidad de su objeto, La sociedad estara particularmente autorizada para: 1- Realizar toda suerte de
contratos de fiducia mercantil o de fideicomiso. 2. Recibir encargos fiduciarios, cualquiera sea su naturaleza.
3.- Administrar e invertir su patrimonio, en forma tal que este genere la mejor rentabilidad posible y la mayor
seguridad, con terceros adquiridas por la sociedad. 4.- Actuar como mandataria o gente de intereses de terceros
para cualquier finalidad, siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia o encargo fiduciario .5. -
Ser administradora, también por cuenta de terceros, de toda clase de bienes e inversiones, siempre y cuando
tenga como causa un contrato de fiducia o encargo fiduciario. 6.- Actuar como representante de tenedores de
bonos o de cualquiera otra clase de titulos que hayan sido objeto de emisiones seriales 0 masivas. 7.- Invertir
en sociedades de servicios técnicos y administrativos y en cualquiera otra que las normas autoricen en el futuro.
8. — Ejercer el derecho de voto en asambleas generales, juntas de socios u otros eventos semejantes, por
cuenta de terceros, siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia o encargo fiduciario. 9.-
Administrar garantias constituidas por terceros, siempre y cuando tengan como causa un contrato fiducia o
encargo fiduciario. 10.- Integrar recursos y bienes de sus clientes para su aportacién o inversién conjunta,
siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia o encargo financiero. 11.- administrar los fondos
de inversion colectiva que se le autorice, de conformidad con las normas que los modifiquen, adiciones y
regulen. 12.- administrar empresas pertenecientes a personas juridicas o naturales mediante la libre
designacion de administradores responsables, siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia o
encargo fiduciario. 13.- Desempefiar los encargos de caracter judicial o administrativo que se le confiera,
siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia o encargo fiduciario.14.- Emitir bonos y otros titulos
de deuda disposiciones legales. 15.- Administrar derechos y patrimonio de personas incapaces o interdictos,
ausentes, desaparecidas efc., siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiduciaria o encargo
fiduciario. 16.- Celebrar todas las demas operaciones y/o contratos permitidos a las sociedades fiduciarias de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes. Para el desarrollo de su objeto social la sociedad podré: A-
adquirir, enajenar, gravar, administrar toda clase de bienes muebles e inmuebles. B- intervenir como deudora
0 como acreedora en toda clase de operaciones de criterio o recibiendo las garantias del caso cuando haya
lugar a ellas. C- celebrar con establecimientos de créditos y con compafiias aseguradoras toda clase de
operaciones relacionada con los bienes y negocios de la sociedad. D.- girar, aceptar, asegurar, cobrar y
negociar en general toda clase de titulos valores y cualesquiera otros derechos personales y titulados de crédito.
E- celebrar contratos de prenda, de anticresis, de depdsito, de garantia de administracion, de mandato, de
comision y administracion. F- formar parte de otras sociedades que autorice la ley. G- crear, emitir y negociar
titulos y certificados fiduciarios libremente negociables, pudiendo emitir titulos y certificados provisionales o
definitivos, conforme a las disposiciones legales. H- intervenir directa o indirectamente en juicios de sucesion
como tutora, curadora o albacea fiduciaria. I- celebrar contratos de promesa conducentes al establecimiento,
constitucion o desarrollo de los negocios de fideicomiso. J- celebrar y ejecutar en general todos los actos o
contratos preparatorios, complementarios o accesorios de los anteriores 0 que se relacionen con el objeto social
tal cual ha sido determinado en el presente articulo, siempre y cuando tengan como causa un contrato de fiducia
0 encargo financiero.

3.1.2. Domicilio principal

Su domicilio principal es en la ciudad de Bogota D.C. Colombia en la Carrera 13 N° 26A — 47 Piso 9y 10.
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3.1.3 Direccién Oficina Principal

Las oficinas principales del Agente de Manejo estan ubicadas en Bogota D.C. Colombia en la Carrera 13 No.
26A - 47 Piso 9y 10.

3.14. Situacion legal
El Agente de Manejo es una sociedad por acciones legalmente constituida, la cual tiene vigentes las
autorizaciones expedidas por la autoridad colombiana y no se encuentra en curso de ninguna causal de
intervencién o disolucién.

3.1.5. Duracion
La duracién del Agente de Manejo es hasta el 30 de septiembre de 2090. Sin embargo, el Agente de Manejo
podra disolverse extraordinariamente antes del vencimiento de dicho plazo, asi como el mismo podra ser
prorrogado de acuerdo con la ley y los estatutos de la sociedad.

3.1.6. Causales de disolucion
La sociedad podré disolverse y entrar en liquidacion antes del plazo fijado en los estatutos, por las causales
previstas en la Ley o por:

= Vencimiento del término de duracion

= Por decisién de la Asamblea General por un nimero de accionistas que representen cuatro quintas
(4/5) partes de las acciones suscritas

= Por las causas previstas en la ley

La disolucion y liquidacion de la sociedad se hara de conformidad con las disposiciones legales y especialmente
con las contenidas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero (Decreto 663 de 1993).

3.1.7. Ente estatal que ejerce inspeccion y vigilancia
La SFC ejerce funciones de control, inspeccion y vigilancia sobre el Agente de Manejo.

3.1.8. Personas encargadas de la contaduria y revisoria fiscal del Agente de Manejo
La entidad que obra como revisor fiscal de Fiduciaria de Occidente es KPMG S.A.S.
Revisor fiscal: Vivian Licet Rodriguez Pifieros.

El Gerente Administrativo y Contable de Fiduciaria de Occidente es Agustin Martinez Pérez.

116



Prospecto de Informacion
Patrimonio Auténomo Titularizacion BMP SUR
BMP Sur S.A.S

El Gerente Financiero y Administrativo es Juan Carlos Pacheco Malaver.
3.1.9. Experiencia general en el manejo de fideicomisos

La experiencia del Agente de Manejo incluye los negocios de fuente de pago, entre los que destacan
importantes operaciones conexas de crédito como las de los departamentos de Cundinamarca, Magdalena,
Caldas, Cordoba y Atlantico. En lo que se refiere a manejo de recursos de seguridad social, el Agente de Manejo
ha administrado pasivos pensionales para Ecopetrol, Colpensiones, el Ministerio De Hacienda y Crédito Publico
— FONPET, entre otros. El Agente de Manejo también ha participado activamente en proyectos de
infraestructura, en los que se ha convertido en un aliado clave en el desarrollo de proyectos viales de primera,
tercera y cuarta generacion, sistemas integrados de transporte en las principales capitales, alumbrados,
asociaciones publico-privadas e infraestructura aeroportuaria. En este marco, el Agente de Manejo ha
acompafiado procesos de financiacion tanto en el mercado publico de valores, como en procesos de crédito en
el mercado local y en el exterior tanto con entidades bancarias como con entidades multilaterales. Finalmente,
Fiduciaria de Occidente S.A. también acompafia frecuentemente a grandes constructoras locales en la
ejecucion de sus proyectos inmobiliarios.

3.1.10. Calificacion de Riesgo de Contraparte

El 4 de septiembre de 2018, BRC Investor Services S.A. asigné la maxima calificacién de riesgo de contraparte
“AAA” al Agente de Manejo, fundamentada en aspectos como: (i) la posicién de negocio, (i) la rentabilidad, (iii)
el capital, liquidez y endeudamiento, (iv) la administracion de riesgos y mecanismos de control y (v) la
tecnologia.

3.1.11. Calificacién de Administracion de Portafolios

El 4 de septiembre de 2018, BRC Investor Services S.A. asign6 a Fiduciaria de Occidente la maxima calificacion
“P AAA” (P Triple A) por su fortaleza en la administracion de portafolios, fundamentada en aspectos como: (i)
la estructura organizacional y gobierno corporativo, (ii) la calidad de la gerencia y estrategia, (iii) la
administracion de riesgos, (iv) los mecanismos de control, (v) las operaciones, tecnologia y canales de
informacién y (vi) la rentabilidad y sostenibilidad financiera.

3.1.12. Cifras actuales del Agente de Manejo

En diciembre de 2018, Fiduciaria de Occidente S.A. cerrd su ejercicio contable con el siguiente resultado de
Estado de Situacidn Financiera (expresado en millones de COP):

Activos CcoP
Efectivo y equivalente de Efectivo 2010
Cuentas por cobrar neto 6.813
Activos Tangibles 14.597
Total Activos 265.892
Pasivos
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Cuentas por pagar 6.522
Pasivo por Impuesto Corriente 2472
Total Pasivos 15.853
Patrimonio

Capital Suscrito y Pagado 19.216
Resultado del Periodo 19.811
Total Patrimonio 250.039
Total Pasivo y Patrimonio 265.892

3.2. Obligaciones del Agente de Manejo

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia, el Agente de Manejo, actuando por cuenta y a
nombre del Patrimonio Auténomo, emitira los Titulos y se encargara de la conservacion y custodia de todos los
Bienes Fideicomitidos, asi como de la realizacion de las Inversiones Permitidas del Patrimonio Auténomo de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia y en el Manual de Operativo. Adicionalmente, el

Agente de Manejo tendra las siguientes obligaciones:

Realizar todos los actos necesarios para la consecucion de la finalidad del Patrimonio Auténomo, los
cuales ejecutara de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fiducia, y de conformidad con la ley y

las instrucciones que de manera general impartan las autoridades competentes.

ii.  Utilizar los recursos del Patrimonio Auténomo de conformidad con las destinaciones especificas
previstas en el Contrato de Fiducia y en el Manual Operativo.

ii.  Ejercer la administracion del Patrimonio Autbnomo. El Agente de Manejo debera expresar a los
terceros con quienes celebre actos o negocios juridicos en nombre del Patrimonio Auténomo que actua

en tal calidad.

iv.  Colaborar con el Originador en el desarrollo de todas las actividades tendientes a colocar la Emisidn
mediante Oferta Publica, asi como al cumplimiento de las normas aplicables a la Emision. Para este

efecto realizara, entre otras, las siguientes actividades:

a. Participar en los tramites pertinentes ante la SFC, la bvc y las demas entidades, empresas

y funcionarios que intervienen en el desarrollo del proceso de la Emision.

b. Emitir los Titulos, en nombre del Patrimonio Autonomo, en las condiciones que se
establecen en el Contrato de Fiducia y en el Prospecto, y suscribir con el o los Agentes
Colocadores los contratos de colocacion en la modalidad de mejor esfuerzo. Aplicar el
método de valoracion dispuesto en el Contrato de Fiducia, en todo caso actuando de

acuerdo con las normas e instrucciones que impartan las autoridades competentes.

c. En coordinacion con el Originador, contratar los servicios de la Sociedad Calificadora de
Valores que haya expedido la calificacion inicial de la Emision, para que durante la vigencia
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Vi,

de la misma cumpla con la obligacion de revisar su calificacion con la frecuencia sefialada
en laley y en todo caso por lo menos una vez al afio.

d. En coordinacién con el Originador, suministrar a la Sociedad Calificadora de Valores la
informacién necesaria para la actualizacién de la calificacién de los Titulos.

e. Celebrar el Contrato de Representacion Legal de Tenedores de los Titulos con el
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos.

f.  Celebrar el contrato de depdsito y administracion de la Emision con Deceval para que éste
realice las actividades de custodia, administracion y demas actividades operativas derivadas
del deposito de la totalidad de la Emision.

g. Cumplir con las obligaciones derivadas de los Titulos frente a los Tenedores de los Titulos.

h. Pagar oportunamente los rendimientos y el capital de los Titulos conforme a los términos
establecidos en el Contrato de Fiducia, en el presente Prospecto y el Aviso de Oferta
Publica, siempre que existan recursos disponibles en el Patrimonio Autbnomo.

i. Constituir y administrar las subcuentas de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Fiducia
y el Manual Operativo.

j. Invertir los recursos del Patrimonio Auténomo de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Fiducia.

k. Liquidar y trasferir a la Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales, los dineros
recaudados por concepto de retencién en la fuente, determinar los sujetos al impuesto y
expedir las certificaciones sobre dichas retenciones.

Las obligaciones derivadas de este literal seran cumplidas por el Agente de Manejo a través
de Deceval, en los términos que estipule el contrato de depésito y administracién de la
Emisién que se celebre; no obstante, a pesar de que las actividades operativas para cumplir
con tales obligaciones sean confiadas a Deceval, su cumplimiento sera exigible al Agente
de Manejo como vocero del Patrimonio Autonomo.

Pagar el Crédito Puente o el Crédito a Largo Plazo, las obligaciones que se deriven de éste y las
Coberturas Cambiarias por cuenta de BMP Sur S.A.S. en los términos previstos en el Contrato de
Fiducia.

En el evento previsto Paragrafo de la Clausula 6.04 del Contrato de Fiducia, realizar inmediatamente
todos los actos necesarios para el perfeccionamiento de la cesién y transferencia de los Derechos
Econdmicos a favor del Patrimonio Auténomo de la Concesiédn, incluyendo la correspondiente
notificacion a TMSA.
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Vii.

viii.

Xi.

Xil.

Xiii.

Xiv.

XV.

Cumplir con las obligaciones de suministro de informacion que requiera la Superintendencia Financiera
de Colombia y los Tenedores de los Titulos sobre la Emision, valoracion del Patrimonio Auténomo,
propiedad de los Titulos o cualquiera otra que sea requerida.

Remitir a los Tenedores de los Titulos la rendicién de cuentas semestral del Patrimonio Autonomo en
los términos de la Circular Basica Juridica. Igualmente, suministrar a la bvc la informacién que requiera,
asi como cumplir con las obligaciones que el Decreto 2555 consagra a cargo de los emisores de
valores y los patrimonios autonomos en procesos de titularizacion de activos.

Mantener actualizada la inscripcion de los Titulos en el RNVE y en la bvc y suministrar la informacién
que se requiera para actualizar la calificacion de la Emision.

Informar ala SFC de manera inmediata al recibo de la notificacién por el Originador, sobre la ocurrencia
de cualquier circunstancia de la que sea avisada y que afecte el cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la Emision.

Suministrar de manera clara y oportuna a la SFC y a las demas autoridades de control la informacion
que conforme a lo previsto en el Contrato de Fiducia y en la ley esté obligado a suministrar.

Rendir cuentas al Originador semestralmente durante la vigencia del Patrimonio Auténomo, y luego de
la terminacién del mismo. Se entiende que esta obligacién comprende el deber de informar de manera
detallada al Originador sobre la gestién realizada, para lo cual el Agente de Manejo debera presentar
los soportes que sean necesarios e idéneos para esa finalidad. Esta obligacién se entiende sin perjuicio
de la facultad del Originador de exigir la rendicién de cuentas cuando lo estime conveniente. La
rendicién de cuentas se adelantard en particular siguiendo los pardmetros que se indican en el
Contrato de Fiducia, y en lo no previsto seran aplicables las directrices generales impartidas por la
SFC sobre esta materia.

Ofrecer los Titulos en el Segundo Mercado a través de los Agentes Colocadores, de acuerdo con las
disposiciones del Decreto 2555.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores, cuando asi lo soliciten los Tenedores de los Titulos
que representen, por lo menos, el diez por ciento (10%) del valor del monto insoluto de los Titulos en
circulacién o ante un evento de Toma de Posesién. Asimismo, el Agente de Manejo debera convocar
ala Asamblea General de Tenedores a las reuniones que considere necesarias para el suministro de
informacién en las oportunidades y circunstancias sefialadas en el Contrato de Fiducia y en la ley. La
convocatoria para la Asamblea General de Tenedores se hara de conformidad con los términos
indicados en la Clausula 3.07 del Contrato de Fiducia.

Convocar a la Asamblea General de Tenedores cuando TMSA notifique al Agente de Manejo que los
prestamistas pueden ejercer el derecho de Toma de Posesién: (i) antes de que se declare la
Terminacion Anticipada cuando se esté bajo cualquiera de las causales que puedan dar lugar a las
declaratorias previstas en la Seccion 16.2 del Contrato de Concesion de Provisién o cuando TMSA
notifique; o (ii) ante el acaecimiento de una inhabilidad sobreviniente en los términos del articulo 9 de
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la Ley 80 de 1993.
xvi.  Someter a consideracion de la Asamblea General de Tenedores el ejercicio del derecho de Toma de

XVii.

Xviii.

XiX.

XX.

XXi.

XXii.

XXiii.

XXV,

XXV.

XXVi.

Posesion cuando con base en la decision afirmativa de la Mayoria Calificada de Tenedores de los
Titulos se decida acelerar el pago de los Titulos tal como se regula en el numeral xxiii de la Clausula
2.03 del Contrato de Fiducia.

Remitir informes semestrales a la Sociedad Calificadora de Valores, o con la frecuencia que ésta lo
solicite, en los cuales se detalle el estado general del Patrimonio Autbnomo Titularizacion BMP
SUR. De igual manera le remitira copia de todos los reportes enviados a las autoridades
colombianas y a los Tenedores de los Titulos.

Llevar la contabilidad del Patrimonio Auténomo, de acuerdo con los principios sefialados en la ley y
con las instrucciones que imparta la SFC.

Mantener los bienes del Patrimonio Auténomo separados de los suyos y de los que correspondan a
otros negocios fiduciarios.

Pedir instrucciones a la SFC cuando tenga dudas acerca de la naturaleza y alcance de sus
obligaciones o deba apartarse de las autorizaciones contenidas en el Contrato de Fiducia.

Velar porque se destinen los ingresos del Patrimonio Auténomo al pago de las obligaciones de éste,
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia.

Revisar mensualmente que el valor de la Retribucién /o los demas Derechos Econdmicos
consignados en la Cuenta de Ingresos del Contrato de Concesion de Provisién desde la cuenta
TMSA del Patrimonio Auténomo de la Provision coincida con lo efectivamente facturado en las Actas
de Calculo de la Retribucién y en caso de que existan diferencias notificar de tal situacion al
Originador.

En caso de mora en el pago de la Retribucién y/o de cualquier otro Derecho Econdmico del
Patrimonio Titularizacién BMP SUR, requerir a TMSA para que efectle de inmediato su pago y poner
en conocimiento al Originador y la Sociedad Calificadora de Valores sobre la mora.

Adoptar los tramites necesarios para la liquidacién del Patrimonio Auténomo.

Custodiar y conservar los bienes del Patrimonio Auténomo, sin perjuicio de las obligaciones que por
medio del Contrato de Fiducia se establecen en cabeza de otras personas.

Hacer seguimiento constante al cumplimiento de las obligaciones de las partes bajo el Contrato de

Fiducia y elaborar para este efecto un informe mensual que describa el cumplimiento de las partes
de las obligaciones pactadas en el Contrato de Fiducia.
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XXVii.

XXViii.

XXiX.

XXX.

XXXI.

3.3.

Llevar a cabo las gestiones necesarias para notificar a TMSA acerca de cualquier Evento de Registro
de Prestamistas cuando BMP Sur S.A.S. no realice dicha notificacion en los términos previstos en el
Contrato de Fiducia.

Remitir constancia al Representante Legal de los Tenedores de los Titulos sobre la realizacién de la
notificacion a TMSA acerca de cualquier Evento de Registro de Prestamistas de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Fiducia.

Verificar que la Oferta Publica sea realizada y colocada de conformidad con las condiciones
establecidas en el Contrato de Fiducia, es decir, que se hayan colocado el cien por ciento de los
Titulos. Para estos efectos, dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la fecha en que sean colocados
los Titulos de conformidad con el Aviso de Oferta Publica y en todo caso antes del 28 de diciembre
de 2019, el Agente de Manejo solicitara a la bvc un informe de colocacion que acredite la colocacion
de la totalidad de los Titulos.

Llevar las actas de la Asamblea General de Tenedores de acuerdo con lo establecido en la Clausula
3.07 del Contrato de Fiducia.

Cumplir todas las instrucciones y obligaciones de conformidad con lo previsto en el Contrato de
Fiducia.

Derechos de Agente de Manejo

Ademas de las facultades necesarias para cumplir con sus obligaciones bajo el Contrato de Fiducia, el
Agente de Manejo tendra los siguientes derechos:

Cobrar al Originador la comisién pactada en el Contrato de Fiducia, junto con los gastos necesarios
para la ejecucién del mismo.

Exigir al Originador el cumplimiento de las obligaciones que le corresponden de conformidad con
los términos del Contrato de Fiducia.

En general, exigir a todas las personas con las que el Patrimonio Autonomo celebre contratos, el
cumplimiento de sus obligaciones.

Recibir instrucciones del Originador, de la Asamblea General de Tenedores o de las autoridades de
control y vigilancia, en los casos en las cuales lo solicite.

Solicitar al Originador los recursos monetarios necesarios para la atencion de los gastos y costos
de la Emisidn, cuando el Patrimonio Autdnomo no cuente con los recursos suficientes para hacerlo.
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ANEXOS

Anexo | Contrato de Fiducia

Anexo Il Contrato de Fiducia de la Concesion
Anexo lll Contrato de Concesion de Provision

Anexo IV Acuerdo entre Privados

Anexo V Estados Financieros del Agente de Manejo
Anexo VI Informe de Calificacion
Anexo VIl Contrato de Prenda Sobre Acciones

Anexo VIl Contrato de Prenda Sobre Derechos de Crédito
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