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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afio corrido

abr 12 de 2022 3,753.33 14.3 1.3 | -75.7 | -316.7 8.44% 3,886.35

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)

Volumen vs Precio
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

* En el periodo del 06 al 12 de abril el par USDCOP oper6 entre el rango de $3.706 y $3.798 con una volatilidad de $92. El
volumen promedio de negociacion fue de $US 1.064M, por debajo del promedio afio corrido ($US 1.208M). Las monedas
latinoamericanas presentaron valorizaciones frente al délar americano a excepciéon del CLP (-0,98%) y ARS (-0,79%). Este
movimiento lo lideré el MXN (1,65%), BRL (1,13%), PEN (0,64%) y el COP (0,29%). Lo anterior estuvo en contravia con la
valorizacion del dolar a nivel internacional, donde el DXY subié cerca de 0,50% en los Ultimos 5 dias alcanzando niveles de
100,33pts (méximo desde mayo del 2020).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3,685 3,772 3,706 3,798

» El sentimiento del mercado estuvo orientado por: i) Minutas reunion FED vy ii) Inflacion Estados Unidos.

» El 6 de abril se conocieron las minutas de la Gltima reunién de politica de la Reserva Federal, revelando que los funcionarios
consideran apropiado reducir sus tenencias de activos (hoja de balance, $US 9T) en $US 95B mensualmente durante tres
meses, probablemente a partir de mayo ($US 60B en bonos del Tesoro y $US 35B en titulos respaldados por hipotecas). Con
esta propuesta, la velocidad de ajuste seria mayor de la observada entre 2017 y 2019 ($35B), como consecuencia del
aumento en la inflacion y las condiciones del mercado laboral. Adicionalmente, se conocié que algunos miembros
consideraban oportuno incrementar la tasa de interés en 50pbs en la reuniéon de marzo, por encima de la decision tomada
(25pbs).

» Esto refleja que los funcionarios se encuentran dispuestos a realizar su normalizacion de politica monetaria de una manera
mas acelerada, incluso con incrementos de tasa de interés superiores a los 25pbs, Bajo este escenario el bono del Tesoro
estadounidense a 10 afos se desvalorizé hasta 22pbs en la Gltima semana (aumentando en tasa y disminuyendo en precio),
alcanzando niveles no observados desde diciembre del 2018 (2,832%), no obstante, luego de conocerse los resultados de la
inflacién en Estados Unidos corrigieron y se cotizan en 2,71%.

+ De acuerdo con la Oficina de Estadisticas Laborales el indice de Precios al Consumidor (IPC) creci6 1,2% m/m en marzo, en
linea con las expectativas del mercado. En términos anuales la inflacion aument6 60pbs en marzo desde el 7,9% observado
en febrero al 8,5%, por encima lo esperado por el mercado (8,4%) y alcanzando su nivel mas alto desde 1981. No obstante,
la inflacion subyacente, es decir aquella que excluye elementos volatiles como la energia y los alimentos, crecié 0,3% m/my
6,5% a/a, situandose por debajo de las expectativas del mercado ( 0,5% m/m y 6,4% m/m), lo que genera expectativas sobre
los inversionistas internacionales de que la inflacion en general esta disminuyendo. De esta manera, los indices bursatiles
estadounidense registraron ganancias de 0,90% en promedio el 12 de abril, corrigiendo parte de las desvalorizaciones
acumuladas en la semana.

* En cuanto a los precios del petroleo, se desvalorizaron cerca de 1,5% en promedio durante los ultimos 5 dias, volviendo a
cotizar en niveles por debajo de los $US 100 por barril, luego de que los paises miembros de la Agencia Internacional de
Energia (AIE) acordaran liberaran 60M de barriles en los proximos seis meses, y Estados Unidos otros 60M como parte de su
liberacion de 180Mde barriles anunciada en marzo.



* Bajo este contexto, consideramos que el par USDCOP podria operar la semana del 13 al 19 de abril entre el rango de $3.680
y $3.790.

Nuevo Rango Esperado

3,680 3,790

Puntos Pivotes

Soporte 2 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2

Soporte 1

Pivote en vela Diaria 3,714.35 3,726.67 3,744.34 3,756.66 3,774.33
Pivote en vela Semanal 3,660.44 3,706.89 3,752.44 3,798.89 3,844.44
Pivote en vela Mensual 3,818.60 3,795.80 3,871.40 3,848.60 3,924.20

Anadlisis Técnico Grafica USDCOP
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Monedas
Moneda 411212022 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 S2
semanal
Euro EUR 1.0833 -EUR 0.007 EUR 1.106 EUR 1.097 EUR 1.096 EUR 1.088 EUR 1.087
Yen JPY 125.3 JPY 1.7 JPY 125.1 JPY 124.5 JPY 124.1 JPY 123.5 JPY 123.1
Dolar Canadiense CAD 1.264 CAD 0.0153 CAD 1.265 CAD 1.262 CAD 1.259 CAD 1.256 CAD 1.254
Real Brasilefio BRL 4.678 BRL 0.026 BRL 4.843 BRL 4.794 BRL 4.744 BRL 4.694 BRL 4.644
Peso Mexicano MXN 19.80 -MXN 0.20 MXN 20.26 MXN 20.20 MXN 20.14 MXN 20.08 MXN 20.01
LACI (Monedas LATAM) 44.2 -0.08 46.13 44.89 44.35 43.11 42.57
DXY (indice délar) 100.30 0.823 100.36 100.09 99.92 99.65 99.47
Petréleo WTI USD 100.26 -UsSD 1.70 USD 106.59 USD 101.88 USD 100.88 USD 96.17 USD 95.17
*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 12 de abril de 2022

Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinion personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacién puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccion a la celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
queda prohibida su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacién utilizada en el presente documento.
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