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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacién afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1la) corrido afo corrido

dic 09 de 2020 3.475,00 -15,0 7,5 | -156,5 | 99,9 -5,12% 3.712,19

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacion que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos
Graficos Tasa de Cambio (COP)

Volumen vs Precio
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Fuente: Bloomberg

¢ Qué pensamos del USD para la semana?

+ El par USDCOP se negocid en la semana del 2 al 9 de diciembre en el rango de $ 3.436 y $ 3.569, con una volatilidad de $134
aproximadamente. El 3 de diciembre la moneda rompi6 el soporte de $3.500 como consecuencia del acuerdo exitosos de la OPEP y sus
aliados (OPEP+) sobre el incremento de la produccién de este commodity a partir de enero de 2021; posterior a esta fecha, el USDCOP
ha permanecido en la parte baja de los $ 3.500 dado el optimismo que existe en la aprobacion de un paquete fiscal en Estados Unidos y
los avances de las vacunas.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3.436 3.569

+ La reunion de la OPEP y sus aliados (OPEP+) finalizé el 3 de diciembre, en ella los miembros acordaron mantener su compromiso de
equilibrar el mercado de petréleo con la decision adoptada desde el 12 de abril, luego fue enmendada en junio y septiembre de 2020,
para retornar gradualmente 2Mbpd de produccion al mercado de este commodity. A partir de enero de 2021, la OPEP+ decidi6 ajustar
voluntariamente la produccion en 0,5 Mbpd, al pasar la producciéon de 7,7 Mbpd a 7,2Mpbs. Adicional, el comité tendra reuniones
mensuales donde evaluara las condiciones de mercado y decidira los ajustes de produccion para el siguiente mes, los cuales no pueden
superar el monto de 0.5 Mpb.

+ Esto ha hecho que el WTI y el Brent se ubiquen por encima de USD 45 y USD 48 respectivamente, a pesar de los riesgos que se
mantienen en cuanto al incremento de los casos de Covid-19 en Estados Unidos y en menor medida en Europa, lo que genera
incertidumbre en el corto plazo sobre la recuperacion de la demanda por este commodity.

» Por otra parte, las negociaciones sobre un acuerdo fiscal en EEUU mantienen el optimismo del mercado. Esta semana, el secretario del
tesoro present6 una propuesta de ayuda fiscal por el monto de $US 916B, este paquete contaria con ayudas a los gobiernos estatales y
locales. A pesar de lo anterior, la presidenta de la Cadmara de Representantes y el lider demdcrata del Senado rechazaron esta oferta,
argumentando que no estaban de acuerdo con el recorte en las ayudas por desempleo de $US 180B a $US40B. Adicional, expresaron
gue el acuerdo bipartidista por el monto de $US 908B seria la mejor opcién. Esto acrecienta la posibilidad de un acuerdo debido a que
el monto que han expresado ambos partidos politicos se encuentra cercano y las negociaciones se concentran en el contenido de las
propuestas.

+ Este ambiente positivo ha sostenido las revaluaciones de las monedas de mercados emergentes y del G10, donde algunas entidades
internacionales han atribuido la recuperacion del euro a los siguientes factores: i) Una mejora en la situacion de Covid-19 a nivel interno
del bloque (especialmente frente a Estados Unidos), (li) comentarios de los miembros del BCE a favor de implementar herramientas
adicionales para contrarrestar el impacto del Covid-19 en la economia, y iii) posibles flujos de reequilibrio de las reservas internacionales
tras la intervencion de los mercados emergentes. En este Ultimo, las estimaciones de los analistas internacionales se concentran en que



los paises han aumentado sus tenencias en reservas en USD durante noviembre (USD 20,000M aproximadamente), lo que lleva a cjue
después de la acumulacién en USD, los bancos centrales reequilibren sus carteras en las monedas propias y vendan USD, esto pudo
haber contribuido a las ganancias entre los cruces la semana anterior (EUR, GBP y JPY).

» Por otra parte, mafiana se llevara a cabo la reunion de politica monetaria del BCE, donde el mercado espera un incremento de EUR
400,000 M del Programa de Compras contra la Pandemia (PEPP). Finalmente, el Fondo de Recuperacion de la UE, aunque las
objeciones sobre la nueva supervision del “estado de derecho” de Polonia y Hungria podrian retrasar la ratificacion de este fondo mas
alla de la cumbre del Consejo de la Unién Europea (11 de diciembre), es probable que este tema sea definido en el corto plazo, con el
objetivo de dar apoyo a las economias que han sufrido un mayor impacto del Covid-19.

+ Dado este panorama, los factores actuales pueden sostener al par USDCOP, en la semana comprendida entre el 10 y el 15 de
diciembre, en el rango de $ 3.430 y $ 3.510, donde el hecho de que la vacuna de Pfizer/BioNTech sea aprobada e implementada en
EEUU (15 de diciembre) y el BCE otorgue liquidez al mercado mediante el incremento en el monto de sus programas (10 de diciembre),
nos daria un sesgo bajista en el USDCOP.

Nuevo Rango Esperado

3.430 3.510

Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 3.455,27 3.472,64 3.484,36 3.501,73 3.513,45
Pivote en vela Semanal 3.359,67 3.417,33 3.493,17 3.550,83 3.626,67
Pivote en vela Mensual 3.407,94 3.502,09 3.676,05 3.770,20 3.944,16
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Compra: Verde
Monedas
Moneda 9/12/2020 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 S2
semanal
Euro EUR 1,2069 -EUR 0,005 EUR 1,221 EUR 1,218 EUR 1,214 EUR 1,211 EUR 1,208
Yen JPY 104,2 -JPY 0,2 JPY 104,8 JPY 104,3 JPY 104,3 JPY 103,8 JPY 103,8
Dolar Canadiense CAD 1,282 -CAD 0,0095 CAD 1,302 CAD 1,294 CAD 1,293 CAD 1,286 CAD 1,285
Real Brasilefio BRL 5,177 -BRL 0,054 BRL 5,391 BRL 5,265 BRL 5,270 BRL 5,144 BRL 5,150
Peso Mexicano MXN 19,91 -MXN 0,06 MXN 20,24 MXN 20,07 MXN 20,04 MXN 19,87 MXN 19,85
LACI (Monedas LATAM) 44,75 0,33 45,15 44,97 44,88 44,70 44,61
DXY (indice délar) 91,12 0,004 91,94 91,29 91,40 90,75 90,85
Petréleo WTI USD 45,44 uUsD 0,16 USD 47,05 USD 46,34 USD 45,98 USD 45,27 USD 44,91
*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 9 de diciembre de 2020

Nota legal

La informacion contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinién personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccion a la celebracion de una operacion especifica. El Banco de Occiedente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
queda prohibida su distribucién sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacion utilizada en el presente documento.



