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Diferenciaen Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacion afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1a) corrido afio corrido

nov 24 de 2021 3,974.50 24.5 60.5 | 214.5 | 356.3 -13.90% 3,726.39

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacién que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg
¢Qué pensamos del USD para la semana?

* En el periodo del 18 al 23 de noviembre el par USDCOP se negoci6 en el rango entre $3.897 y $3.985 con una volatilidad de $87, alcanzando niveles no
observados desde 10 de agosto del 2021, y un volumen promedio de $US 1B. La mayoria de las monedas latinoamericanas presentaron
desvalorizaciones frente al délar estadounidense, a excepcién del CLP que se valoriz6 2,76%. Este movimiento lo lider6é el MXN (-3,53%), seguido por el
COP (-1,4%), BRL (-0,72%), el ARS (-0,22%) y el PEN (-0,03%). Lo anterior estuvo en linea con la valorizacién del délar a nivel global. Se estima que el
Gobierno habria vendido cerca de $US 2,5B en el mes de noviembre, lo que significa que en los Ultimos 4 meses monetiz6 (convirtié los ddlares a pesos
colombianos) $US 7,2B, es decir mas del 100% de los recursos adquiridos por la venta de ISA ($US 3,6B) y la operacion de los DEG ($US 2,7B).

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3,890 3,963 3,897 3,985

* El sentimiento del mercado ha estado orientado por: i) Reeleccién de Jerome Powell, ii) aumento de reservas de crudo, Y iii) incremento de casos en
Europa.

* El presidente Joe Biden anunci6 el lunes 22 de noviembre la reeleccién del actual presidente de la Reserva Federal (FED), Jerome Powell, este seria su
segundo mandato e iniciaria en febrero del 2022. Asi mismo, nombré a la actual gobernadora de la FED, Lael Brainard, como vicepresidenta de la
entidad, remplazando a Richard Clarida, cuyo mandato expira el 31 de enero de 2022. Estas nominaciones deberan ser confirmadas por el Senado en
las proximas semanas.

* Luego de la noticia se presentan desvalorizaciones (+14pbs) en el rendimiento del bono del tesoro estadounidense a 10 afios, llegando en la jornada de
hoy a niveles de 1,6913%. Los mercados estan observando de cerca el ritmo que seguira la Fed a medida que se normaliza su politica monetaria con la
reduccién de compras de activos.

* Mientras tanto, la inflacion PCE, que eval(ia el comportamiento de los precios a partir del gasto de los consumidores, fue de 0,6% m/my 5,0% a/a en
octubre, su nivel mas alto desde noviembre de 1990. Esto es debido principalmente por el aumento de 30,2% a/a de los precios de la energia y 4,8%ala
en los alimentos. La inflacion PCE baésica, que excluye los componentes mas volatiles (alimentos y energia), fue 0,4% m/my 4,1% a/a, en linea con lo
esperado por el mercado y registrando su nivel mas alto desde 1991.

* Adicionalmente, Joe Biden anunci6é el martes que la administracion liberaria 50M de barriles de la Reserva Estratégica de Petr6leo como parte de un
esfuerzo global de las naciones consumidoras de energia para detener el aumento en los precios del combustible en el 2021. Del total, 32M de barriles
se liberaran durante los proximos meses, mientras que 18M de barriles se destinarian a una venta previamente autorizada. La decision se dio después
de que la OPEP+ rechazara aumentar significativamente la produccién y ocurre luego de la peticion de Estados Unidos a los principales consumidores
de crudo como China, India y Japén para que consideraran un aumentar la produccién con la liberacién de reservas de petréleo.

* De esta manera la referencia WTI llegé a cotizarse en $US74,74 por barril, y cae 7,2% en lo corrido del mes desde el cierre de octubre en $US 84. De
igual manera, el Brent llegé a niveles de $US 78, desvalorizadndose cerca de 3% en lo corrido del mes, seguido del cierre de noviembre en $US 84,38.

* Por otro lado, los casos de Covid-19 contindan aumentando en Europa, de manera que Alemania, Italia, Eslovaquia, la Republica Checa y Hungria
informaron récords en las infecciones diarias a medida que inicia el invierno y la gente se relne en espacios cerrados antes de la Navidad. De esta
manera, se empiezan a introducir nuevas medidas de blogueo como lo sucedido en Austria que volvi6é a imponer un confinamiento total o en Italia donde
se restringira el acceso a cines, restaurantes y hoteles a las personas que no se encuentren vacunadas. Incluso Alemania, la economia mas grande de
la Zona Euro, ya estudia la posibilidad de un confinamiento total con el fin de contener los contagios.

* Lo anterior, amenaza la recuperacién econémica de la Zona Euro en un momento en el cual también se lidia con problemas en las cadenas de
suministro y las presiones inflacionarias.



+ Elindice del délar, medido por el DXY, se ha valorizado cerca de 3% en lo corrido de noviembre alcanzando niveles no observados desde el 10 de julio
del 2020 (96,93 pts).

* Por su parte, el indice de volatilidad VIX aumenté cerca de 29% en lo corrido del mes, superando los 20pts y actualmente se ubica en niveles de
19,47pts.

* Bajo este contexto, consideramos que el par USDCOP podria operar la semana del 25 al 30 de noviembre en el rango entre $3.910 y $4.000.

Nuevo Rango Esperado

3,910 4,000

Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 3,927.20 3,938.60 3,946.75 3,958.15 3,966.30
Pivote en vela Semanal 3,864.63 3,919.57 3,952.03 4,006.97 4,039.43
Pivote en vela Mensual 3,670.37 3,718.68 3,761.82 3,810.13 3,853.27

Anélisis Técnico Grafica USDCOP
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Monedas
Moneda 11/24/2021 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal
Euro EUR 1.1194 -EUR 0.013 EUR 1.151 EUR 1.144 EUR 1.140 EUR 1.133 EUR 1.129
Yen JPY 115.5 JPY 1.4 JPY 115.3 JPY 114.8 JPY 114.4 JPY 113.9 JPY 113.6
Dolar Canadiense CAD 1.267 CAD 0.0060 CAD 1.269 CAD 1.265 CAD 1.262 CAD 1.258 CAD 1.255
Real Brasilefio BRL 5.592 BRL 0.068 BRL 5.658 BRL 5.612 BRL 5.569 BRL 5.524 BRL 5.480
Peso Mexicano MXN 21.43 MXN 0.78 MXN 21.00 MXN 20.89 MXN 20.78 MXN 20.67 MXN 20.55
LACI (Monedas LATAM) 40.65 -0.62 41.63 41.34 41.49 41.20 41.35
DXY (indice délar) 96.92 1.089 96.37 95.98 95.85 95.47 95.34
Petroleo WTI USD 78.29 -USD 0.07 USD 81.98 USD 80.37 USD 80.20 USD 78.59 USD 78.42
*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 24 de noviembre de 2021

Nota legal

La informacion contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinion personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccion a la celebracién de una operacion especifica. EI Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
gueda prohibida su distribucién sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacion utilizada en el presente documento.
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