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Diferencia en Diferencia en Diferencia en Diferencia en Variacién afio Promedio

pesos (1d) pesos (1s) pesos (1m) pesos (1la) corrido afo corrido

ene 26 de 2021 3,613.50 25.5 146.5 | 113.5 | 2275 -5.30% 3,486.47

*Las diferencias en pesos hacen referencia a la variacion que ha tenido la tasa de cambio en estos periodos

Graficos Tasa de Cambio (COP)
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Fuente: Bloomberg

¢Qué pensamos del USD para la semana?

+ El par USDCOP se negocid en la semana del 20 al 26 de enero en el rango de $ 3.450 y $ 3.615, con una volatilidad alta de $165
aproximadamente, donde el 50% de este movimiento ocurrié ayer con un movimiento de la moneda de $80.

Rango Anterior Esperado Rango Efectivo

3,440 3,510 3,450 3,615

+ De esta semana, se puede resaltar los siguientes aspectos sobre el par USDCOP: i) Respet6 el soporte de los $3,450, ii) el movimiento
estuvo contenido el 20 y 21 de enero como consecuencia de la posesion del presidente Joe Biden y las medidas que adoptaria en su
mandato, iii) el 22 de enero inicié la tendencia alcista de la moneda una vez abrié con un gap alcista de $34 con relacién al cierre del 21
de enero ($3,480), iv) la moneda rompié el techo de los $3,500 y el movimiento se prolongé hasta los $3,600. En el informe de la
semana pasada se habia mencionado nuestro sesgo alcista, el cual incluia los riesgos relacionados con la pandemia y su impacto en el
crecimiento econémico.

» El entorno local e internacional continlan mostrando grandes desafios, en esta ocasion resaltamos los problemas que existen en la
distribucion de las vacunas, donde farmacéuticas como Pfizer y AstraZeneca han manifestado que extenderian los tiempos de entrega
de sus medicamentos por modificaciones en el proceso de produccion, lo que llevaria a que esta vacuna sea entregada dos semanas
después de lo acordado en paises de Europa y Canada, entre otros.

» El Fondo Monetario Internacional (FMI) dio a conocer sus expectativas del PIB para este y el préximo afio, la entidad prevé que la
economia mundial creceria 5,5% a/a en 2021 y un 4,2% a/a en 2022. El pronéstico del 2021 fue revisado al alza en 0,3pps en relacion
con el prondstico de octubre de 2020, lo que refleja un fortalecimiento de la actividad econdémica, guiado por la vacunacién a final de
afio y el apoyo fiscal en unas economias desarrolladas. Es importante mencionar que la recuperaciéon econémica del 2021 estaria
impulsada por Estados Unidos y las economias Emergentes; por el contrario, la expectativa que tienen de Europa es de un crecimiento
menor del esperado en octubre de 2020, el cual se sustenta en la permanencia de restricciones de movilidad en los principales paises
de la region.

» Esta diferenciacion también se fundamenta en el nivel de contagio del Covid-19 que tiene Europa y Estados Unidos. En Europa los
casos diarios continGan ascendiendo, lo que llevaria a que paises como Alemania y Holanda anuncien medidas mas restrictivas para
contener este virus mientras que el proceso de vacunacion se acelera. Por el contrario, en Estados Unidos algunos estados como
Nueva York han considerado relajar las medidas ante la reduccion en los casos diarios nuevos y las muertes.



» Por otra parte, el paquete fiscal en Estados Unidos no ha presentado avances, por el contrario, el lider de la mayoria demécrata en el
Senado, Chuck Schumer, manifesté que un acuerdo integral podria tardar entre cuatro a seis semanas, es decir, que podria estar
llegando a finales de febrero y comienzos de marzo. Esta afirmacién iria en linea con las ayudas al desempleo que se aprobaron en
diciembre y tendrian una vigencia hasta marzo de este afio. Por otra parte, el presidente Joe Biden anuncié ayer que estaba abierto a
posibles ajustes del programa fiscal de $US 1,9T presentado hace unas semanas.

+ Finalmente, el petréleo permanece en un rango lateral de $US 51,4 y $US 53,8 para el WTI y, $US 54,5 y $US 56,6 para el Brent. Las
fuerzas encontradas de este commodity han sido la entrada en vigor del recorte unilateral de Arabia Saudita desde el 1 de febrero y la
incertidumbre que existe en torno al ritmo de vacunacion.

+ De esta forma, nuestro sesgo alcista se mantiene, lo que llevaria a que el par USDCOP se negocie en el rango de $3,580 y $3,670 en la
semana del 27 de enero al 2 de febrero.

Nuevo Rango Esperado

3,580 3,670

Puntos Pivotes

Soporte 2 Soporte 1 Pivote Resistencia 1 Resistencia 2
Pivote en vela Diaria 3,499.23 3,543.62 3,5679.38 3,623.77 3,659.53
Pivote en vela Semanal 3,394.40 3,503.95 3,5659.55 3,669.10 3,724.70
Pivote en vela Mensual 3,287.67 3,354.83 3,467.47 3,5634.63 3,647.27
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Compra: Verde
Monedas
Moneda 26/01/2021 Diferencia R2 R1 Pivote Semanal s1 s2
semanal
Euro EUR 1.2168 EUR 0.004 EUR 1.221 EUR 1.219 EUR 1.217 EUR 1.215 EUR 1.213
Yen JPY 103.6 -JPY 0.3 JPY 104.2 JPY 103.9 JPY 103.8 JPY 103.4 JPY 103.3
Dolar Canadiense CAD 1.269 -CAD 0.0042 CAD 1.279 CAD 1.272 CAD 1.272 CAD 1.264 CAD 1.265
Real Brasilefio BRL 5.333 -BRL 0.018 BRL 5.518 BRL 5.458 BRL 5.427 BRL 5.367 BRL 5.336
Peso Mexicano MXN 19.97 MXN 0.30 MXN 20.11 MXN 19.92 MXN 19.82 MXN 19.63 MXN 19.53
LACI (Monedas LATAM) 43.94 -0.29 49.31 46.81 45.51 43.01 41.71
DXY (indice délar) 90.17 -0.328 90.82 90.45 90.58 90.21 90.34
Petréleo WTI USD 52.55 -USD 0.43 USD 54.11 USD 53.60 USD 53.33 USD 52.82 USD 52.55

*La diferencia semanal hace referencia al incremento/caida de la tasa de cambio de la moneda respectiva frente hace ocho dias
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*Las cifras corresponden al 26 de enero de 2021

Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacion del mercado efectuada por los
suscritos que representa una opinién personal de los mismos que no compromete la responsabilidad del Banco de
Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A . El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo
aviso segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como
una oferta en firme por parte del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados
financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que se
adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni
induccién a la celebracién de una operacion especifica. El Banco de Occiedente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no
asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacién de operativas, practicas o procedimientos aqui
descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen caracter confidencial, por lo que
gueda prohibida su distribucion sin el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de
Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio de esta publicacion ni con
la informacion utilizada en el presente documento.



