FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO ALTERNATIVA PLAZO FIJO
ADMINISTRADO POR
FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022
(Expresadas en millones de pesos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo de inversién Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo administrado por la Fiduciaria de
Occidente S.A. (en adelante la Sociedad Fiduciaria), es de naturaleza cerrada, lo que implica que
la redencion de las participaciones, por parte de los inversionistas, se efectuara al vencimiento
del plazo indicado en la clausula 1.3 del reglamento del fondo. El Fondo de inversién Colectiva
Cerrado Alternativa Plazo Fijo esta integrado por recursos recibidos de constituyentes, como lo
establece el Decreto 1242 de 2013 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

El Fondo es un vehiculo de inversion dirigido a inversionistas que esten interesados en tener
exposicién a activos de renta fija local y cuyo proposito sea generar crecimiento de capital
asumiendo un mayor riesgo de crédito. Dichos recursos se destinan exclusivamente en:

1. Valores de contenido crediticio, bonos de deuda, certificados de depdsitos a término inscritos
en el RNVE, emitidos por establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compafiias de
finamiento comercial y demas entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. Valores de deuda interna, aceptados, avalados o garantizados en cualquier forma por la
Nacion, y/o Banco de la Republica.

El plazo promedio ponderado de las inversiones del Fondo de inversién Colectva Cerrado
Alternativa Plazo Fijo es de seis (6) meses. El perfil general de riesgo del Fondo de Inversién
Colectiva es conservador, conforme a los activos aceptables para invertir, asi como los riesgos
identificados en el numeral 2.4.1 del Reglamento y los factores de riesgo asociados a los
mismos.

La Sociedad Administradora percibirdA como Unico beneficio por la gestion del Fondo, una
comisién previa y fija, nominal anual descontada diariamente, calculada con base en el valor del
Fondo de Inversion Colectiva al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCT-1) de acuerdo con el tipo
de participacion establecido en la siguiente tabla:

TIPO DE PARTICIPACION | COMISION DE ADMINISTRACION
TIPO 1 1.0%
TIPO 2 0.5%

La Sociedad Fiduciaria no garantiza a los inversionistas un rendimiento determinado, ya que las
obligaciones que asume son de medio y no de resultado; sin embargo, debera procurar obtener
el méximo rendimiento de los recursos recibidos en administracion y respondera por su gestion
ante los inversionistas hasta por la culpa leve.
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El Fondo tendra una duracion de seis (06) meses, contados a partir de la fecha de inicio de
operaciones. Este término se podra prorrogar, previa decisiéon de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora.

Los inversionistas Unicamente podran redimir totalmente sus recursos una vez se cumpla el
término de duracion del Fondo. Una vez vencido el término de duracion del Fondo, se iniciara el
proceso de liquidacion del mismo de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y en
la normativa aplicable.

Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de liquidaciéon del Fondo,
conforme dispone el articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010. El dia del pago se les informara
a los inversionistas el nimero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas
dichas unidades.

El pago efectivo sera efectuado en un plazo maximo de quince (15) dias habiles siguientes a la
liquidacion del Fondo. Las unidades se liquidaran con base en el valor de la participacion vigente
para cada tipo de participacion para el dia en que realice la liquidacion total del Fondo.

El Fondo de inversién Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo tendra como sede el mismo lugar
donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la actualidad se
encuentran en la Carrera 13 No. 26 A-47, Piso 9 de la ciudad de Bogota.

El Fondo de Inversion Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la contabilidad de
la Sociedad Fiduciaria y de la de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas
gue sobre el particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Otros asuntos relevantes

Al 31 de diciembre 2022, no se presentaron incumplimientos en los montos maximos y minimos
de inversion del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Marco Técnico Normativo

La informacién financiera ha sido preparada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos
2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021 y 1611 de 2022. Las NCIF aplicables en 2022 se basan en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas
en inglés).
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El Fondo de inversion Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo aplica a los presentes estados
financieros la siguiente excepcién contemplada en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1
del Decreto 2420 de 2015:

. La NIC 39 y La NIIF 9, respecto de la clasificacion y la valoracion de las inversiones, para estos
casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

2.2 Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

 Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultado son medidos al valor
razonable.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Fondo se expresan en la moneda del
ambiente econoémico primario donde opera el Fondo (pesos colombianos). Toda la informacion
es presentada en millones de pesos y ha sido presentada a la unidad mas cercana, excepto
cuando se indica de otra manera.

2.4 Uso de estimaciones y juicios contables en la aplicacién de las politicas contables

En la preparacion de estos estados financieros, la Gerencia ha hecho juicios, estimados y
asunciones que afectan la aplicacion de las politicas y el reporte de los montos de activos y
pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados
financieros incluyen los siguientes:

Negocio en marcha

La gerencia prepara los estados financieros del Fondo de Inversion Colectiva sobre la base de un
negocio en marcha. En la realizaciéon de este juicio la gerencia considera la posicion financiera
actual del Fondo, sus intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los
recursos financieros en el mercado financiero y analiza el impacto de tales factores en las
operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este informe no tenemos conocimiento de ninguna
situacién que nos haga creer que el Fondo de Inversién Colectiva no tenga la habilidad para
continuar como negocio en marcha durante el afio 2023.
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NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Efectivo

El efectivo incluye el disponible que se mantiene con una disponibilidad inmediata, tales como
saldos en entidades financieras, estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor
razonable y son usados por el Fondo en la gestién de sus compromisos a corto plazo.

Para el Fondo de Inversién Colectiva, la Sociedad Fiduciaria analiza el deterioro sobre partidas
conciliatorias que considere sean susceptibles de pérdida futura con base en informes histéricos
y establece la probabilidad de recuperacion de las mismas. No existe limite de tiempo para
considerar que las partidas del efectivo incurriran en deterioro.

3.2 Activos Financieros de Inversion
Reconocimiento, medicidn inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable; en el caso de un
activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan los
costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a valor razonable sobre la base del:
- Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros
- De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacion de la NIC 39 y
NIIF 9 para el tratamiento, clasificacién y valoracién de la inversiones para los preparadores de
informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la
Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el
Capitulo I-1 “Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros
individuales o separados” en la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero de
2015.

Esta modificacién se realiz6 con el objetivo de impartir instrucciones en relacion con la
clasificacién, valoracion y contabilizacion de inversiones. Actualmente la excepcion se mantiene y
se contempla en el Titulo 4 Regimenes Especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015.

El objetivo de la inversion de recursos en el Fondo de inversién Colectva Cerrado Alternativa
Plazo Fijo es generar crecimiento de capital asumiendo un nivel de riesgo agresivo,
exponiéndose a altas variaciones del mercado. Orientado a obtener una mayor rentabilidad a
través de inversiones en mercados internacionales y activos de renta fija local con un mayor
riesgo crediticio.
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La Fiduciaria, en calidad de sociedad administradora del Fondo de inversion Colectva Cerrado
Alternativa Plazo Fijo valora las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva utilizando la
informaciéon que suministra el proveedor de precios para valoracidon que para nuestro caso es
PRECIA S.A.

El proveedor suministra la informacién para la valoracion de las inversiones que se encuentren en
cada segmento de mercado (precios, tasas, curvas, margenes, etc.), y expide y suministra las
metodologias de valoracion de inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto social,
observando los parametros establecidos en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberan ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por la
entidad. Para estos efectos, el modelo de negocio del Fondo de inversién Colectva Cerrado
Alternativa Plazo Fijo corresponde a la decision estratégica adoptada por el Comité de
Inversiones, sobre la forma y actividades a través de las cuales el Fondo desarrollara su objeto
social, de acuerdo con lo establecido en el marco de su reglamento.

Para este fin, la Junta Directiva fijara las directrices, segun las reglas sefialadas en el reglamento
y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el Gerente y Comité de
Inversiones.

Las inversiones del Fondo estan clasificadas en inversiones negociables.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos
de inversion:

Clasificacion
Negociables en titulos de deuda.
Caracteristicas

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de
inversiébn que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Valoracién

Los valores de deuda clasificados como inversiones negociables se deberan valorar de acuerdo
con el precio suministrado por el proveedor de precios para valoracion designado como oficial
para el segmento correspondiente, de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular
Bésica Juridica, teniendo en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables, representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar

con base en el precio determinado por el proveedor de precios de valoracién utilizando la
siguiente formula:
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Dénde: VR = VN * PS

R: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracién, valor razonable
determinado de acuerdo con el literal a. se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a
partir de la tasa interna de retorno. El valor razonable de la respectiva inversién se debe estimar o
aproximar mediante el calculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por
concepto de rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital: Los flujos
futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se espera recibir por los
conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo

Contabilizacion

La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas de
“Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catélogo Unico de informacion
financiera con fines de supervision.

La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del
respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los
resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de la inversion.

En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor
de la inversion.

- Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacién de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda negociables para los casos excepcionales en que no
exista, para el dia de valoracién, valor razonable determinado con base en el precio determinado
por el proveedor de precios de valoracién, debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con
fundamento en:

- La calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

- La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro
del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del
gue resulta tomando simplemente la calificacién del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con
base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo.
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No estaran sujetos a las disposiciones descritas los titulos y/o valores de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los
emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN.

- Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion |Valor maximo Calificacion |Valor maximo
largo plazo % corto plazo %
BB+, BB, BB{ Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CcccC Cincuenta (50) 5y6 Cero (0)
DD, EE Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depdsitos a término se debe tomar la
calificacion del respectivo emisor.

3.3 Cuentas por pagar

Registra obligaciones causadas y pendientes de pago contraidas por el Fondo de Inversion
Colectiva a favor de terceros por conceptos tales como, comisiones, impuestos por concepto de
retenciones en la fuente sobre los rendimientos entregados a los inversionistas asi como los
cheques girados no cobrados. El Fondo reconocera en su medicion inicial los pasivos financieros
por su valor de transaccion como valor razonable con vencimiento igual o inferior a un afo.

La medicién de las partidas reconocidas como cuentas por pagar, corresponden al importe por
pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que
aplicar el costo amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser
una partida de corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses, por
tanto el reconocimiento equivale al valor nominal de cobro realizado a la entidad.

3.4 Activos netos de los inversionistas

Los aportes recibidos por los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva son convertidos a
unidades, al valor de la unidad vigente determinado por la Administracion de la Sociedad
Fiduciaria de conformidad con la clausula 6.3 del reglamento del Fondo. La Sociedad Fiduciaria
debera expedir constancia por el recibo de los recursos, una vez éstos se encuentren
disponibles.
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El valor neto del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo, también conocido
como valor de cierre al final del dia, estara dado por el monto del valor de precierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de precierre del Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo
se calculara a partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los
rendimientos netos abonados durante el dia (ingresos menos gastos).

- El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo serd expresado en
moneda y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.

- El procedimiento técnico que se utilizar4 para valorar el Fondo de inversién Colectva Cerrado
Alternativa Plazo Fijo, sera el que resulte de aplicar la metodologia establecida en el Capitulo XI
de la Circular Basica Contable (Circular Externa No. 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera de Colombia).

- La cantidad de unidades que represente el aporte o la constitucién, se encontrara a disposicion
del inversionista o suscriptor en la oficina donde efectlo la transaccion a partir de primer dia habil
inmediatamente siguiente a la fecha efectiva de la operacién en el Fondo de Inversion Colectiva,
mediante la emision de un documento representativo de la participacion.

De conformidad con la normatividad vigente los aportes efectuados por los inversionistas del
Fondo de Inversién Colectiva son considerados como instrumentos de patrimonio, dichos
instrumentos cumplen con las siguientes condiciones:

¢ El inversionista del Fondo de Inversion Colectiva Unicamente tiene el derecho de una
participacion patrimonial de los activos netos del Fondo de Inversién Colectiva, en caso de la
liquidacion del mismo.

e El Fondo de Inversion Colectiva no tiene otros instrumentos financieros emitidos diferentes de
los titulos entregados a los inversionistas del Fondo por su participacion.

e Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva
estan subordinados de acuerdo con las normas legales colombianas; al pago de los demas
pasivos del Fondo de Inversion Colectiva y por consiguiente, no tienen prioridad sobre otros
derechos a los activos del Fondo de Inversion Colectiva en el momento de su liquidacion.

e Ademéas de la obligacidon contractual para el Fondo de Inversién Colectiva de redimir el
instrumento de patrimonio mediante efectivo o a través de medio de pago valido a los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva no incluyen ninguna otra obligacion contractual de
entregar a otra entidad el efectivo o intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que
sean potencialmente desfavorables para el Fondo de Inversion Colectiva.

e Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se

basan sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el
cambio del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del instrumento.
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3.5 Ingresos de operaciones ordinarias

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, y
representan importes a cobrar por los bienes o servicios entregados, neto de descuentos,
devoluciones, y el impuesto al valor agregado. El Fondo reconoce los ingresos cuando el importe
de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las
actividades del Fondo, como intereses en cuentas de ahorro, utilidad en venta de inversiones y
otros ingresos. Los ingresos por valoracion de inversiones resultan de comparar el valor actual
del mercado y el inmediatamente anterior.

3.6 Gastos de operacién

Los gastos estaran compuestos por pérdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras
partidas que cumplan con el concepto del gasto, como los costos de transacciones, que
corresponden a los costos incurridos para adquirir activos o pasivos financieros a valor razonable
por resultados. Incluyen honorarios y comisiones pagados a agentes, asesores, corredores y
negociantes. Los costos de transacciones, cuando son incurridos, se reconocen de inmediato
como gastos en resultados.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en
los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento en los activos 0 un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

3.7 Monto total de las suscripciones

Segun el Decreto 1242 de 2013 y el Reglamento del Fondo el monto total de los recursos
manejados por la Sociedad Fiduciaria en desarrollo de la actividad de administracion de Fondos
de Inversién Colectiva, no podra exceder de cien (100) veces el monto del capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de la respectiva Sociedad
Fiduciaria, menos el ultimo valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en
sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de administracién
de valores, administracién de portafolios de terceros o administraciéon de fondos de inversion
colectiva.

3.8 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo de Inversién Colectiva no es contribuyente del
impuesto de renta y complementarios segin el articulo 23-1 del Estatuto Tributario, ni
contribuyente del impuesto de industria y comercio. Sin embargo, esta obligado a presentar
declaracién de Ingresos y Patrimonio de conformidad con el articulo 598 del Estatuto Tributario.
El Fondo de Inversién Colectiva efectia la retenciébn en la fuente sobre los rendimientos
entregados a los inversionistas segun el articulo 368-1 del Estatuto Tributario.

3.9 Incremento en los Activos Netos de los Inversionistas

Los rendimientos diarios del Fondo de Inversién Colectiva, una vez descontados los gastos
inherentes a la administracion del Fondo de Inversion, incluida la comisién de la Sociedad
Fiduciaria, se abonan diariamente a los inversionistas en proporcion al valor de sus aportes al
Fondo de Inversion Colectiva.
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NOTA 4 - NUEVAS NORMAS Y ENMIENDAS NO ADOPTADAS

4.1 Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2023y 2024

A continuacién, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019, 2020 y
2021 que fueron adoptadas mediante el Decreto 938 de 2021 y entraran en vigencia a partir del 1
de enero 2023, como también las adoptadas mediante Decreto 1611 de 2022 y entraran en
vigencia a partir de enero de 2024, siendo voluntaria su aplicacién anticipada siempre y cuando la
norma lo permita. La entidad no ha evaluado el posible impacto que las aplicaciones de estas
enmiendas tendran sobre sus estados financieros en el periodo en que se apliquen por primera
vez.

Modificaciéon de las NIIF: Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No Corrientes
(Modificaciones a la NIC 1)

Decreto asociado: Decreto 938 de 2021.
Fecha de entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2023. Se permite su aplicacion anticipada. El efecto de la aplicacién sobre la informacion

comparativa se realizara de forma retroactiva.

Modificacion de las NIIF: Definicion de Estimaciones Contables (Modificaciones a la NIC 8).

Decreto asociado: Decreto 1611 de 2022.

Fecha de entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de
2024. Se permite su aplicacién anticipada y sera aplicada prospectivamente a los cambios en las
estimaciones contables y cambios en las politicas contables que ocurran en o después del
comienzo del primer periodo de reporte anual en donde la compaifiia aplique las modificaciones.

Modificacion de las NIIF: Informacién a Revelar sobre Politicas Contables (Modificaciones a la
NIC 1).

Decreto asociado: Decreto 1611 de 2022.

Fecha de entrada en vigencia: Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero
de 2024. Se permite su aplicacion anticipada.

NOTA 5 - ADMINISTRACION Y GESTION DEL RIESGO

La administracion y gestion del Fondo de Inversion Colectiva, conlleva a la exposicion de una
variedad de riegos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de cambio de moneda
extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés, riesgo de flujo de caja por tasas de
interés y riesgo de precio), riego de crédito de las operaciones de tesoreria y riesgo de liquidez.
Asi mismo, se expone al riesgo operativo inherente a la gestion de este tipo de negocios.
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En este sentido, Fiduciaria de Occidente S.A. como administradora del Fondo de Inversion
Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo y de acuerdo con la naturaleza del fondo y las normas
establecidas por la Superintendencia Financiera para la gestion de riesgos, realiza la gestion de
los riesgos inherentes a la operacion dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direc—cion,
los cuales son congruentes con las directrices generales de gestion y administracion de riesgos,
aprobados por la Junta Directiva.

La Fiduciaria cuenta con un Comité de Riesgos conformado por un miembro independiente y
miembros de la Junta Directiva y la Alta Direccidon que periédicamente se relinen para evaluar,
medir, controlar y analizar la gestion de riesgos de crédito de la tesoreria financiera (SARC),
riesgos de mercado del portafolio propio y los portafolios administrados (SARM), del riesgo de
liguidez (SARL) y lo concerniente al andlisis y seguimiento del Sistema de Administracion del
Riesgo Operativo y Continuidad de Negocio (SARO-PCN). Los riesgos legales son monitoreados
en su cumplimiento por parte de la Vicepresidencia Juridica de la Sociedad Fiduciaria.

5.1 Riesgo de mercado

La Alta Direccion y Junta Directiva de la Fiduciaria, participan activamente en la gestion y control
de riesgos, mediante el andlisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién de
diversos Comités, que de manera integral efectian seguimiento tanto técnico como fundamental
a las diferentes variables que influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar
soporte a las decisiones estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizacién de operaciones, son consistentes con la estrategia de
negocio general del Fondo y se plasman en una estructura de limites para las posiciones en
diferentes instrumentos segln su estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que
se operay los limites reglamentarios y normativos.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente al Comité de Riesgos y a la
Junta Directiva.

Fiduciaria de Occidente S.A. utiliza el modelo estandar de la Superintendencia Financiera de
Colombia, valor en riesgo informativo, Anexo 2 del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y
Financiera para calcular el valor en riesgo de las posiciones de tesoreria del Fondo de Inversion
Colectiva, el cual integra los factores de riesgo provenientes por cambios en las tasas de interés,
cambios en los precios de las acciones, cambios en las cotizaciones de las monedas y cambios
en otros activos de renta variable tales como los fondos de inversion colectiva; de esta forma,
este modelo permite realizar una medicién adecuada de la exposicién al riesgo de mercado del
Fondo.

Si bien este modelo no representa una exigencia de capital, el mismo es un item informativo de
gestién para los entes de supervision y control, asi como una herramienta de gestion de

portafolios de inversion.

De acuerdo con el modelo estandar, el valor en riesgo de mercado (VeR) a 31 de diciembre de
2022 fue de $550.87 millones equivalente a un 0.8% del portafolio:

(Continua)
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FIC CERRADO ALTERNATIVA PLAZO FIJO

FATOR DE RIESGO dic-22
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 1 0.02
TASA DE INTERES CEC PESOS - COMPONENTE 2 0.01
TASA DE INTERES DTF - NODO 1 (CORTO PLAZO) 5.20
TASA DE INTERES IPC 552.29
VALOR EN RIESGO TOTAL 550.87

5.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se da cuando se presentan desfases temporales de flujo de caja entre los
pasivos y los activos, o cuando se presenta dificultad para liquidar instrumentos financieros que a
pesar de encontrarse a mercado no puedan ser liquidados para dotar de liquidez los portafolios
por una baja operatividad o iliquidez dentro del mercado, esto es lo que cominmente se llama
riesgo de liquidez mercado / producto. La medicion y monitoreo permanente de este riesgo, asi
como la aplicacion de planes de contingencia mitigan la ocurrencia o los impactos de este riesgo.
Para efectos de la administracién del riesgo de liquidez, la Sociedad Fiduciaria cumple con lo
establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera.

5.3 Riesgo de crédito

El riesgo crediticio muestra el nivel de seguridad de los instrumentos financieros, que se
desprende de la evaluacién de factores que incluyen principalmente calidad y diversificacién de
los activos del portafolio de inversiones. Su efecto se mide por el costo de reposicion de losflujos
de efectivo si el emisor incumple. La mitigacion de este riesgo se sustenta en la evaluacién de
cupos de emisor a través de modelos conservadores y la asignaciéon de cupo a emisores con
calificacion minima AA+. De otra parte, a nivel de sistemas tecnoldgicos, se realiza un control
automatico de estos niveles de exposicion.

* Cupos de Inversion

Los cupos de inversion son parte importante del control de riesgos de crédito, los cuales son el
producto final de la aplicaciéon de un modelo CAME, scoring que analiza una serie de indicadores
por categorias, e incluye la calificacion de riesgo de los emisores otorgada por una sociedad
calificadora.

La informacion base para la aplicacién del modelo CAMEL son los estados financieros de los
emisores, para los cuales se analizan indicadores de rentabilidad, solvencia, liquidez, cobertura y
calidad de los activos. Para las entidades del sector financiero asi como para las entidades del
sector real y del sector publico, el valor del cupo de inversién se asigna como un porcentaje del
valor del patrimonio del emisor sin revalorizaciones ni crédito mercantil, de acuerdo con el scoring
asignado por el modelo acotado entre otras, por niveles de solvencia, calificacion del emisor y el
saldo de las emisiones en circulacion del respectivo emisor. Asi mismo, para la asignacion
particular de cupos se tienen en cuenta las politicas de inversion del portafolio, y la normatividad
existente de conflictos de interés.
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Los modelos mencionados hacen parte del manual de crédito para la tesoreria financiera, el cual
se encuentra debidamente aprobado por la Junta Directiva, el cual contiene ambito de aplicacion,
objetivos, definiciones de términos, principios y un pilar estratégico que consta de politicas,
procedimientos, documentacion, infraestructura tecnoldgica, estructura organizacional,
divulgacion de informacion, érganos de control y capacitacion, para atender lo referente a la
administracién, control, medicién y monitoreo de los cupos de inversion.

* Cupos de Contraparte

El riesgo de contraparte sucede cuando, a lo largo de la vigencia de una operacién ya sea de
contado o a plazo, su valor econdmico o de mercado cambia inclusive durante el dia de acuerdo
con las fluctuaciones del producto financiero negociado, generando ganancias a una parte del
contrato de venta o de compra y perdidas a la otra parte del contrato de venta o de compra. Si
por alguna razén la parte no favorecida por la evoluciéon del mercado no cumple sus obligaciones
contractuales, se origina el riesgo de contraparte. La mitigacién de este riesgo se sustenta en la
evaluacion de cupos de contraparte a través de modelos conservadores. A través de los sistemas
tecnologicos, se realiza un control automatico de estos niveles de exposicion.

5.4 Riesgo operacional

Se entiende como riesgo operativo, la posibilidad de incurrir en pérdidas originadas por
deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la
infraestructura o por la materializacion de acontecimientos externos.

El riesgo operativo incluye el riesgo reputacional definido como la posibilidad de pérdida en que
incurre una entidad por desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la
institucion y sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes, disminucién de ingresos o
procesos judiciales.

El riesgo operativo serd administrado por la Sociedad Administradora, enmarcando el mismo en
su Sistema de Administracién de Riesgo Operativo SARO, lo cual implica la evaluacion y el
levantamiento de la matriz de riesgos a partir de los procesos asociados con la gestién del
Fondo.

5.5 Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacién del Terrorismo

Es la probabilidad de que el Fondo sea utilizado para el desarrollo de conductas delictivas
relacionadas con el lavado de activos y la financiacion del terrorismo. Este riesgo se mitiga a
través de la aplicacién estricta del Manual del Sistema para la Administracién del Riesgo de
Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo.

Dentro del marco de la regulacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y siguiendo las
instrucciones impartidas en la Circular Basica Juridica, Parte | Titulo IV Capitulo IV, la Fiduciaria
tiene implementado el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y de la
Financiacién del Terrorismo (SARLAFT), el cual se ajusta a la normatividad vigente, a las
politicas y metodologias aprobadas por la Junta Directiva y a las recomendaciones de los
estandares internacionales relacionados con este tema.
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14
FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO ALTERNATIVA PLAZO FIJO
ADMINISTRADO POR FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Las actividades relacionadas con el SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las
metodologias adoptadas por la Fiduciaria, permitiendo la mitigacién de los riesgos a los cuales
esta expuesta la Fiduciaria y cuyos resultados se lograron como consecuencia de la aplicacion de
controles disefiados para cada uno de los riesgos identificados, manteniendo un perfil de riesgo
aceptable, aspecto que se corrobora en la no existencia de eventos o situaciones que afecten
negativamente la reputacion de la Fiduciaria en materia de SARLAFT.

Siguiendo las recomendaciones internacionales y la legislacion nacional sobre SARLAFT, los
riesgos de Lavado de Activos y Financiacion de Terrorismo (LA/FT) identificados por la Fiduciaria
hacen parte del sistema de control interno de la Fiduciaria y son administrados dentro del
concepto de mejora continua buscando minimizar razonablemente la existencia de estos riesgos
en la Entidad.

Para la gestion del SARLAFT, la Fiduciaria cuenta con herramientas tecnologicas que le per-
miten efectuar un adecuado conocimiento del cliente, segmentacién de factores de riesgo, entre
otras, con el proposito de identificar operaciones inusuales y reportar las operaciones
sospechosas a la Unidad de Informacién y Andlisis Financiero (UIAF), en los términos que es-
tablece la ley. Este sistema de administracibn de riesgo se apoya en la segmentacion
desarrollada por la Fiduciaria utilizando herramientas de mineria de datos, la cual permite
determinar las caracteristicas usuales de las transacciones que se desarrollan en la Fiduciaria y
compararlas con las transacciones efectuadas por los clientes, a fin de detectar operaciones
inusuales.

5.6 Riesgo Legal
Se entiende por riesgo legal la posibilidad de incurrir en pérdidas por efectos de cambios en la

normatividad o incumplimientos al reglamento que afecten el valor de los recursos administrados
bajo el presente reglamento.

Para su administracion, la Sociedad Administradora implementara medidas de control interno que
permitan asegurar de manera razonable el cumplimiento de la normativa relacionada con la
administracién del Fondo.

NOTA 6 - ESTIMACIONES A VALOR RAZONABLE

Las politicas contables han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los estados
financieros, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

Nivel 1: precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede tener acceso a la fecha de medicion.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables
(variables no observables).
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia del valor razonable que la variable de
nivel mas bajo que sea significativa para la medicion total.

D A Jerarquia 31 de diciembre
escripcion q de 2022

Nivel 1| Nivel 2 Total

Inversiones en Instrumentos de patrimonio

Activos medidos a valor razonable
Titulos emitidos avalados aceptados o

garantizados por instituciones vigiladas por la| 0.0} 68,812.0 68,812.0
Superintendencia Financiera de Colombia
Total activos medidos a valor razonable $ 0.0l e8.812.0|s 68,812.0

sobre bases recurrentes

NOTA 7 - EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2022, el efectivo esta representado en cuentas bancarias.

El siguiente es el detalle del efectivo, junto con el detalle de la calidad crediticia determinada por
agentes calificadores de riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en las
cuales el Fondo de inversion Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo mantiene fondos en
efectivo:

Calidad 31 de diciembre

Entidad Crediticia de 2022
Banco de Occidente S.A. AAA $ 359.9
Saldo en Bancos Nacionales $ 359.9

El siguiente es el detalle de partidas conciliatorias al 31 de diciembre de 2022:

A 31 de diciembre de 2022

Inferior a 30 dias Superior a 30 dias

Cantidad Valor Cantidad Valor
Notas crédito pendientes en libros 30 $ 3.1 14 8.3
Notas débito pendientes en libros 2 1.6 0 0.0
Notas crédito pendientes en extracto 33 3.5 14 24.6

No existen restricciones sobre el efectivo a la fecha indicada.

NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION

El siguiente es el detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2022:

31 de diciembre de 2022

Activos Financieros de Inversion
Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Resultados

Titulos emitidos avalados aceptados o garantizados

por instituciones vigiladas por la Superintendencia $ 68,812.0
Financiera de Colombia
Total activos financieros de inversion $ 68,812.0
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Maduracién del Portafolio

El siguiente es el detalle de la maduracién del portafolio al 31 de diciembre de 2022,
respectivamente:

Activo financiero de inversion De 0alafio Total
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos representativos de deuda
Certificados de depositos a término $ 68,812.0 68,812.0
Total $ 68,812.0 68,812.0

Evaluacion de las inversiones

El resultado de la evaluacion del riesgo de solvencia y crediticio al 31 de diciembre de 2022 de
las inversiones fue en promedio de “A”, Riesgo Normal.

La Sociedad Fiduciaria evalué la totalidad de las inversiones para el riesgo de crédito al 31 de
diciembre de 2022 determinando que no requiere provisién por deterioro.

Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados se mantienen con fines de
negociacién y son consideradas como corrientes.

No existen restricciones sobre los activos financieros de inversion.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2022:

31 de diciembre de 2022

Comision fiduciaria $ 4.8
Costos y gastos por pagar (a) 2.5
$ 7.3

(a). Los saldos al 31 de diciembre de 2022, corresponden a la causacion de la provision de las
facturas del mes de diciembre que fueron canceladas en el mes de enero de 2023.

Las cuentas por pagar presentan una antigledad menor a 12 meses por lo tanto son
consideradas como corrientes.

NOTA 10 - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

De acuerdo con el reglamento del Fondo de inversiéon Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo
cualquier persona natural o juridica puede participar como inversionista cumpliendo con las
normas legales colombianas establecidas para la prevencion del lavado de activos y financiacion
del terrorismo — SARLAFT y la ley FATCA, teniendo en cuenta entre otros los siguientes aspectos
establecidos en dicho reglamento:

a) El monto minimo de vinculacién y permanencia en el Fondo no podra ser inferior a un millén
de pesos ($1.000.000), por inversionista.
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b) Los aportes pueden efectuarse en dinero, cheque local, transferencia de recursos, que se
pueden efectuar en las oficinas de la Sociedad Fiduciaria, sus agencias o sucursales, o en las
oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red.

c¢) La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversién Colectiva Cerrado
Altenativa Plazo Fijo sera de participacion. Los documentos que representen estos derechos no
tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos valores, ni seran negociables ni se
consideran valores en los términos de la Ley del Mercado de Valores y en las normas que la
reglamenten, modifiquen, sustituyan o deroguen.

d) La Asamblea de Inversionistas podra aprobar por mayoria absoluta la suspension de la
redencién de las participaciones en casos especiales previstos en las normas legales.

e) Los dineros recibidos por los inversionistas son convertidos en unidades valoradas
diariamente dividiendo los activos netos del Fondo de Inversidon Colectiva por el nidmero de
unidades vigentes al final del dia.

f)Los aportes recibidos o redimidos diariamente de o por los inversionistas del Fondo de
Inversién Colectiva son convertidos en unidades por el valor que se establece por unidad,
determinado por el precierre del Fondo de Inversién del dia t, conforme a los dispuesto en el
numeral 1.1.1. (precierre del Fondo de Inversién Colectiva dia t), se debe calcular el valor de la
unidad para operaciones del dia, el cual resulta de dividir el precierre del Fondo de Inversion t
sobre el numero de las unidades al cierre de operaciones del dia t -1.

A continuacion se detalla el valor de Fondo para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2022:

Valor de la , .
Tipo de participacion Unidad en Numero de Valor Cierre
Periodo P P P Unidades Fondo
Pesos
(A (B) (C)=(A*B)
31 de diciembre de 2022 |Fic Cerrado Tipo A $ 10,190.96| 2,102,561.15| % 21,427.1
31 de diciembre de 2022 |Fic Cerrado Tipo B $ 10,184.45| 4,687,288.28 47,7375
Valor Total del Fondo $ 69,164.6

NOTA 11 - INGRESOS FINANCIEROS OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y
OTROS INTERESES, NETO

Por el periodo comprendido entre el 15 de noviembre (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de
diciembre 2022,

Por el periodo
comprendido entre el 15 de
noviembre (fecha de inicio

de operaciones) y el
31 de diciembre de 2022

Ingresos
Depositos en cuentas de ahorro $ 29.7
Ingresos Netos $ 29.7
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NOTA 12 - GASTOS DE OPERACION - DIVERSOS

Por el periodo comprendido entre el 15 de noviembre (fecha de inicio de operaciones) y el 31 de
diciembre 2022, el siguiente es un detalle de los gastos de operacién diversos:

Por el periodo
comprendido entre el 15
de noviembre (fecha de

inicio de operaciones) y el

Gastos de operacion 31 de diciembre de 2022
Servicio Bloomberg $ 0.1
Custodia de Titulos 3.5
Infoval 0.1
Comision Sebra 0.5
Mec 0.3
Examen estados financieros 1.9
MCS mantenimiento 0.3

$ 6.5

NOTA 13 - INCREMENTO EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2022, los rendimientos fueron abonados a los inversionistas
respectivamente del Fondo de inversién Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo, por $ 1,263.4.

NOTA 14 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2022, no existen contingencias que puedan afectar el Fondo de inversion
Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2022 y la fecha del informe de revision del Revisor Fiscal, no se
presentaron eventos subsecuentes en el Fondo de inversion Colectva Cerrado Alternativa Plazo
Fijo,que requieran ajustes o revelaciones sobre los estados financieros al corte mencionado.

NOTA 16 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

El 03 de enero de 2023 la administracion de Fiduciaria de Occidente S.A. autorizé los estados
financieros del Fondo de inversion Colectva Cerrado Alternativa Plazo Fijo a corte 31 de diciembre
de 2022.



