FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO ALTERNATIVA PLAZO FLJO IIl

REGLAMENTO

Por medio del presente reglamento (el “Reglamento”), requisito obligatorio para la vinculacién de
inversionistas al Fondo de Inversién Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo Il (el “Fondo”), se
establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relacidn entre la Sociedad Administradora
y los inversionistas, asi como sus derechos y obligaciones en el Fondo.

En todo caso, frente a aquellos asuntos no regulados expresamente en el Reglamento, el Fondo se regira
por lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 y las demds normas que lo modifiqguen, complementen,
sustituyan o adicionen.

Sociedad Administradora

Fiduoccidente

FIDUCIARIA DE OCCIDENTE SA.



ADVERTENCIA

ESTE REGLAMENTO CONTIENE INFORMACION PARA QUE EL POTENCIAL INVERSIONISTA
RAZONABLEMENTE PUEDA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION A PARTIR DE LA EVALUACION DEL
MISMO. LOS RESULTADOS ECONOMICOS DE LA INVERSION EN ESTE FONDO DE INVERSION COLECTIVA
OBECEDEN A LA EVOLUCION DE SUS ACTIVOS Y A CIRCUNSTANCIAS DEL MERCADO SOBRE LAS CUALES
LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA REALIZA SU ADMINISTRACION Y GESTION, POR LO QUE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA NO GARANTIZA O AVALA RENDIMIENTOS O
UTILIDADES.

LAS OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
RELACIONADAS CON LA ADMINISTRACION Y GESTION DEL PORTAFOLIO SON DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO. LOS DINEROS ENTREGADOS POR LOS INVERSIONISTAS A LOS FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA NO SON DEPOSITOS, NI GENERAN PARA LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA LAS OBLIGACIONES
PROPIAS DE UNA INSTITUCION DE DEPOSITO Y NO ESTAN AMPARADOS POR EL SEGURO DE DEPOSITO
DEL FONDO DE INVERSION DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS - FOGAFIN, NI POR
NINGUNO OTRO ESQUEMA DE DICHA NATURALEZA. LA INVERSION EN EL FONDO DE INVERSION
COLECTIVA ESTA SUJETA A LOS RIESGOS DE INVERSION, DERIVADOS DE LA EVOLUCION DE LOS PRECIOS
DE LOS ACTIVOS QUE COMPONEN EL PORTAFOLIO DEL RESPECTIVO FONDO DE INVERSION COLECTIVA
Y DE CIRCUNSTANCIAS DE MERCADO SOBRE LAS CUALES LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA REALIZA SU
RESPECTIVA ADMINISTRACION Y GESTION, POR LO QUE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA NO
GARANTIZA O AVALA RENDIMIENTOS O UTILIDADES.



REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA CERRADO ALTERNATIVA PLAZO FLJO IlI

Por medio del presente Reglamento, requisito obligatorio para la vinculacién de inversionistas al
Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Alternativa Plazo Fijo Il (el Fondo), se establecen los principios
y normas bajo los cuales se regird la relaciéon que surge entre la Sociedad Administradora y los
inversionistas con ocasién del aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversién Colectiva.

Capitulo I. Aspectos Generales

Clausula 1.1. Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora es FIDUCIARIA DE OCCIDENTE S.A., entidad legalmente constituida
mediante Escritura Publica nimero 2.922 del 30 de septiembre de 1.991, otorgada en la Notaria 13
del Circulo Notarial de Bogotd, con registro mercantil 473098 y NIT. 800.143.157-3. Esta sociedad
tiene permiso de funcionamiento otorgado por la entonces Superintendencia Bancaria (hoy
Superintendencia Financiera de Colombia) mediante Resolucidon 3614 del 4 de octubre de 1.991.
Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Sociedad Administradora”, se entenderd
que se hace referencia a la sociedad aqui mencionada.

Clausula 1.2. Tipo de Fondo de Inversion Colectiva

El Fondo que se regula por este reglamento, se denominard “ALTERNATIVA PLAZO FIJO III” y sera de
naturaleza cerrada, lo que implica que la redencidn de sus participaciones, por parte de los
inversionistas, solo podra realizarse al final del plazo previsto para la duracién del Fondo.

Clausula 1.3. Duracién

El Fondo tendrd una duracidn de trece (13) meses contados a partir del inicio de operaciones. Con todo,
el primer mes de duracién del Fondo sera destinado por la Sociedad Administradora, Unica y
exclusivamente, a recibir de parte de los inversionistas los aportes que estos efectlien con el propdsito
de desarrollar la politica de inversidon. El término de duracién del Fondo podra ser prorrogado, previa
decision de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

Clausula 1.4. Sede

El Fondo tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad
Administradora, que en la actualidad se encuentran en la Carrera 13 No. 26 A-47 Piso 9 de la ciudad
de Bogota. En dicha direccidn se encontraran todos los libros y documentos relacionados con el
Fondo.



Clausula 1.5. Duracion de la inversion y procedimiento para la restitucion de los aportes por
vencimiento del término de duracion

Dada la naturaleza cerrada del Fondo, la Sociedad Administradora solo estara obligada a redimir las
participaciones de los inversionistas al final del plazo previsto para la duracion de aquel.

Clausula 1.6. Segregacién patrimonial

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555, y todas aquellas normas
gue lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo no hacen parte del patrimonio de la Sociedad
Administradora, y por consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de ésta,
destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento y al
pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo, sin perjuicio de la
responsabilidad profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestién y el manejo de
los recursos en los términos sefialados en la clausula 3.1.3.1.2 ibidem.

En consecuencia, los activos del Fondo no constituyen prenda general de los acreedores de la
Sociedad Administradora y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse, para
efectos de cualquier procedimiento de insolvencia, o de otras acciones legales que puedan afectar a
su administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora actle por cuenta del Fondo de Inversion
Colectiva, se considerard que compromete Unicamente los recursos de la misma.

Clausula 1.7. Cobertura
La Sociedad Administradora tiene una pdliza global bancaria cuyas coberturas, vigencia y sociedad

aseguradora podrdan ser consultadas en el sitio web www.fiduoccidente.com.co. Esta pdéliza ampara
los riesgos sefialados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.8. Monto minimo de participaciones para iniciar operaciones y monto maximo de recursos
administrados

El Fondo tendra un patrimonio minimo equivalente a treinta y nueve mil quinientas (39.500) Unidades
de Valor Tributario (UVT). Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el
mercado produzcan una reduccidn del patrimonio minimo establecido en la presente cldusula, la
Sociedad Administradora podra dar aplicacién a lo dispuesto en el articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555
de 2010 y en cualquier disposicion normativa que lo complemente o modifique.

El Fondo no tendrd un monto maximo de recursos administrados en el marco de su operacion.
Clausula 1.9. Mecanismos de informacion

La Sociedad Administradora tendrd mecanismos de informacién que proveeran informacion veraz,
imparcial, oportuna, completa, exacta, pertinente y util a los inversionistas de este Fondo para la toma
de decision de inversidon en él mismo.


http://www.fiduoccidente.com.co/

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad Administradora tendra a disposicién de los
inversionistas del Fondo, diferentes mecanismos de informacion, asi:

1. Pagina web

2. Oficinas

3. Linea de atencion al consumidor financiero

4. Comunicados enviados a través de los extractos
5. Herramientas tecnoldgicas

Lo anterior, a través de los siguientes mecanismos:
1. Reglamento
2. Prospecto
3. Ficha técnica

4, Extracto de cuenta
5. Informe de rendicidon de cuentas

Capitulo Il. Politica de Inversién
Clausula 2.1. Activos aceptables para invertir
El portafolio del Fondo estara compuesto por los siguientes activos:
1. Valores de contenido crediticio, bonos de deuda y/o certificados de depdsitos a término inscritos
en el RNVE, emitidos por establecimientos bancarios, corporaciones financieras, compaiiias de

finamiento comercial y demds entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. Valores de deuda interna aceptados, avalados o garantizados en cualquier forma por la Nacién
y/o el Banco de la Republica.

Clausula 2.2. Limites a la inversion

Activos Emisor (%) Duracion Calificacion
Minimo Maximo Minimo Maximo Minimo Maximo

Inscripcion | RNVE 0 100 1 dia 1 afio AA+ AAA
Clase RentaFija | 0 100 1 dia 1 afio AA+ AAA
inversion
Moneda | &5 0 100 1 dia 1 afio AA+ AAA

colombianos

, Sector 0 100 1 dia 1 afio AA+ AAA

Emisor financiero

Nacién 0 100 1 dia 1 afio AAA AAA




Clase Bonos 0 100 1dia 1 afio AA+ AAA

inversion CDT 0 100 1dia 1 afio AA+ AAA

Los porcentajes de participacidon minima y maxima de los limites de inversién se calcularan tomando
como base el valor del activo del Fondo.

La duracion promedio ponderada de las inversiones del Fondo podra ser hasta de un (01) afio.
Clausula 2.3. Liquidez del Fondo de Inversion Colectiva
Clausula 2.3.1 Operaciones de instrumentos derivados de cobertura

La Sociedad Administradora podrd realizar operaciones de cobertura sobre los activos aceptables para
invertir del Fondo, con el propdsito de cubrirse de los diferentes riesgos enunciados en la clausula
2.4.1, en un monto que no supere el valor total de la posicion de riesgo que pretende ser cubierta.

Estas operaciones serdn instrumentalizadas a través de Contratos de Derivados Financieros (forwards,
opciones, swaps y futuros) referidos a riesgos derivados de tasa de cambio, tasa de interés, de
insolvencia (CDS), materias primas e indices bursatiles y derivados estandarizados que se negocien en
la Bolsa de Valores de Colombia o en cualquiera otros mercados financieros, tanto organizados como
OTC, en los términos establecidos en el presente Reglamento sobre operaciones de cobertura o en
las normas vigentes.

Clausula 2.3.2. Depésitos de recursos liquidos

El Fondo podrd realizar depdsitos en cuentas bancarias corrientes o de ahorro en entidades
financieras, en establecimientos de crédito nacionales y cuentas del exterior con una calificacién de
riesgo de grado de inversidn otorgada por una sociedad calificadora reconocida internacionalmente
cuando la gestion de la misma asi lo requiera, hasta el 70% del valor de sus activos. El Fondo podra
mantener hasta el 10% del valor de sus activos, en depdsitos en cuentas corrientes o de ahorro en la
entidad matriz o subordinadas de la Sociedad Administradora.

En todo caso, la sumatoria de los depdsitos en cuentas bancarias e inversiones en un mismo
establecimiento de crédito no podra exceder el 100% del valor total de los activos del Fondo.

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan imposible el
cumplimiento de la politica de inversidon del Fondo, la Sociedad Administradora podrd ajustar de
manera provisional y conforme a su buen juicio profesional dicha politica. Los cambios efectuados
deberan ser informados de manera efectiva e inmediata a los inversionistas, a la sociedad calificadora
y a la Superintendencia Financiera de Colombia, detallando las medidas adoptadas vy la justificacién
técnica de las mismas y su duracién. La calificacién de la imposibilidad debera ser reconocida como
un hecho generalizado en el mercado.



Para todos los efectos, las entidades financieras de las que trata la presente clausula tendran
calificacion minima de emisor F1, BRC1, VRR2 o su equivalente en otras calificadoras de riesgo.

Clausula 2.4. Riesgos del Fondo de Inversion Colectiva
Clausula 2.4.1. Factores de riesgo y su administracién

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de los activos:

2.4.1.1. Riesgo emisor o crediticio: El riesgo crediticio muestra el nivel de seguridad de los
instrumentos financieros, que se desprende de la evaluacién de factores que incluyen
principalmente calidad y diversificacion de los activos del portafolio de inversiones. Su efecto
se mide por el costo de reposicion de los flujos de efectivo si el emisor incumple. La mitigacién
de este riesgo se sustenta en la evaluacion de cupos de emisor a través de modelos
conservadores y la asignacion de cupo a emisores con calificacién minima AA+. De otra parte,
a nivel de sistemas tecnoldgicos, se realiza un control automatico de estos niveles de
exposicion.

2.4.1.2. Riesgo de mercado: Se entiende como la contingencia de pérdida o ganancia por la variacién
del valor de mercado frente al valor registrado de la inversidn, producto del cambio en las
condiciones del mercado, incluida la variacion en las tasas de interés o de cambio. La
diversificacidon de portafolios y el analisis de la relacién entre riesgo retorno de los distintos
tipos de inversidon, permite mitigar este riesgo. Para efectos de la administracién del riesgo
de mercado, la Sociedad Fiduciaria cumple con lo establecido en el Capitulo XXI de la Circular
Basica Contable y Financiera, incluyendo la medicién estandar de riesgo bajo la metodologia
descrita en el Anexo Il de este Capitulo.

2.4.1.3. Riesgo de liquidez: Elriesgo de liquidez se da cuando se presentan desfases temporales de
flujo de caja entre los pasivos y los activos, o cuando se presenta dificultad para liquidar
instrumentos financieros que a pesar de encontrarse a mercado no puedan ser liquidados
para dotar de liquidez los portafolios por una baja operatividad o iliquidez dentro del
mercado, esto es lo que comuUnmente se llama riesgo de liquidez mercado / producto. La
medicidn y monitoreo permanente de este riesgo, asi como la aplicacién de planes de
contingencia mitigan la ocurrencia o los impactos de este riesgo. Para efectos de la
administracién del riesgo de liquidez, la Sociedad Fiduciaria cumple con lo establecido en el
Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera.

2.4.1.4. Riesgo de concentracion: Este riesgo se presenta cuando hay concentracion de inversiones
en valores emitidos o garantizados por una misma entidad, teniendo en cuenta que las
condiciones de un emisor pueden llegar a cambiar en un momento determinado. Las cotas
de exposicion maxima por emisor contenidas en este reglamento y los estudios de cupos de
distintos emisores mitigan la exposicién a este riesgo.



2.4.1.5.

2.4.1.6.

24.1.7.

Riesgo de contraparte: El riesgo de contraparte sucede cuando, a lo largo de la vigencia de
una operacién ya sea de contado o a plazo, su valor econdmico o de mercado cambia inclusive
durante el dia de acuerdo con las fluctuaciones del producto financiero negociado,
generando ganancias a una parte del contrato de venta o de compray perdidas a la otra parte
del contrato de venta o de compra. Si por alguna razoén la parte no favorecida por la evolucion
del mercado no cumple sus obligaciones contractuales, se origina el riesgo de contraparte.
La mitigacién de este riesgo se sustenta en la evaluacién de cupos de contraparte a través de
modelos conservadores. A través de los sistemas tecnolégicos, se realiza un control
automatico de estos niveles de exposicion.

Riesgo Operativo: Se entiende como riesgo operativo, la posibilidad de incurrir en pérdidas
originadas por deficiencias, fallas o inadecuaciones en el recurso humano, los procesos, la
tecnologia, la infraestructura o por la materializacién de acontecimientos externos.

El riesgo operativo incluye el riesgo reputacional definido como la posibilidad de pérdida en
gue incurre una entidad por desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no,
respecto de la institucion y sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes,
disminucién de ingresos o procesos judiciales.

El riesgo operativo sera administrado por la Sociedad Administradora, enmarcando el mismo
en su Sistema de Administracién de Riesgo Operativo SARO, lo cual implica la evaluacién y el
levantamiento de la matriz de riesgos a partir de los procesos asociados con la gestidn del
Fondo.

Riesgo Legal: Se entiende por riesgo legal la posibilidad de incurrir en pérdidas por efectos
de cambios en la normatividad o incumplimientos al reglamento que afecten el valor de los
recursos administrados bajo el presente reglamento.

Para su administracién, la Sociedad Administradora implementard medidas de control
interno que permitan asegurar de manera razonable el cumplimiento de la normativa
relacionada con la administracion del Fondo.

Clausula 2.4.2. Perfil de riesgo

Se considera que el perfil general de riesgo del Fondo es Conservador. La inversién en el Fondo de
Inversidn Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los activos que
componen el portafolio de la misma.

Capitulo 11l. Organos de Administracién, Gestion y Control

Clausula 3.1. Organos de administracién y gestion



Para cumplir sus funciones, la Sociedad Administradora cuenta con una junta directiva, un gerente del
Fondo y un comité de inversiones, encargados de realizar la administracidn y gestiéon del Fondo. Para
este fin, la junta directiva fijara las directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente
reglamento y en las normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el gerente y el Comité
de Inversiones. La informacidn relacionada con el gerente del Fondo de Inversién Colectiva y con los
integrantes de dicho Comité, consignada en las hojas de vida correspondientes, sera publicada en el
sitio web de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.1.1. Obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora debera cumplir las siguientes obligaciones, ademads de las obligaciones
establecidas en los articulos 3.1.3.1.3 y 3.1.3.2.4 del Decreto 2555 de 2010 y demds normas que lo
modifiquen, amplien o reformen:

1. Invertir los recursos del Fondo de conformidad con la politica de inversién sefialada en el
reglamento y su criterio profesional, para lo cual debera implementar mecanismos adecuados
de seguimiento y supervision.

2. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses de los
inversionistas.

3. Entregar en custodia los activos que integran el portafolio del Fondo de conformidad con las
normas vigentes.

4. ldentificar, medir, gestionar y administrar el riesgo del Fondo.

5. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos del
Fondo, y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello.

6. Efectuarlavaloracién del portafolio del Fondo de forma diaria, de conformidad con lo establecido
en el Capitulo I-1 y el Capitulo Xl Circular Basica Contable y Financiera respectivamente, y segin
los establecido en el Capitulo IV, Titulo IV, Parte Ill de la Circular Basica Juridica, bajo el esquema
de proveeduria de precios para valoracion o demdas normas que la sustituyan, modifiquen o
deroguen.

7. Llevar la contabilidad del Fondo separada de la propia o la de otros negocios por ella
administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la Superintendencia
Financiera de Colombia.

8. Establecer un adecuado manejo de la informacidn relativa a los fondos, incluyendo la reserva o
confidencialidad que sean necesarias.

9. Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su ejecucién y de las
areas de administracion de los fondos.

10. Informar a la entidad de supervision los hechos o situaciones que impidan el normal desarrollo
del Fondo el adecuado cumplimiento de sus funciones como administrador de esta o su
liquidacién. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha
en que el administrador tuvo o debid haber tenido conocimiento de los hechos. Este informe
debera ser suscrito por el representante legal de la Sociedad Administradora.



11. Presentar a la Asamblea de Inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la informacién necesaria
gue permita establecer el estado del Fondo.

12. Abstenerse de efectuar prdcticas discriminatorias o inequitativas entre los inversionistas del
Fondo.

13. Abrir cuentas corrientes y/o de ahorros en entidades financieras a nombre del Fondo, con el
objeto de manejar el flujo de caja en forma transitoria.

14.Vincular a los inversionistas al Fondo.

15. Establecer formatos o medios escritos o autorizar medios electrénicos idéneos a sus
inversionistas para hacer constituciones, adiciones, retiros y/o cancelaciones a la inversion.

16. Rendir cuentas de su gestion de acuerdo con lo sefialado en el presente reglamento.

17.Informar al publico inversionista a través de avisos de prensa, paginas de Internet o cualquier
otro medio escrito u oral o audiovisual idoneo para ello, la rentabilidad neta, con la periodicidad
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, en las normas que para tal efecto
expida. La publicidad se sujetarad, si fuera el caso, a las disposiciones vigentes sobre la materia y
a las respectivas autorizaciones por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia de
conformidad con lo dispuesto en el Numeral 2 del Capitulo 1 del Titulo Ill de la Parte | de la
Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

18. Establecer los horarios de atencién al publico para la realizacidon de operaciones bancarias.

19. Practicar la retencién en la fuente a que hubiera lugar, sobre los rendimientos que perciban los
inversionistas, de conformidad con las normas legales vigentes.

20. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada administracion del
Fondo.

21.Exigir el pago de la remuneracién por administracion del Fondo.

22.las demas establecidas en las normas vigentes.

Clausula 3.1.1.1. Facultades y Derechos

Ademads de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son facultades de la
Sociedad Administradora:

1. Convocar a la asamblea de inversionistas.

2. Reservarse el derecho de admisidn al Fondo.

3. Decidir libremente si acepta o no un determinado inversionista, una cesion de inversionista y/o
adiciones a una determinada inversion.

4. Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.

6. Terminar unilateralmente la relacidn juridica existente con cualquier inversionista del Fondo, si
a su juicio aquel estd utilizando el Fondo, o pretende hacerlo, para la realizacidon de cualquier
actividad ilicita.

7. Celebrar contratos de uso de red, cuando asi lo determine, conforme a lo dispuesto en el Libro
34 de la Parte 1 del Decreto 2555 de 2010 o en las normas que modifiquen, adicionen o
sustituyan.

o



Clausula 3.1.1.2 Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en la gestién y administracion de los recursos del Fondo, adquiere
obligaciones de medio y no de resultado y respondera hasta de la culpa leve en el cumplimiento de
sus funciones, como experto prudente y diligente. Por lo tanto, la Sociedad Administradora se
abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las participaciones constituidas, asi
como de asegurar rendimientos por valorizacién de los activos que integran los fondos.

En todo caso, respondera en su condicion de Sociedad Administradora y dentro del marco de
principios que regulan su gestion contenidos en el Libro 1 de la Parte 3 del Decreto 2555 de 2010 a
saber: profesionalidad, segregacion, prevalencia de los intereses de los inversionistas, prevencion y
administracién de conflictos de interés, trato equitativo entre los inversionistas con caracteristicas
similares, preservacién del buen funcionamiento del Fondo de Inversion Colectiva e integridad del
mercado en general y mejor ejecucion de la gestion.

Clausula 3.1.2. Junta Directiva

La junta directiva de la Sociedad Administradora tendra las funciones contenidas en los articulos
3.1.5.1.1 y 3.1.5.1.2 del Decreto 2555 de 2010 por ejercer la Sociedad Administradora las funciones
de administracion y de gestion directamente.

La constitucion del comité de inversiones y la designacién del gerente del Fondo no exonera a la Junta
Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cddigo de Comercio o cualquier otra
norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las
normas vigentes.

Clausula 3.1.3. Gerente

La Sociedad Administradora ha designado un gerente del Fondo, persona natural, con su respectivo
suplente que sélo actuard en caso de ausencias temporales o absolutas del principal, dedicado de
forma exclusiva a la ejecucidn de la gestidn del portafolio del Fondo, efectuadas a nombre de la
Sociedad Administradora.

Dichas decisiones deberdn ser tomadas de manera profesional, con la diligencia exigible a un experto
prudente y diligente en la gestion de fondos de inversidn colectiva, observando la politica de inversion
del Fondo, el reglamento y las normas aplicables.

El Gerente del Fondo se considerara administrador de la Sociedad Administradora, y estara inscrito en
el Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

El Gerente deberd contar con por lo menos las siguientes calidades: ser un profesional en
administracion de empresas, economia, finanzas, ingenieria industrial o afines, preferiblemente con
estudios de posgrado en temas financieros. Adicionalmente, contard con al menos cuatro (4) afios de



experiencia en la administracién y gestion de portafolios de inversién y estard certificado en la
modalidad aplicable ante un organismo de certificacién debidamente autorizado.

La informacién relacionada con el Gerente sera publicada a través del prospecto de inversién que
podrd ser consultado en el sitio Web de la Sociedad Administradora.

La designacion del Gerente y de su suplente no exonera a la junta directiva de la responsabilidad
prevista en el articulo 200 del Cédigo de Comercio, o cualquier norma que lo modifique, sustituya o
derogue, ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas legales.

Funciones del gerente del Fondo. El gerente y, en su ausencia, el respectivo suplente, deberdn
cumplir las siguientes obligaciones, sin perjuicio de las obligaciones propias de los demas
administradores de la Sociedad Administradora del Fondo:

1. Enlatoma de decisiones de inversion debera tener en cuenta las politicas disefiadas por la junta
directiva de la Sociedad Administradora para identificar, medir, gestionar y administrar los
riesgos.

2. Documentar con detalle y precisidon los problemas detectados en los envios de informacidn de la
sociedad administradora de fondos de inversion colectiva a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia, categorizados por fecha de ocurrencia, frecuencia e
impacto. Asi mismo, deberd documentar los mecanismos implementados para evitar la
reincidencia de las fallas detectadas.

3. Asegurarse de que la Sociedad Administradora cuente con personal idéneo para el cumplimiento
de las obligaciones de informacidn.

4. Proponer a los organos de administracion, el desarrollo de programas, planes y estrategias
orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacién a cargo de la Sociedad
Administradora.

5. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora, y vigilar su cumplimiento por las demads personas vinculadas
contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas con la gestidon propia.

6. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos que imposibiliten o dificulten
el cumplimiento de sus funciones, previa informacion a la junta directiva.

7. Presentar la informacidn a la Asamblea de Inversionistas.

8. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés, segun las
reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices sefaladas por la junta directiva de
la Sociedad Administradora.

9. Acudir a la junta directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que considere que se
requiere de su intervencién, con la finalidad de garantizar la adecuada gestién del Fondo.

10. Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado a la gestién del portafolio del
Fondo.

11. Las demds asignadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.2. Organo de asesoria



Clausula 3.2.1. Comité de inversiones

La junta directiva de la Sociedad Administradora ha designado un comité de inversiones responsable
del andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicidn de los cupos de inversion y
las politicas para adquisicion y liquidacidn de inversiones teniendo en cuenta la politica de riesgos de
la Sociedad Administradora y del Fondo, el cual se regira por un reglamento operativo previamente
aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora. Los miembros de este Comité se
consideraran administradores de conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de
1995 o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

Clausula 3.2.1.1 Constitucion

El Comité de Inversidn estard compuesto por tres (3) miembros. Dichos miembros deberan ser
ejecutivos con amplia experiencia en las areas del “Front Office” y “Middle Office”, con un alto grado
de responsabilidad y autoridad y contar con la siguiente formacién como minimo:

= Formacion profesional en economia, administraciéon de empresas, ingenieria industrial o
administracion financiera
= MBA y/o Especializacién en Finanzas y/o Banca de Inversidn y/o Mercado de Capitales

Igualmente, se exigira que sus miembros tengan experiencia minima de tres (3) afios en el sector
fiduciario y/o bancario, preferiblemente en el area financiera y de tesoreria y con conocimiento basico
en el idioma inglés.

Clausula 3.2.2. Reuniones

El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente una vez al mes. Igualmente, se reunira de manera
extraordinaria cuando las circunstancias lo requieran, previa convocatoria efectuada por cualquiera
de los miembros del Comité. De las reuniones se levantardn actas de conformidad con las normas del
Cddigo de Comercio para las sociedades anénimas. Al Comité podran asistir invitados especiales con
voz y sin voto.

En todos los casos, el Comité se podra reunir de forma presencial o no presencial, siendo aplicables
para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacién mercantil para las
sociedades anénimas. Podra deliberar con la presencia de dos (2) de sus miembros y tomar decisiones
con dos (2) miembros.

Clausula 3.2.3. Funciones

El comité de inversiones tendra las siguientes funciones generales:

e Analisis de las inversiones y de los emisores del Fondo y definicidn de politicas para la adquisicion
y liguidacién de inversiones.



e Andlisis que defina la estructura de plazo en el portafolio del Fondo.

e Analisis Técnico de los principales indices y activos financieros, si hubiere lugar a ello.

e Analisis de la situacién de liquidez del Fondo y reporte de vencimientos diarios.

e Andlisis del valor en riesgo del portafolio.

e Definir estrategias de curva de rendimientos de acuerdo con las expectativas de tasas de
interés.

e Definir estrategias de inversion.

e Definir estrategias de desinversion.

o Definir objetivos de estructura de portafolio.

e A fin de realizar un mejor proceso de toma de decisiones de inversion, el comité de inversion
realizard seguimientos y evaluaciones continuas sobre el beneficio y el cumplimiento de las
directrices adoptadas.

Clausula 3.3. Organo de control
Clausula 3.3.1. Revisor fiscal

La revisoria fiscal del Fondo sera realizada por el revisor fiscal de la Sociedad Administradora. La
identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal seran dadas a conocer a través del prospecto
de inversién y del sitio web de la Sociedad Administradora.

Los informes del revisor fiscal serdn independientes de los de la Sociedad Administradora.
Clausula 3.4. Canales de distribucion

El canal de distribucién del Fondo sera la propia fuerza de ventas de la Sociedad Administradora y
contratos de uso de red celebrados entre la Sociedad Administradora y una entidad legalmente
autorizada para el efecto compuesta por varios promotores quienes contactaran a los potenciales
inversionistas via telefdnica, escrita o presencial, sin perjuicio de que en un futuro puedan existir
distribuidores especializados de acuerdo con el articulo 3.1.4.2.1 del Decreto 2555 de 2010.

Frente a la distribucién del Fondo, la Sociedad Administradora tendra las siguientes obligaciones:

1. Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que participan en la
distribucién del Fondo de modo tal que la fuerza de ventas conozca y comprenda las normas y
los procedimientos aplicables en el cumplimiento de sus funciones, y se mantenga al dia con los
cambios de la regulacidn y las practicas de la industria. La Sociedad Administradora llevaran un
registro de los programas anuales de capacitacién del personal y de las actividades cumplidas en
desarrollo de estos.

2. Mantener una relacion actualizada de los sujetos promotores vinculados.

3. Dotar a los sujetos promotores de toda la informacion necesaria para la distribucion del Fondo.



4. Contratar sujetos promotores calificados e idoneos, asegurar que los materiales y la informacion
empleados para promover la constitucion de participaciones reflejan la realidad econdémica y
juridica del Fondo, y evitar mensajes equivocos, inexactos o engaiiosos o falsas ponderaciones.
Para estos efectos, debera implementar programas de capacitacidn y actualizacion permanente.

5. Implementar mecanismos para prevenir que la informacion recibida de los consumidores
financieros pueda ser utilizada para propdsitos distintos a la distribucién del Fondo, asi como,
prevenir que sea compartida con terceros, salvo autorizacion expresa y por escrito del titular de
la informacién.

6. Implementar politicas y mecanismos para dar cumplimiento al deber de asesoria, conforme a lo
establecido en la Clausula 8.2. del presente Reglamento.

7. Asegurar que el personal de la fuerza de ventas cumpla con los demas requerimientos que para
el mismo determine la Superintendencia Financiera de Colombia.

Frente a la distribucion del Fondo, la Junta Directiva de la Sociedad Administradora tendra las
siguientes obligaciones aparte de las establecidas en los articulos 3.1.5.1.1y 3.1.5.1.2 del Decreto 2555
de 2010 que resulten aplicables a esta actividad:

1. Fijar las directrices de los programas de capacitacion para los funcionarios encargados de la
distribucién del Fondo.

2. Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de distribucién del
Fondo.

Paragrafo: La Sociedad Administradora podra promocionar y vincular inversionistas al Fondo haciendo
uso de medios fisicos o electrénicos verificables que incorporen el uso de mecanismos tecnolégicos,
automatizados o estandarizados, los cuales garanticen el acceso a toda la informacién que
obligatoriamente debe entregarse al inversionista.

Capitulo IV. Constitucion y redencidn de participaciones
Clausula 4.1. Vinculacion de inversionistas

Para la vinculacién al Fondo, el inversionista debera cumplir con todas las condiciones normativamente
establecidas, junto con las siguientes:

a) Aceptar las condiciones establecidas en el presente reglamento.

b) Proporcionar la informacién relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos
sobre la direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demds aspectos sefialados en
las normas para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos y la Ley FATCA.

c) Hacer la entrega efectiva de su aporte al Fondo.

Una vez el potencial inversionista realice la entrega efectiva de aportes, el mismo dard lugar a las
respectivas unidades de de participacion, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad
con la cldusula 5.3 del presente reglamento.



Paragrafo 1. La expedicién del documento representativo de la Participacién podra solicitarse en
cualquier oficina de atencidn al publico de la Sociedad Administradora o de la entidad con la cual la
Sociedad Administradora suscriba contratos de uso red y dentro del horario establecido, a partir del
primer dia habil inmediatamente siguiente a la fecha efectiva de la entrega de los recursos y la
identificacion plena de la propiedad de los mismos. Un inversionista podrd tener una o varias
Inversiones en el Fondo, las cuales quedaran en firme a partir de que la Sociedad Administradora las
acepte y reciba el dinero para cada una de ellas. El inversionista podrd designar uno o varios co-
titulares de los derechos derivados del Documento Representativo de la Participacion, solidarios o
conjuntos, a través de un documento escrito dirigido a la Sociedad Administradora. De lo contrario,
se presumira que el Unico titular de los citados derechos es el inversionista, aportante de los recursos
y quien cumplié con todos los requerimientos aqui establecidos para tener una inversién en el Fondo.

La inversidn serd conjunta, cuando existan varios titulares unidos por la conjuncién “Y”, es decir, el
manejo y disposicion de los recursos de la inversion requerird del consenso de todos ellos. Si uno de
ellos muriere, su porcién quedara sujeta a las reglas de la sucesién mientras que los demas titulares
podran seguir disponiendo de su porcién. La porcién de cada titular de la inversidn sera por cuotas
partes iguales sino se instruye expresamente de manera diferente a la Sociedad Administradora.

La inversidn sera solidaria, cuando existan varios titulares unidos por las conjunciones “O” o “Y/0”, es
decir, el manejo y disposicién de los recursos de la inversion provendra de cualquiera de los titulares.
Si uno de ellos muriere, podra disponer de la totalidad de la inversion, el o los titulares sobrevivientes.

Si existieren varios titulares de una inversién, pero no existieren pruebas fehacientes que lograren
demostrar si son solidarios o conjuntos, se presumird que la inversidn es conjunta.

Paragrafo 2. Asi mismo, para la vinculacion al Fondo se debera dar cumplimiento a las disposiciones
sobre lavado de activos contenidas en la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera, asi
como todas aquellas normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan.

Paragrafo 3. Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque local, transferencia electrénica de
recursos, que se podran efectuar en las oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos
de uso de red o corresponsalia local. También podran realizarse los aportes utilizando los canales
transaccionales digitales que la Sociedad Administradora ponga a disposicién de sus potenciales
inversionistas.

Para el efecto, la Sociedad Administradora informara a través del sitio web
www.fiduoccidente.com.co, los canales facultados para recibir aportes. Las cuentas bancarias a través
de las cuales se podran efectuar transferencia de recursos seran informadas al momento de Ia
vinculacién del inversionista. No se admitirdn cheques de plazas distintas a aquellas en la cual se hace
el aporte o constitucién. Para todos los efectos, los aportes que se efectien con cheque, asi como las
adiciones a éstos, estaran condicionados a que el instrumento haya sido pagado y los recursos se
encuentren disponibles en el Fondo.



Sila entrega de recursos se efectiia por medio de transferencia bancaria o consignacién en las cuentas
exclusivas del Fondo, el inversionista debera informar de manera inmediata de esta situacion al buzén
aportes@fiduoccidente.com.co. Su transaccion se considerara en firme, una vez la entidad financiera
haya confirmado el pago de dicha transferencia. En el caso que los inversionistas no informen a la
sociedad sobre la entrega de recursos, se dard aplicaciéon a lo establecido en la Circular Externa N° 011
de mayo 12 de 2005 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia o las normas que la
sustituyan o reformen.

Paragrafo 4. La recepcién de los aportes y constituciones en el Fondo durante el Periodo de recepcién
de aportes se podra realizar en el horario de 8:30 AM a 4:00 PM de lunes a viernes. En las oficinas
propias de la Sociedad Administradora, el horario sera de 8:30 AM a 1:00 PM para los dias habiles, y
fin de mes hasta las 12:00 AM. De igual manera, estos horarios se encuentran a disposicion del
inversionista en la pagina web www.fiduoccidente.com.co. Cuando los recursos sean depositados o
informados después del horario establecido, se entendera como realizado el dia habil siguiente.

Paragrafo 5. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisiéon de inversionistas al
Fondo.

Paragrafo 6: La Sociedad Administradora podrd vincular y realizar todo el proceso de vinculacidn de
inversionistas al Fondo haciendo uso de medios fisicos o electrénicos verificables que incorporen el
uso de mecanismos tecnoldgicos, automatizados o estandarizados, los cuales garanticen el acceso a
toda la informacidn que obligatoriamente debe entregarse al inversionista.

Paragrafo 7: El potencial inversionista se entendera formalmente vinculado al Fondo una vez se
cumpla todo el procedimiento establecido en la presente clausula y, en particular, luego de haber
entregado los aportes de inversion requeridos y haber sido estos debidamente identificados por la
Sociedad Administradora.

Clausula 4.2. Limites a la participacion y numero minimo de inversionistas

El Fondo de Inversion Colectiva deberd tener como minimo dos (2) Inversionistas y ninguno de ellos
podra poseer en el mismo, directa o indirectamente, una participacion que exceda del sesenta (60%)
por ciento del valor del patrimonio del Fondo.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora, como situaciones
extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado, uno o varios inversionistas llegare(n) a
tener una participacion superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora podra
adelantar con el(os) respectivo(s) inversionista(s), un plan de desmonte de la participacién en exceso
hasta alcanzar el limite permitido de participacién, el cual sera informado de manera inmediata tanto
al(os) inversionista(s) como a la Superintendencia Financiera de Colombia. El respectivo plan de
desmonte no podra superar un término de hasta dos (2) meses.

Clausula 4.3. Representacion de las participaciones
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La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo serd de participacién. Los documentos
gue representen estos derechos de participacidon tendran el caracter y las prerrogativas propias de
los valores en los términos de la Ley 964 de 2005 y en las normas que la reglamenten, modifiquen,
sustituyan o deroguen. Los valores representativos de los derechos de participacion de los
inversionistas no estaran inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, ni en sistemas de
negociacion.

El documento representativo de la inversidon contendra la informacidn a la que se refiere el numeral
2.9 de la Parte lll, del Titulo VI, del Capitulo Il de la Circular Externa 029 de 2014.

Paragrafo 1. El inversionista podrd negociar su participacion de acuerdo con el siguiente
procedimiento: Las participaciones serdn negociables a través de la cesidn de posicidon contractual,
caso en el cual la Sociedad Administradora debera, previamente, consentir en la cesién propuesta,
para lo cual el inversionista notificara a la Sociedad Administradora en los términos del articulo 887 y
siguientes del Codigo de Comercio, para lo cual el cesionario debera allegar la informacién sefialada
en la cldusula 4.1 del presente reglamento.

Dichas cesiones estaran sujetas a la aplicaciéon de las normas tributarias vigentes y estaran a cargo del
inversionista cedente y serd deducido del valor de la transaccion.

Paragrafo 2. Cada aporte recibido se dividira entre el valor de la unidad correspondiente al dia en que
se perfeccione el respectivo aporte y el resultado serd el nimero de unidades. La suma de unidades
de cada inversionista representa su participacion en el Fondo.

Clausula 4.4. Redencion de las participaciones

Los inversionistas Unicamente podran redimir totalmente sus participaciones una vez se cumpla el
término de duraciéon del Fondo. Una vez vencido el término de duracién del Fondo, se iniciara el
proceso de liquidacién del mismo de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento y en |la
normativa aplicable.

Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de liquidacion del Fondo, conforme
dispone el articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010. El dia del pago se les informard a los
inversionistas el nimero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron redimidas dichas
unidades.

El pago efectivo sera efectuado en un plazo maximo de quince (15) dias hdbiles siguientes a la
liguidacién del Fondo. Las unidades se liquidaran con base en el valor de la participacién vigente para
cada tipo de participacién para el dia en que realice la liquidacién total del Fondo.

Paragrafo 1. Los impuestos que se generen por la redencidon de participaciones estaran a cargo del
inversionista y se considerard como un mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que
lo regulen.



Clausula 4.5. Monto Minimo de Vinculacion

El monto minimo de vinculacién y permanencia en el Fondo no podra ser inferior a Un millén de pesos
(51.000.000) Mcte.

Clausula 4.6. Suspension de las redenciones

La Asamblea de Inversionistas podra aprobar la suspension de la redenciéon de participaciones,
entendiéndose como tal la facultad otorgada a la Sociedad Administradora para no realizar la
redencién de participacién por un periodo determinado.

En este evento, deberd citarse y celebrarse Asamblea de Inversionistas, de conformidad con las reglas
sefialadas en la cldusula 9.3 del presente reglamento. De aceptar esta medida la Asamblea de
Inversionistas debera determinar el periodo por el cual se suspenderdn las redenciones y el
procedimiento para su restablecimiento.

Esta decisidén, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensidon y el procedimiento para
restablecer las redenciones, debera ser informada de manera inmediata a través del sitio web de la
Sociedad Administradora y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Por otro lado, la junta directiva de la Sociedad Administradora podrd autorizar la suspension de
redenciones de participaciones del Fondo, de conformidad con la facultad contenida en el articulo
3.1.1.7.3 del Decreto 2555 de 2010, por causales diferentes a las otorgadas a la Asamblea para ejercer
esta misma facultad y cuando se requiera tomar la decision de manera mas expedita y con el fin de
no afectar los intereses de los inversionistas del Fondo, decisidén que debera informarse de manera
inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia, sustentando técnica y econdmicamente
la decisidn adoptada en beneficio de los inversionistas. Asimismo, la decision debera ser informada
de manera inmediata, clara y precisa a los inversionistas, a la ultima direccidon registrada en la
Sociedad Administradora.

Capitulo V. Valoraciéon del Fondo y de las participaciones
Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad
El valor inicial de la unidad con que inicia operaciones este Fondo es de $10.000 pesos colombianos.
Clausula 5.2. Valor del Fondo de Inversion Colectiva y de las participaciones

El valor neto del Fondo, también conocido como valor de cierre al final del dia, estara dado por el
monto del valor de precierre en el dia de operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos
los retiros, redenciones, anulaciones y la retencién en la fuente.



Por su parte, el valor de precierre del Fondo se calculard a partir del valor neto o de cierre de
operaciones del dia anterior, adicionado en los rendimientos netos abonados durante el dia (Ingresos
menos Gastos).

Paragrafo 1: El valor neto del Fondo sera expresado en moneda y en unidades al valor de la unidad
gue rige para las operaciones del dia.

Paragrafo 2: El procedimiento técnico que se utilizara para valorar el Fondo, sera el que resulte de
aplicar la metodologia establecida en el Capitulo Xl de la Circular Basica Contable (Circular Externa No.
100 de 1995 de la Superintendencia Financiera de Colombia).

Clausula 5.3. Valor de la unidad

El valor de la unidad del Fondo vigente para el dia y aplicable a las operaciones realizadas en
determinada fecha, estard dado por el valor de precierre del Fondo dividido entre el nimero total de
unidades al inicio del dia.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracion

La valoracién del Fondo se hard diariamente, por lo que los rendimientos de ésta se liquidaran y
abonaran con la misma periodicidad.

Clausula 5.5. Valoracion del portafolio de Inversion

La valoracién del portafolio del Fondo se realizara diariamente de acuerdo con lo establecido en el
Capitulo I- 1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
y lo establecido en el Capitulo IV, Titulo IV, Parte Il de la Circular Basica Juridica, bajo el esquema de
proveeduria de precios para valoracién o demds normas que la sustituyan, modifiquen o deroguen.

Capitulo VI. Gastos a cargo del Fondo
Clausula 6.1. Gastos
Estaran a cargo del Fondo:

El costo del depdsito de los activos del Fondo.

El costo del contrato de custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo.

La remuneracién de la Sociedad Administradora.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo cuando las
circunstancias lo exijan.

e. Elvalor de los seguros y amparos de los activos del Fondo distintos a la pdéliza que trata la
clausula 1.7. del presente reglamento.
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Los gastos bancarios que se originen en el depdsito y transferencia de los recursos del Fondo,
asi como los originados en las operaciones, compra y venta de valores. En caso de solicitudes
de retiro total a través de cheque en la red, el Fondo asumira el costo diario de la comisidn
por expedicidn del primer cheque. Pero si el inversionista ese mismo dia requiere mas de un
cheque, éste asumird el costo de los cheques adicionales.

Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracién de las asambleas de los
inversionistas.

Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del Fondo.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.

Comisiones por la adquisicion o enajenacion de activos para el Fondo.

Los intereses y demds rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de reporto o repo, simultdneas y transferencias temporales de valores.

Los gastos derivados de la calificacién del Fondo.

. Los gastos en que se incurra por concepto de coberturas o derivados.

Los gastos de ndmina de los funcionarios dedicados a la administracidon y comercializacién
del Fondo.

Los gastos totales que ocasione el suministro de informacion a los inversionistas, tales como
extractos, publicaciones, impresos publicitarios, formas de papeleria para la operacién del
Fondo, correo directo, procesamiento y transmision de la informacién.

Los gastos de soporte tecnoldgico y comunicaciones relacionados con el Fondo.

Los gastos en que se incurra para la valoracién del portafolio del Fondo.

Los gastos que se generen como contraprestacion con el Autorregulador del Mercado de
Valores.

Los gastos generados por registros y transacciones electrdnicas relacionados directamente
con la operacion del Fondo.

El costo del sistema de grabacién de las llamadas relacionados con el Fondo

El costo del archivo fisico y magnético relacionado con el Fondo

Los honorarios y gastos causados con ocasidn del contrato de uso de red celebrado con el
Banco de Occidente S.A. para promocionar y gestionar la vinculacién de clientes al Fondo.

Clausula 6.2. Comisidn por administracion

La Sociedad Administradora percibird como Unico beneficio por la gestion del Fondo, una comisién

previay fija, de 1,2% nominal anual, descontada diariamente, calculada con base en el valor del Fondo

de Inversion Colectiva al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCT-1) de acuerdo con lo establecido en
la siguiente tabla:

Para este fin, se aplicara la siguiente férmula:

% COMISION NA
365

C.A=VFCT —1x




En donde:

C.A: Comision por administracion
VFCT-1: Valor del Fondo a la fecha de cierret - 1
% de comision NA: Corresponde al porcentaje de comisidn

Capitulo VII. Del custodio de valores

El Custodio de Valores del Fondo serd CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA quien sélo
prestard los servicios obligatorios sobre los valores de la misma, de conformidad con la ley las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 7.1. Funciones y Obligaciones

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Implementar el registro de las instrucciones impartidas por el Fondo, incluyendo de manera
individual la discriminacion de las instrucciones sobre valores correspondientes a otros
vehiculos frente a los cuales se desarrolla la actividad de custodia de valores. El registro debera
incluir como minimo toda aquella informacién que le permita al Fondo realizar los procesos de
validacidon de las operaciones que se realizan sobre los valores custodiados de manera
eficiente, oportuna y segura, con el fin de garantizar el cumplimiento oportuno, de acuerdo
con la reglamentacién aplicable a la negociacién o registro y a la compensacion y liquidacion
de las operaciones sobre los valores custodiados.

Constatar, con una periodicidad diaria, la informacién sobre la correspondencia entre los
valores objeto de custodia y los que se encuentran en el(los) depdsito(s) central(es) de valores
a hombre del Fondo, asi como realizar la conciliacidon de las cuentas en las cuales el custodio
maneje el dinero asociado al cumplimiento de las operaciones sobre los valores.

Establecer los procedimientos y mecanismos que le permitan asegurar que los dineros que
maneje para el cumplimiento de operaciones sobre los valores objeto de custodia se utilicen
Unicamente para dicho propésito y que los dineros recibidos en virtud del cumplimiento de
operaciones en favor del Fondo seran debidamente abonados o utilizados a favor del
respectivo éste, de acuerdo con las instrucciones del custodio.

Informar al Fondo sobre los derechos patrimoniales que se deriven de los valores objeto de la
custodia de valores, en el momento en que tal informacién esté disponible.

Asegurar la trazabilidad de la comunicacidn que se establezca para el intercambio de
informacién entre el custodiado y el custodio, con el fin de garantizar que todas las
instrucciones y cualquier modificacidon de las mismas puedan ser reconstruidas y auditadas.

Todas las demds que establezca el marco regulatorio vigente para el cumplimiento de los
servicios obligatorios de custodia sobre valores.



Clausula 7.2. Facultades y Derechos

1) Recibir de parte del Fondo y en los horarios establecidos la informacidn necesaria para
verificar el cumplimiento de politicas de inversidon y limites establecidos tanto a nivel
regulatorio como en el presente reglamento.

2) Informar alos entes de control sobre cualquier incumplimiento de politicas evidenciado en las
operaciones realizadas por el Fondo.

3) Recibir la remuneracion pactada segun la metodologia para el calculo de esta y su forma de
pago, definida en el presente reglamento.

Clausula 7.3. Metodologia de calculo de la remuneracion y forma de pago

1) Metodologia de calculo: El valor del servicio de custodia se calculara mes vencido teniendo en
cuenta los siguientes tres rubros:

e Servicio de Custodia: Se calcula multiplicando el valor de los activos bajo custodia al ultimo dia
del mes por los puntos basicos acordes al monto indicado en el tarifario. Este valor se divide
por 12 para obtener el rubro mensual.

e Transaccion: Cada transaccion de valores o cobro de rendimientos que se haya tenido durante
el mes, tendré un valor de acuerdo con el tarifario establecido en el contrato.

e Mantenimiento: Se establece un valor de mantenimiento por el Fondo de dos (2) salarios
minimos mensuales legales vigentes.

2) Forma de pago: transferencia electrénica sobre valor facturado.

Capitulo VIII. De la distribucién
Clausula 8.1. Medios de distribucion del FIC

El canal de distribucion del Fondo serd la propia fuerza de ventas de la Sociedad Administradora, a
través de los contratos de uso de red, distribuidores especializados o herramientas tecnoldgicas,
conforme a lo establecido en la normativa aplicable.

Clausula 8.2. Asesoria

Conforme al perfilamiento del Fondo como un producto universal, ni la Sociedad Administradora ni las
entidades que realizan la actividad de distribucion del Fondo, requieren llevar a cabo el perfilamiento
del Inversionista, el andlisis de conveniencia, ni el suministro de una recomendacion profesional para la
distribucién o vinculacién al Fondo.



Al inversionista no se suministraran recomendaciones profesionales mientras se encuentre vinculado al
Fondo.

Capitulo IX. De los Inversionistas
Clausula 9.1. Obligaciones

1. Haber aceptado y cumplir el contenido del presente reglamento una vez puesto a su disposicidon
en el sitio web de la Sociedad Administradora 6 en sus agencias u oficinas de atencién al publico.

2. Suministrar completa y oportunamente la informaciéon y documentos que le solicite la Sociedad
Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia Financiera para
prevenir el lavado de activos provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacién del
suscriptor actualizar la informaciéon y documentacién por lo menos una vez al ano y cada vez que
se presenten modificaciones a la misma.

3. Efectuar la redencién de unidades de participacidon, de conformidad con el procedimiento
establecido en el articulo 4.4. del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que sera utilizada para redimir los
derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracién por
inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacidn, y cualquier otro procedimiento
operativo que lo requiera.

5. Asumir los gastos y costos derivados de la redencion de sus derechos en el Fondo.

6. Las demas establecidas por las normas vigentes.

7. Para los fines previstos en el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte | de la Circular Bdsica Juridica
expedida por la Superintendencia Financiera, el Inversionista se obliga especialmente a entregar
completa y oportunamente, informacion veraz y verificable; y a actualizar sus datos por lo menos
anualmente, suministrando la totalidad de los soportes documentales e informacion exigidos por
la Sociedad Administradora al momento de la vinculacidn y cada vez que se presente
modificaciones a la misma. La Sociedad Administradora queda desde ya facultada para dar por
terminado unilateralmente la presente inversién en caso de desatencidn a estos deberes, sin que
por ello se derive responsabilidad alguna para la Sociedad Administradora. El Inversionista
manifiesta que no tiene ni ha tenido vinculos comerciales, financieros, econdmicos, etc, con
personas o entidades que hayan sido condenadas y con sentencia en firme, respecto de los
delitos de lavado de activos o financiacion del terrorismo o conexos o que hayan sido
extraditados por los mismos delitos. El Inversionista en todo caso autoriza a la Sociedad
Administradora para que pueda dar por terminado unilateralmente la presente inversién en el
evento que de acuerdo con las normas de prevencidon de lavado de activos y financiacion del
terrorismo, el Inversionista, sus socios, representante legal, apoderado, autorizados, hayan
sido condenados con sentencia en firme, respecto de los delitos de lavado de activos o
financiacién del terrorismo o conexos o que hayan sido extraditados por los mismos delitos, asi
mismo, el Inversionista autoriza a La Sociedad Administradora para que pueda dar por terminado
unilateralmente la presente inversidon cuando las operaciones que realice en desarrollo de la



presente inversidn se hagan hacia o desde paises que no apliquen las recomendaciones del GAFI
o que no se las aplica suficientemente, si a ello hay lugar en desarrollo de esta inversion.
Igualmente, el Inversionista autoriza a La Sociedad Administradora para que pueda dar por
terminado unilateralmente la presente inversién, cuando el Inversionista, sus socios,
representante legal, apoderado, autorizados hayan sido vinculados en la LISTA OFAC o en la Lista
del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas ONU o en general que tenga o presente vinculos
comerciales con personas residentes en paises sancionados por OFAC o denominados No
Cooperantes y en general que no ajusten su proceder comercial de conformidad con el Capitulo
IV del Titulo IV de la Parte | de la Circular Basica Juridica expedida por la Superintendencia
Financiera.

Clausula 9.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos asignados por normas
especiales como las relacionadas con la proteccién al Consumidor Financiero, los inversionistas,
tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las operaciones del
Fondo.

2. Examinar los documentos relacionados con el Fondo, a excepcién de aquellos que se refieran a
los demas inversionistas los cuales nunca podrdn ser consultados por inversionistas diferentes
del propio interesado. Para este fin, el inversionista deberd informar a la Sociedad
Administradora sobre su intencién de consultar los documentos por lo menos con tres (3) dias
de anticipacién. Una vez recibida la solicitud por la Sociedad Administradora, ésta le designara
undiayunahoraen la cual podra acceder a lainformacidn. La inspeccién podra realizarse cuando
menos dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la terminacién de cada semestre
calendario. Para este efecto, la Sociedad Administradora tendra a disposicidn de los que ejerzan
el derecho aqui consagrado, los documentos relacionados con el Fondo, los cuales estaran a
disposicion en la ciudad de Bogota, en el domicilio social de la Sociedad Administradora ubicado
en la Carrera 13 No. 26 A-47 Piso 9, en el horario de 10:00 a.m. a 12:00 m. y de 2:30 p.m. a 4:30
p.m., excluyendo fines de semana, feriados y cierres bancarios.

3. Negociar las participaciones en el Fondo, de conformidad con las reglas sefialadas en el presente
Reglamento.

4. Solicitar la redencién de las participaciones que les correspondan en el Fondo.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacién, a través de la asamblea de
inversionistas.

6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la clausula 9.3.1.
del presente reglamento.

7. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias objetivas con otros
inversionistas del mismo Fondo de Inversién Colectiva.

Clausula 9.3. Asamblea de Inversionistas



La asamblea del Fondo la constituyen los respectivos inversionistas, reunidos con el quérum y en las
condiciones establecidas en la Ley y el presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se
aplicaran las normas del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad
andénima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

El ejercicio de los derechos politicos se determinard a prorrata del aporte de cada inversionista en el
total del Fondo, calculados el dia anterior a la reunion de la Asamblea.

Clausula 9.3.1. Convocatoria

La Asamblea de Inversionistas podra ser convocada por: la Sociedad Administradora, el revisor fiscal
del Fondo, por los inversionistas que representen no menos del 25% de las participaciones o por la
Superintendencia Financiera. La citaciéon a la asamblea de inversionistas la realizard la Sociedad
Administradora mediante convocatoria, que contendra la fecha, hora y lugar de la reunién, el orden
del dia y la persona que convocé. La convocatoria deberd publicarse en el Diario la Republica y en el
sitio web de la Sociedad Administradora.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o no presencial,
siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacion mercantil
para las sociedades andnimas. La asamblea podra deliberar con la presencia de un nimero plural de
suscriptores que representen por lo menos el 51% de las participaciones del respectivo Fondo.

Salvo que la Ley o el presente reglamento prevean una mayoria superior, que no podra superar el 70%
de las participaciones del Fondo, las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable
de la mitad mds una de las unidades presentes o representadas en la respectiva reunion. Cada unidad
de inversién otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, se citara
nuevamente, atendiendo a las normas del Cdédigo de Comercio para reuniones de segunda
convocatoria, a una reunién que tendra lugar a los quince (15) dias calendario siguientes. En esa
segunda asamblea se podra deliberar con el numero plural de inversionistas asistentes o
representados y para decidir debera contarse con los quérums previstos en la presente clausula.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones adelantadas de
conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier norma que la modifique,
complemente o derogue, los documentos que se envien a los inversionistas deben contener la
informacién necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados
para tomar la respectiva decisién.

La participacion de la Sociedad Administradora, en caso de ser inversionista del Fondo, no se tendra
en cuenta para determinar el quérum deliberatorio ni le dara derecho a votar.

Clausula 9.3.2. Funciones



Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

5.

Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo.

Disponer que la administracién del Fondo se entregue a otra sociedad legalmente autorizada
para el efecto.

Aprobar o improbar el proyecto de fusién del Fondo.

Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado en la
cldusula 4.6. del presente reglamento.

Decretar la liquidacion del Fondo, y cuando sea el caso, designar el liquidador.

Clausula 9.3.3. Consulta universal

La Sociedad Administradora podrd realizar una consulta escrita a todos los inversionistas del Fondo
como alternativa a la realizacidon de la asamblea de inversionistas, de conformidad con el siguiente
procedimiento:

10.

La decisién de adelantar la consulta serd informada a la Superintendencia Financiera de
Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma.

Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que serdn objeto de votacidn,
incluyendo la informacién necesaria para adoptar una decision consciente e informada.

La Sociedad Administradora debera enviar el documento contentivo de la consulta a la ultima
direccidn registrada por cada uno de los inversionistas.

Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora, en
un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacidn que consideren conveniente en
relacién con el Fondo, Esta informacidn debera ser puesta a su disposicién a través de los medios
mas idoneos para tal fin.

Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una comunicacién a la direccién de
la Sociedad Administradora o al correo electrdnico que la Sociedad Administradora destine para
este fin, dentro de los treinta (30) dias siguientes a la recepcidon del documento contentivo de la
consulta.

Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos el cincuenta y uno por ciento
(51%) de las participaciones del Fondo, sin tener en cuenta la participaciéon de la Sociedad
Administradora, si la hubiere.

Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo 3.1.5.6,2 del
Decreto 2555 de 2010.

Para el conteo de votos, la Sociedad Administradora deberd documentar el numero de
comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los
resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado de la misma y las decisiones
adoptadas, el cual debera ser suscrito por el Gerente del Fondo y el revisor fiscal.

La decisidon adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a los inversionistas
a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.



Capitulo X. Mecanismo de revelacion de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo pondrd a disposicién de los inversionistas, a través de los
mecanismos indicados en la Clausula 1.9. del presente reglamento la siguiente informacidn para el
adecuado entendimiento de su inversidn en el Fondo:

Clausula 10.1. Extracto de cuentas

La Sociedad Administradora pondra a disposicidn de los inversionistas un extracto de cuenta en donde
se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los inversionistas en el Fondo, y contendra la
informacién minima contenida en la reglamentacion expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia que instruye este tipo de productos financieros, y/o en sus normas que los adicionen,
modifiquen o reformen.

Este informe deberd presentarse mensualmente y remitirse a cada inversionista por medio impreso a
la direccién registrada por éstos para la recepcion de correspondencia, por medio digital al correo
electrdnico registrado por el cliente o puesto a disposicién segun las instrucciones expresas entregadas
por cada inversionista, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del
respectivo corte. Esta informacion se dara para cada inversion, cuando un inversionista posea mas de
una.

Clausula 10.2. Rendicion de cuentas

La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la gestidn realizada con
los recursos captados por el Fondo, el cual contendra la informacidon minima contenida en la
reglamentacién expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia que instruye este tipo de
productos financieros, y/o en sus normas que los adicionen, modifiquen o reformen.

Este informe deberd presentarse cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, y
remitirse a cada inversionista a través de medio impreso a la direccién registrada por éstos para la
recepcion de correspondencia, en la pagina web de la Sociedad Administradora o a través de medios
electrdnicos, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Clausula 10.3. Ficha técnica

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio web www.fiduoccidente.com.co la ficha técnica del
Fondo, de conformidad con las normas vigentes, con una periodicidad mensual y dentro de los
primeros cinco (5) dias siguientes al corte del mes anterior.

Se podra consultar de manera actualizada la ficha técnica del Fondo en el sitio web de la Sociedad
Administradora en sus dependencias u oficinas de servicio al publico, asi como en las entidades con las
cuales hubiere celebrado contratos de uso de red de oficina o corresponsalia, en las oficinas de los
distribuidores especializados que realicen la actividad de distribucién del Fondo, cuando aplique.


http://www.fiduoccidente.com.co/

Clausula 10.4. Prospecto

Para la comercializaciéon del Fondo, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto que
guarda concordancia con la informacion del reglamento, el cual serd dado a conocer previamente a
la vinculacion de los inversionistas.

La Sociedad Administradora dejara constancia de que el inversionista ha recibido la copia de éste y su
aceptacion y entendimiento en los términos establecidos en el articulo 3.1.1.9.7 del Decreto 2555 del
2010.

No obstante, lo anterior, la Sociedad Administradora, a solicitud del inversionista, entregara el
reglamento del Fondo, previamente a la vinculacién de los inversionistas.

Se podra consultar de manera actualizada el prospecto en el sitio web de la Sociedad Administradora,
en sus dependencias u oficinas de servicio al publico, asi como en las entidades con las cuales hubiere
celebrado contratos de uso de red de oficina o corresponsalia, en las oficinas de los distribuidores
especializados que realicen la actividad de distribucién del Fondo, cuando aplique.

Clausula 10.5. Sitio web de internet de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora cuenta con el sitio web www.fiduoccidente.com.co, en el que se podra
consultar de manera permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento y sus reformas, prospecto y ficha técnica del Fondo, debidamente
actualizados.

2. Rentabilidad mensual después de comisidn.

3. Oficinasy horarios de atencidén al publico, contratos de uso de red y corresponsalia local, si
los hubiere.

4. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que trata la clausula 1.7. del
presente reglamento.

5. La Sociedad Administradora debera revelar al publico todas las calificaciones que contrate
relacionadas con el Fondo.

6. Laidentificacién y los datos de contacto de la revisoria fiscal.

7. Las hojas de vida del Gerente del Fondo de Inversién Colectiva y de los miembros del
Comité de Inversiones.

8. Informe de Gestidén y Rendicién de Cuentas.

9. Estados Financieros y sus notas.

Clausula 10.6 Reglamento
El presente documento, escrito en idioma castellano y con un lenguaje claro y facil de entender, sin

clausulas abusivas, ambiguas, confusas o ininteligibles, contiene el Reglamento del Fondo. En este, se
observa lo definido por la Ley y la Superintendencia Financiera de Colombia.


http://www.fiduoccidente.com.co/

Se podrd consultar de, manera actualizada, el reglamento del Fondo en el sitio web de la Sociedad
Administradora en sus dependencias u oficinas de servicio al publico, asi como en las entidades con las
cuales hubiere celebrado contratos de uso de red de oficina o corresponsalia, en las oficinas de los
distribuidores especializados que realicen la actividad de distribucién del Fondo, cuando aplique.

Capitulo XI. Liquidacién
Clausula 11.1. Causales

Son causales de disolucién y liquidacion del Fondo:

1. Elvencimiento del término de duracion previsto en la clausula 1.3 de este reglamento.

2. Ladecision de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo.

3. La decision motivada técnica y econdmicamente de la junta directiva de la Sociedad
Administradora de liquidar el Fondo.

4. Cualquier hecho o situacion que coloque a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva
de continuar desarrollando su objeto social.

5. Cuando el patrimonio del Fondo esté por debajo del monto minimo sefialado en la clausula 1.8
del presente reglamento, después de pasados los seis (6) primeros meses de operacion del
Fondo.

6. Latoma de posesién de la Sociedad Administrador.

7. Laorden de desmonte de operaciones del Fondo por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

8. No cumplir con el limite establecido en la clausula 4.2 del presente reglamento después de
pasados los seis (6) primeros meses de operacién del Fondo. Esta causal podra ser enervada
durante un periodo maximo de dos (2) meses.

9. Llaliquidacién sea o no anticipada de los activos que conforman el portafolio del Fondo.

10. Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la
Sociedad Administradora debera comunicarla a mas tardar al dia habil siguiente a su ocurrencia a los
inversionistas, a través de una comunicacién dirigida a la direccidn de contacto que dejo registrada al
momento de su vinculacién y/o la que haya informado posteriormente en la actualizacion de datos y
a la Superintendencia Financiera de Colombia por medio escrito.

Clausula 11.2. Procedimiento
La liquidacion del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

1. Apartir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, el Fondo
no podra constituir nuevas participaciones ni atender redenciones.

2. Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los numerales 1, 2 y 9 de |la
clausula 11.1 del presente reglamento, la Sociedad Administradora procedera a convocar a la



10.

asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias comunes
siguientes a la fecha de la comunicacién de la noticia de liquidacién.

En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el efecto, ésta se
citard nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias comunes siguientes a la
asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier quérum.

En el evento de que la liquidacidon haya ocurrido con base en las causales previstas en los
numerales 392, y 42 de la cldusula 11.1. del presente reglamento, la asamblea de inversionistas
podra decidir si entrega la administracién del Fondo a otra sociedad legalmente habilitada para
administrar fondos y que haya aceptado realizar esta labor, caso en el cual se considerard
enervada la respectiva causal de liquidacion. En este caso, la asamblea debera establecer las
fechas y condiciones en las que se realizard el traspaso del Fondo al administrador seleccionado.
Acaecida la causal de liquidacién, si la misma no es enervada, la asamblea de inversionistas, en
caso de ser necesario, decidira si el proceso de liquidacién requerira un liquidador especial. De
acuerdo con lo previsto, en el numeral 5° del articulo 3.1.2.2.2 del decreto 2555 de 2010 se
entenderd que la Sociedad Administradora adelantara la liquidacion.

El liquidador procederd inmediatamente a liquidar todas las inversiones que constituyan el
portafolio del Fondo, en un plazo no superior a (1) un afo.

Vencido el término para liquidar las inversiones, si existieren activos cuya realizacién no hubiere
sido posible, la Asamblea de Inversionistas deberd reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4)
meses, con el fin de evaluar el informe detallado que deberd presentar el liquidador sobre las
gestiones realizadas hasta la fecha y podra realizar las gestiones descritas en el numeral 7 del
Articulo 3.1.2.2.2 del Decreto 2555 de 2010.

Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a los inversionistas
las participaciones, en un término que no podrda exceder de quince (15) dias habiles siguientes al
vencimiento del plazo previsto en el numeral 6 de la presente cldusula.

No obstante, lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los inversionistas, a prorrata
de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el proceso liquidatario y que excedan el
doble del pasivo externo del Fondo, si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la
distribucién.

Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a. La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los inversionistas a las
cuentas bancarias por ellas informadas.

b. De no ser posible la consignacién a que hace referencia el literal anterior, y en caso de que
el inversionista haya sefalado e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago
o un beneficiario, el liquidador realizard el pago de los aportes pendientes de retiro a dicha
persona.

c. Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anteriores, se dard aplicacion al articulo 249 del Cdédigo de Comercio.



11. La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de la Sociedad Administradora podran certificar
gue concluyé el proceso de liquidacién y que los recursos fueron reintegrados adecuadamente a
los inversionistas, en caso de requerimiento de autoridad judicial y/o administrativa.

Capitulo XI. Fusion y Cesion del Fondo

Clausula 12.1. Procedimiento para Fusion

El Fondo podra fusionarse con otro u otros Fondos de Inversion Colectiva, pertenecientes o no a una
familia de fondos, para lo cual se deberd atender el siguiente procedimiento:

1. LaSociedad Administradora elaborara del proyecto de fusién el cual debera contener siguiente
informacién:

a. Losdatos financieros y econdmicos de cada una de los Fondos de Inversion Colectiva objeto
de la fusidn, con sus respectivos soportes.

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizardn para nivelar el valor de la
unidad de los Fondos de Inversidn Colectiva, incluyendo la relacién de intercambio.

2. El proyecto de fusion deberd contar con la aprobacion de las Juntas Directivas de cada una las
sociedades administradoras involucradas en la fusion.

3. Una vez aprobado el compromiso se deberd realizar la publicacién en un diario de amplia
circulacion nacional del resumen del compromiso de fusidn.

4. Lla Sociedad Administradora convocara a los inversionistas a asamblea mediante comunicacion
escrita acompafiada del compromiso de fusién. La asamblea debera realizarse dentro de un
periodo de quince (15) dias a un mes, contado a partir del décimo quinto dia habil siguiente al
envio de la comunicacién a los inversionistas.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusién o los que no asistan a
la asamblea en la que se decida la fusién podran ejercer el derecho de solicitar la redencidn de
sus participaciones. En este caso, el término de un (1) mes se contara desde el dia de la
celebracion de la asamblea de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusién por las asambleas de inversionistas, la Sociedad
Administradora del nuevo Fondo o de la absorbente informara a la Superintendencia Financiera
de Colombia de dicho compromiso, mediante comunicacién escrita a la cual se debera anexar
el proyecto de fusidon aprobado vy las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas
directivas.

Clausula 12.2. Procedimiento para la cesion

La Sociedad Administradora podra ceder la administracién del Fondo a otra Sociedad Administradora
legalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversion, sin perjuicio de la



naturaleza juridica de las mismas, por decisién de su Junta Directiva, para lo cual deberd aplicar el
siguiente procedimiento:

1. La cesidn debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacion la certificacién expedida por el
representante legal acerca de que la sociedad cumple con los requisitos establecido en el
articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555 de 2010 vy el perfil requerido para las personas que
integraran el comité de inversiones y el perfil del gerente del Fondo.

3. Autorizada la cesién por la Superintendencia Financiera, deberd informarse a los inversionistas
participantes, de conformidad con lo establecido en el inciso segundo de la clausula 13.1
(Modificacion al reglamento).

4. Losinversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacién dentro de los treinta
(30) dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del aviso de cesidon. De no recibirse
respuesta dentro del término fijado se entendera aceptada la cesidon. Los inversionistas que
manifiesten su desacuerdo con la cesién podran ejercer el derecho de solicitar la redencion de
su participacion, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.

Capitulo XIIl. Modificaciones al reglamento
Clausula 13.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberdn ser aprobados por la junta directiva de la Sociedad
Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma previa a su entrada
en vigencia, la cual podra solicitar en cualquier tiempo los ajustes que estime necesarios. Estas
reformas deberan ser comunicadas en todos los casos en el sitio web de la Sociedad Administradora.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacidon de los derechos econdmicos de los
inversionistas deberan ser previamente aprobadas por la Superintendencia Financiera de Colombia y
deberdn ser informadas a los inversionistas mediante una publicacion en el Diario La Republica asi
como mediante el envio de una comunicacion dirigida a cada uno de los inversionistas, indicando las
reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del Fondo en caso que estén en
desacuerdo con las modificaciones.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente su desacuerdo a las modificaciones podran solicitar
la redencién de sus participaciones, sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningun
tipo. Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha del
recibo efectivo de la comunicacidn a que se refiere el inciso anterior.

Los cambios que impliguen modificaciones a los derechos econdmicos de los inversionistas sélo seran
oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el plazo establecido en el inciso anterior.



