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Comportamiento de divisas

Peso Colombiano

Var.

Valor 1 dia (%)

Variacién N N Variacién
Variacion Variacion = . .
1 semana 1 mes (%) 1 afio (%) ano corrido
(%) ° ° (%)
3.899.10 -0,51% 2,32% 0,51% -0,12% 0,65% 3.903,62

0,67% 2,44% 3.77% 4,56% 103,82
-0,73% -1,90% -2,39% -3,39% 1,084
-0,80% -3,40% -12,91% -8,65% 149,13
-3,06% -4,01% -5,59% -7.22% 4,978
-3,14% -0,85% 6,16% -0,01% 16,913

DXY (indice délar) 105,95 -0,29%
Euro (EURUSD) 1,0665 0.,43%
Yen (USDJPY) 154,40 0.21%

Real Brasilefio (USDBRL) 5,2352 0.91%
16,9740 0,58%

Peso Mexicano (USDMXN)

Comportamiento internacional del délar

El délar a nivel internacional, medido por el indice DXY,
se ha fortalecido, oscilando entre 104 y 106,5 pfts
durante la semana del 10 al 17 de abril, actualmente
opera en 105,95 pts. La dindmica estuvo influenciada
por: i) Los datos del indice de Precios al Consumidor
(IPC) y de Precios al Productor (IPP) para marzo en
Estados Unidos, los cuales sorprendieron al alza,
mostrando una variacién superior a la esperada por los
analistas vy i) el escenario de aversidn al riesgo en los
mercados, por las preocupaciones sobre un posible
conflicto regional mds amplio ante el escalamiento de
las tensiones en Medio Oriente.

El IPC de marzo aumentd 3,5% a/a, superando las

expectativas del mercado (3,4% a/a) y el dato anterior

(3.2% a/al), siendo el mds alto desde septiembre de

2023 (3,7% a/a). El mercado observa senales de mayor

persistencia en la inflacidn, especialmente en los
precios de los servicios, que representaron
aproximadamente el 84% de la variacion mensual, con
un crecimiento del 0,53% m/m, mayor al 0,46% m/m de

febrero. Por otro lado, el IPP aumentd 2,1% a/a, por

encima del 1,6% a/a anterior y ligeramente por debajo
de las expectativas del mercado (2.2% a/q),
registrando el mayor dato desde abril de 2023 vy
aumentando por tercer mes consecutivo. Si los precios

a los productores aumentan, se podria generar
consumidor

presiones alcistas en los precios al
(inflacién), lo que podria dificultar la normalizacién de
la politica monetaria en Estados Unidos, por lo que
actualmente, se descuentan dos recortes de la tasa a
lo largo de 2024.

Como habia anunciado anteriormente Irdn, el sGbado

llevé a cabo un ataque sin precedentes con misiles y

drones contra Israel, la razén de este ataque fue un
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bombardeo previo al consulado irani en Damasco.
Esto generd incertidumbre en los mercados debido al
riesgo de un posible escalamiento en el conflicto, el
cual resultaria en presiones adicionales en el precio del
petréleo y dificultades en las cadenas de suministro, lo
que agregaria riesgos adicionales a la consecucién de
los objetivos de inflacidn de las principales economias
del mundo.

El par EUR/USD mostré un comportamiento badijista,
operando en promedio en $US 1,069. La decisidn sobre
los tipos de interés del Banco Central Europeo (BCE)
influenciaron el comportamiento del par. Como lo
anticipaba el mercado, el BCE mantuvo estable sus
tasas de politica monetaria. Asi, la tasa de interés de
las operaciones principales de financiacién, de la
facilidad marginal de crédito y de la facilidad de
depdsito se mantuvieron sin variacién en 4,50%, 4,75%
y 4,00%, respectivamente. La entidad, sefald que
consideran apropiado un recorte en su proxima
reunién de junio siempre y cuando estén seguros de
que las presiones en los precios se hayan estabilizado.
Christine Lagarde, presidenta del BCE, reafirmé esta
posicion al indicar que, de no haber una sorpresa
importante en la inflacién, se dirigen a moderar la
politica monetaria restrictiva que tienen.

Grafico 1. Comportamiento ndice DXY B
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante el fortalecimiento del délar a nivel internacional,
entre el 10y el 17 de abril, las monedas de la regién se
depreciaron. La moneda que mds perdié valor fue el
real brasileno (-4,10%), seguido por el peso chileno
(-3,52%), el peso mexicano (-3,16%), el peso
colombiano (2,48%) y el sol peruano (-1,34%). Mientras
que el peso argentino se valorizd un 0,84%. Este
comportamiento se explicd por la alta volatilidad que
hay en el mercado. A pesar de los precios altos de las
materias primas, donde las monedas de la regién se
ven beneficiadas, los inversores demandan mds
activos refugio como el ddlar y los tesoros americanos.

Grdfico 2. Devaluacion aio Corrido Monedas LATAM
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Fuente: Bloomberg, elaboraciéon propia

Comportamiento local del délar (USDCOP)

El par USDCOP operd durante la semana al alza,
oscilando en un rango entre $3.787,17 y $3.953, con un
valor promedio de $3.871,46. El par se vid afectado por
la incertidumbre en los mercados internacionales lo
que ha llevado a un incremento en el riesgo pais,
medido a través de los CDS a 5 anos que han tenido
una subida de 24 pbs durante la semana. Durante la
semana, el USDCOP rompid la tendencia baijista que
tenia desde octubre del 2023, donde alcanzé a llegar
a niveles no vistos desde abril del 2022. Durante la
jornada del 17 de abril, el par retorné a niveles por
debajo del $3.900 ante el continuo ingreso de flujos
para el pago de impuestos de grandes contribuyentes
y las presiones alcistas sobre los precios de las materias
primas podria generar volatilidad en el par operando
entre $3.850 y $3.950.

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser interpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacién aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operacién
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicaciéon de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucién sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio

de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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