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Peso Colombiano 3.828,00 -0.96% -3,02% 3.917,34

DXY (indice ddlar) 104,81 -0,20% 0,56% 0.91% 2,24% 3,43% 103,61
Euro (EURUSD) 1,0764 0,20% -0,62% -0,85% -1,24% 2,49% 1,086
Yen (USDJPY) 151,60 0,03% -0,03% -0,71% -12,63% -6,97% 148,53
Real Brasilefio (USDBRL) 5,0579 -0,05% -1,51% -2,17% 0,14% -3,97% 4,955
Peso Mexicano (USDMXN) 16,5697 0,26% 0,44% 2,32% 9,01% 2,43% 16,965
Comportamiento internacional del délar encuesta mostré que, los precios de las materias primas
i . ) ) ) i siguen altos; de mostrar persistencia, podria afectar la
El dolar a nivel infernacional, medido a fraves del convergencia de la inflacién al objetivo. En febrero se
indice DXY, tuvo un comportamiento alcista en un esperaba con una probabilidad de 81,3% un recorte
rango entre 102,36 y 104,73 pts durante marzo, con un de la tasa de interés en junio, sin embargo, ahora se
valor promedio de 103,62 pts. Los factores que descuenta el recorte con una probabilidad del 66,4%
influyeron en este comporfomiento fueron: i) la tfras conocerse los datos.
sorpresa al alza en los res,ul‘rodos del Indice de Precios
al Consumidor (IPC) y del Indice de Precios al Productor El par EUR/USD mantuvo un comportamiento lateral,
(IPP) de .EE. UU. para febrero, ii) la reunién de politica operando en promedio a $US 1,087. Las decisiones de
monefaria de la Reserva Federal (FED), donde se la FED y el Banco Central Europeo (BCE) influyeron en
mantuvo la fasa de inferes en 5,50%, v iii) la sorpresa su comportamiento. La presidenta del BCE, Christine
alcista en el PMI manufacturero del pais. Lagarde, sefiald que el BCE no puede comprometerse
) ) con una senda de recortes una vez que se realice el
Los .do‘ros Qel IEC e IPP mostraron persistencia de primero (se espera que sea en la reunién de junio), ya
presiones inflacionarias en sectores clave como que, las decisiones estardn orientadas por la evolucién
alimenfos, combustibles y vivienda. El IPP registro el de los datos y considerardn riesgos como las presiones
mayor aumenfo en seis meses, mienfras que el IPC se inflacionarias relacionadas con los salarios, a pesar de
mantuvo esfable, segun la FED, esto pudo obedecer a la revision a la baja de los prondsticos de inflacion, se
efec’ros. e_s’roaonoles. Estos resu!’rodos |mpu|sgron el espera que la inflacién alcance el 2,3% para finales de
for’rgleomen’ro del DXY, al reducir las exp_ec’ro’[lvos de 2024y cumpla con el objetivo del 2% en 2025. Ademds,
< los inversores de recortes en las fasas de inferes en la los datos de inflacion de Alemania y Francia continGan
g segunda mifad del ano. moderando su ritmo de crecimiento, llegando a
§ ) i minimos no vistos desde hace dos anos, lo que podria
8 La FED mantuvo la tasa de interés entre 5,25% vy 5,50%, ayudar al BCE a flexibilizar su politica monetaria.
8 indicando que los rec’:or’res no ocurrirdn hasta que Ips
z miembros tengan mas confianza en que la inflacion Grdfico 1. Comportamiento fndice DXY

vaya de manera sostenible hacia el objetivo del 2%. Se
prevé que la tasa llegue al rango entre 4,50% y 4,75% a
finales de 2024 mediante fres recortes en el trascurso
del ano. El presidente de la Fed, Jerome Powell,
mencioné que una desaceleracion del empleo y/o
debilitamiento de la economia podria generar el inicio
del ciclo de normalizacién de politica monetaria.
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Por Ultimo, el dato sobre el PMI manufacturero de ISM s o

en marzo fue de 50,3 pts, el mds altfo en 18 meses, o boracion propier
indicando una resiliencia de la economia de EE. UU., la
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Comportamiento del délar en América Latina

Ante el comportamiento del ddélar a nivel
infernacional, durante marzo las monedas de la
region en general se apreciaron. Se observaron
apreciaciones en el peso argentino (4,80%), el peso
mexicano (3,92%), el peso colombiano (2,50%) y el sol
peruano (2,17%). Por ofro lado, las monedas que se
depreciaron fueron el real brasileno (-0,13%) y el peso
chileno (-0,80%), que continda siendo la moneda mds
depreciada de la regién. En el caso del peso chileno,
se debe en parte a los fuertes recortes en la tasa de
interés, acumulando una disminucién de 475 pbs
desde su mdaximo. Durante la Ultima reunién de
politica monetaria (02 de akbril), el Banco Central de
Chile, decidié reducir el ritmo de los recortes a 75 pbs
en vez de 100 pbs.

Grdfico 2. Devaluaciéon ano Corrido Monedas LATAM
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Fuente: Bloomberg, elaboraciéon propia

Comportamiento local del délar (USDCOP)

La tasa de cambio en Colombia durante marzo fuvo
una variacién de -2,50%, alcanzando valores no vistos
desde dicembre del 2023. El par ha oscilado en un
rango entre $3826 y $3964, con un valor promedio de
$3903,7. La dindmica del mercado ha sido impulsada
por el flujo de divisas que proviene para el pago de
impuestos de grandes confribuyentes en abril y el
repunte que ha tenido los precios del Brent, que se
mantienen por encima de la barrera de USD87 por
barril, situdndose en mdximos desde mediados de
octubre de 2023. Durante las Ultimas jornadas, el
USDCOP ha operado a la baja, cerrando el 03 de abril
a $3813, luego de cofizar temporalmente por debajo
de los $3800, con un minimo de $3796, niveles no vistos
desde junio del 2022. De confirmarse la ruptura del
$3800, el USDCOP podria ir a buscar niveles de $3770,
de lo contrario, podria consolidarse en un rango entre
$3800 y $3845.

Grdfico 3. Comportamiento USDCOP
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Fuente: Bloomberg, elaboracién propia
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Nota legal

La informacién contenida en el presente documento constituye una interpretacién del mercado efectuada por los suscritos, que representa una opinidon de estos y que no
compromete la responsabilidad del Banco de Occidente y de la Fiduciaria de Occidente S.A. El contenido y alcance de tal interpretacion puede variar sin previo aviso
segun el comportamiento de los mercados. El presente documento no constituye ni puede ser inferpretado como una oferta en firme por parte del Banco de Occidente
y de la Fiduciaria de Occidente S.A. La operativa en mercados financieros puede conllevar riesgos considerables y requiere una vigilancia constante de las posiciones que
se adquieren y del entorno del mercado. La informacion aqui contenida no constituye asesoria o consejo alguno, ni induccién a la celebraciéon de una operaciéon
especifica. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna por pérdidas derivadas de la aplicacion de operativas, practicas o
procedimientos aqui descritos. Los informes, andlisis y opiniones contenidos en este documento tienen cardcter confidencial, por lo que queda prohibida su distribucidn sin
el permiso explicito de los autores. El Banco de Occidente y la Fiduciaria de Occidente S.A. no asume responsabilidad alguna relacionada con la continuidad en el envio
de esta publicacion ni con la informacién utilizada en el presente documento.
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