Informe Semanal de

Comportamiento Peso Colombiano . . ,
. Comportamiento intradia
Durante la semana del 29 de abril al 03 de mayo, las USDCOP

monedas de la regidén se valorizaron y estuvieron lideradas
por: peso mexicano (1,35%), el peso chileno (1,30%), el real '
brasilefio (1,10%), el peso peruano (0,61%) y el peso argentino
(0,46%). Mientras que el peso colombiano se desvalorizd L
(0,59%). Con respecto al USDCOP, el par presentd una ligera I i I
tendencia alcista durante la semana, operando en el rango "\ ﬂ ' [
de $3.855,20 y $3.927, con una voldfiidad de $72. Para la ‘\#l JFJ
proxima semana  consideramos soportes a monitorear de ,
$3.850 y $3.820, y resistencias de $3.940 y 3.970. ! ! o
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Durante la semana, los principales indices bursdtiles tuvieron lI'Ilf ‘J'm l"j*”l ) ‘W
un comportamiento mixto. En Asia, el Nikkei se desvalorizd i
0,58% y el Hang Seng subié 6,89%; en Europa, el Euro Stoxx 50
bajé 1,71%, mientras que los indices americanos subieron, el
Nasdaq (1,48%), Dow Jones (1,17) y S&P500 (0,58%). Después
de la reunidn de la Reserva Federal (Fed), el mercado S T B L S T Bl v
presentd una reaccidén positiva y mostrdé optimismo a través Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.
de valorizaciones en el mercado de futuros por el tono Comportamiento intradia
moderado en el discurso de su presidente, Jerome Powell. Si del Brent
bien, las principales variables econdmicas para la toma de
decisiones en materia de tasas de interés se dirigen en la ) 4 ‘
direccién correcta, aun no brindan la confianza suficiente 1*"@»—**“*{"“.""‘- . iy o
para que la Fed recorte las tasas. Adicionalmente, los datos Wf"' ‘w“——.,-f .
del mercado laboral en Estados Unidos brindaron optimismo a g [
los mercados sobre el aterrizaje suave de la economia
estadounidense.
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Comportamiento del Mercado
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En el franscurso de la semana, el precio del petréleo cotizd a -
la baja, con una variacion alrededor del -5,40%, actualmente Vamany

se cotiza sobre los $US 83,7 pb alcanzando el nivel mds bajo W
en siete semanas. Lo anterior, explicado por el aumento en .
los inventarios y produccién de crudo en Estados Unidos. \ Mfi ""‘V“'\Nuj’ﬂ Les00
Segun el Departamento de Energia, los inventarios "W.,\M/N MM&V ‘MM

aumentaron en 7,3M de barriles frente a la disminucidon | ﬁ

+85.000

esperada por el mercado de 2,3M de barrilles. Ademds, la

produccién de peTréIeo de febrero aumenté a 13,5Mbd 000 0 W0 00 00 B0 000 0600 0600 000
. . ) | 25 Apr 2024 30 Apr 2024 ‘ (1 May 2024 02 May 2024 ‘ (3 May 2024

frente a los 12,58Mbd de enero, siendo el incremento mas Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia

grande en fres anos. Adicionalmente, un posible cese al ' !
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;. fuego entre Israel y Hamds mediado por Egipto ha K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones, pbs: puntos
ﬁi contribuido a reducir las tensiones en Medio Oriente y a aliviar basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t: trimestral, m/m: mensual, esp:
§° presiones en el precio. esperado,. ant: anterior COP: Peso colombiano, bpd: barriles por dia.
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Para marzo, la tasa de desempleo fue 11,3%, lo que representd un
aumento de 1,3% respecto a marzo del ano anterior (10,0%), lo que
se fraduce en 339K desocupados adicionales hasta 2,8M. Ademds,
la tasa de ocupacion fue de 56,7% vy la tasa de participacion de
63,9%. Los sectores que presentaron mayor contraccién de empleo
fueron: i) Agropecuario (-207K), i) Alojamiento (-99K) vy
i) Administraciéon publica (-77K). Mientras que, los sectores que mds
aportaron empleo fueron: i) Suministro de servicios (+132K),
i) Comercio y reparacion de vehiculos (+120K) vy iii) Transporte
(+70K). En su serie desestacionalizada, la tasa de desempleo
aumentod hasta 10,9% en marzo desde el 10.7% de febrero.

El martes, la Junta Directiva del BanRep (JDBR) decidié por mayoria
recortar la tasa de interés en 50 plbs hasta 11,75%, en linea con las
expectativas de Occieconomicas y del promedio del mercado. De
los 7 miembros, 5 votaron a favor de reducir en 50 pbs, 1 miembro a
favor de 75 pbs y otro a favor de reducir 100 pbs la tasa de interés.
La JDBR tuvo en consideracion para la decision que la inflacion
mantiene su senda de correcciones, las expectativas de inflacién
no han aumentado, el equipo técnico reviso al alza la proyeccion
de crecimiento para 2024 hasta 1,4% a/a incorporando el buen
comportamiento de las actividades primarias y ferciarias, y las
condiciones financieras globales mdas apretadas ante la
expectativa de que la tasa de interés en Estados Unidos se
mantenga alta por mdas tiempo del esperado.

El Ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, confiirmd que el Gobierno
estd preparando un proyecto de ley para presentar en el
Congreso, donde busca flexibilizar la regla fiscal, con el objetivo de
tener un mayor margen de inversibon en medio del plan de
reactivacién que tiene el Gobierno y que fue anunciado el 01 de
mayo. No obstante, este anuncid recibid varias criticas, dentro de
las cuales resaltan que hacer eso envia un mensaje errdneo a las
calificadoras de riesgo e inversionistas, lo que genera menor
inversion, que eventualmente podria desacelerar la economia.
Ademds, esto subird la prima riesgo pais, que se traduce en
mayores costos de financiamiento en el largo plazo. Dentro de las
propuestas realizadas por los analistas al Gobierno, estan acelerar
la ejecucidn del Presupuesto General de la Nacidén, mayor
austeridad del gasto y dar confianza en las senales de
consolidacién fiscal entorno a la reduccién del déficit fiscal y de la

deuda publica.
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Tasa de desempleo (serie
desestacionalizada)

10,9%
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Fuente: DANE, Elaboracién propia.
Inflacién y tasa de interés en Colombia (%)
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Fuente: Banco de la RepuUblica, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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El Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva Federal
(Fed) mantuvo la tasa de interés sin cambios por sexto mes
consecutivo en el rango entre 5,25% y 5,50%. De acuerdo con
el presidente de la Fed, Jerome Powell, la inflacion tomard mas
tiempo del esperado para volver al objetivo del 2% lo que
puede retrasar el inicio del ciclo de recortes de la tasa de
interés, no obstante, Powell menciond que no tienen previsto
incrementar la tasa de interés, lo que proporciond alivio a las
preocupaciones del mercado entorno a esto. Adicionalmente,
Powell menciona que estardn atentos a los datos del mercado
laboral, pues ante una persistente solidez de los datos, esto
podria ser un argumento para mantener las altas tasas. Dado
qgue Powell fue menos hawkish de lo que esperaba el mercado,
la expectativa de un primer recorte de tasa de interés se
mantiene en septiembre. Finalmente, anunciaron que, a partir
del 01 de junio, reducird el ritmo de aqjusta en su hoja de
balance para evitar volatilidades en los mercados financieros.

La creacion de ndminas no agricolas aumentd en 175K en aboril,
por debagjo de las 315K que se crearon en marzo y de lo
esperado por el mercado (238K). Los sectores que aumentaron
el empleo fueron sector salud (+56K), asistencia social (+31K),
fransporte y almacenamiento (+22K). Por su parte, los salarios
medios por hora aumentaron 3,9% a/a, por debajo del
crecimiento de marzo (4,1% a/a). Cabe recordar que, un
crecimiento salarial en un rango de 3,0% y 3,5% se considera
consistente con el objetivo de inflacién del 2% de la Fed. Con
esto, la tasa de desempleo aumentd a 3,9% desde el 3,8% de
marzo, alcanzando el nivel mds alto desde enero de 2022. Estos
resultados son positivos en términos de politica monetaria, pues
el mercado laboral muestra una moderacién por segundo mes
consecutivo, ademds, un menor crecimiento de los salarios
contribuye a menores presiones en la inflacién. Si bien, no
esperamos que este reporte de empleo cambie la posicidon de
la Fed, de seguir moderdndose el mercado laboral, podria
llevar a la Fed a realizar recortes hacia final de ano.
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Fuente: Bloomberg, Elaboracién propia.

Mercado laboral de Estados Unidos

900 5,0%
800
4,5%
700
600 3.9% 4,0%
0
& 3,5%
Z00
300 3.0%
200 175
2,5%
100 I I I
0 2,0%
————— ANANANANANANNANANANNNODODOOOOOMOMOOOMOIT I I X
QA QNN NN NN NI QLA CURT NN UET N QNN
00T Z0VAFF2CS5005200055>C500G200055
9860050252279932052252272332052¢273
R Creqacion de ndminas no agricolas Tasa de desempleo

Fuente: Bureau of Labor Statistics, Elaboracién propia.

K:miles, M:millones, MM:Miles de millones, B:billones, T:trillones,
pbs: puntos basicos, pps: puntos porcentuales, a/a: anual, t/t:
trimestral, m/m: mensual, esp: esperado,. ant: anterior COP: Peso
colombiano bpd: barriles por dia.
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Calendario Economico

® En Colombia se conocerd la inflacién de  ® En la regién se conocerdn datos de ® En China se conocerd la inflacién de abril,
abril, para la cual desde Occieconomicas inflacién y habrd decision de tasas de para la cual el mercado espera que
esperamos una correccion hasta 7,08% inferés. mantenga el ritmo de crecimiento en
a/a. 0.10% a/a.

Calendario May 06 - May 10
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Esta publicacién fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacidn no deberd interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia
de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario.
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