£
H
8
3
8
H
2
H

f /BcoOccidente

ccleconomicas CO_occl ente ancodeOccidenteCo
@Occieconomi @b id @B deOccidenteCol

Banco de Occidente

19 de agosto de 2025

. Qué pasd la anterior semana?

Internacional

Avanzan las conversaciones para poner fin a la guerra entre Rusia y Ucrania.
El viernes, Putin y Trump se reunieron en Alaska. Aunque el encuentro fue
positivo, no se logré alcanzar un acuerdo. Ayer, en Washington, Trump
sostuvo una reunidn con los principales lideres de la Unidn Europea y con el
presidente de Ucrania. Durante el encuentro, reiterdé su compromiso con la
seguridad de Ucrania, aunque sin ofrecer detalles concretos. Ademdas, abrid
la puerta a posibles negociaciones frilaterales con Putin.

La anterior semana se publicaron datos de inflacién en Estados Unidos, los
cuales dieron senales mixtas. Por un lado, la inflacién al consumidor se
mantuvo estable en 2,7% anual, mientras que la inflaciéon al productor
sorprendié al alza, ubicdndose en 3,3%, evidenciando mayor vulnerabilidad
de los productores frente a los aranceles. En este contexto, el mercado
anticipa dos recortes de tasas por parte de la FED en el ano, a pesar de la
persistencia que podria mostrar la inflacidon debido a los aranceles.
Adicionalmente, en agosto entraron en vigencia las nuevas tarifas de Trump,
lo que podria dificultar aun mas la convergencia de la inflacion hacia la
meta.

Colombia

La economia colombiana se expandié 2,1% anual en el 2T25, por debajo de
la expectativa del mercado (2,6%) y de nuestra proyeccion (2,8%). Este
resultado refleja una desaceleracion frente al 2,7% registrado en el 1725. Por
su parte, la serie desestacionalizada mostrd un avance, al crecer 2,5% frente
al 2,3% observado en el trimestre anterior. Por el lado de la oferta, el
crecimiento fue impulsado por el comercio (5,6%), actividades artisticas
(7.5%) y agricultura (3,8%), mienfras que sectores como la construccion
(-3,5%) y la mineria (-10,2%) compensaron parcialmente. Por el lado del
gasto, el crecimiento estuvo explicado por el consumo final (3,8%) vy, en
menor medida, por la formacién bruta de capital (6,4%).

. Qué esperamos esta semana?

A nivel internacional, habrdn publicaciones preliminares de los PMI en las
economias desarrolladas. A su vez, se hard el simposio de Jackson Hole en
Estados Unidos, el cual es un espacio donde se reunirdn distintos banqueros
centrales y hablardn sobre perspectivas econdmicas y de politica
monetaria.

Dolar en Colombia

La semana anterior el USDCOP operd en el rango entre $4.006,7 y $4.071,0,
cerrd la semana en $4.015. Respecto a la semana anterior, la tasa de
cambio se aprecié 0,84%. Para esta semana prevemos que el peso
colombiano opere en un rango entre $3.990 y $4.070.

Calendario economico

Dia Dato Esp. Ant. Efec.
lunes 18 | @ PIB 2T 2,90% 23% | 31%
Martes 19 G Importaciones (Jun) - 10,8% 14,5%
, £ Inflacién (Jul) 3,70% 3.6% -

Miércoles 20 - -
g Simposio de Jackson Hole - - -
® PMI Compuesto (Ago) 50,7 50,9 -
Jueves 21
S PMI Compuesto [Ago) - 55,1 -/
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
PIB por el lado de la oferta
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Movimiento semanal de mercados

EURO Stoxx 50 . 1,9%
S&P 500 I 0,9%
Peso colombiano I 08%
Real brasileno W 0,6%
Tesoros 10Y -0,3% 1
DXY -0,3% 1
Peso mexicano -0,97% 1
Petrdleo -1,1% .
Oro -1,97% EE
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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