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=  Las ventas minoristas de EE.UU. avanzaron 4,3% anual en septiembre (5,0%
anterior), reflejando mayor cautela del consumidor. La inflacién al productor 9%
(IPP) se mantuvo en 2,7% anual (Grdfica 1), mientras que su version bdsica,
que excluye alimentos y energia, bajé a 2,6% (2,9% en agosto), senalando
menores presiones en los costos de las empresas. Aunque los datos llegan
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rezagados por el cierre gubernamental, reforzaron la expectativa del
mercado de un recorte de tasas por parte de la Fed en diciembre.
Colombia 1%

= EI DANE reporté que la Productividad Total de los Factores (PTF) fue 0,91% al
3125 (1,36% en 2024). Con una inflacion proyectada de 5,4% al cierre de
ano, la base técnica para el aumento del salario minimo se ubica cerca de -3%
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6,4%, aunque el Gobierno ha sefalado su interés en un ajuste mas amplio. Qg g g Qg g e el
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Las centrales obreras piden aumentos de al menos el 10%, mientras que los C e Q0 e Q0 g Qg Qe Q0O

gremios empresariales proponen un ajuste mds contenido. Desde
Occiecondmicas proyectamos que dicho ajuste seria de 12,4%, que dejaria
el Salario Minimo en 1,6 millones. Las discusiones empezarian a partir del 1ero
de diciembre (Grdfica 2).

Fuente: LSEG. Occiecondmicas.

Grdafica 2: Aumento anual del
salario minimo
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confianza comercial se ubico en 22,1%, con una caida mensual de 1,5 pp (“PZ‘;")‘ (f;‘;")‘ (692?7’" 5 12.4%)
pero un aumento anual de 4,3 pp impulsado por una mejor percepcidon de o o A%) <
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4,9%, retrocediendo 4,1 pp frente a septiembre por menores expectativas z'g S o
de produccidén, aungue mejord 5,3 pp frente a un ano atrds, gracias a P -
mayores pedidos y expectativas aln positivas. e o - 2
i S5 e
/ 2 ? @ KRt N g9
(,Que esperamos esta semana? e w RO 9 6 9 O o
S _Q¥¥ o
= A nivel internacional, en EE.UU. se publicardn los datos de PCE del mes de = ©
septiembre, la medida favorita de inflacidon de la Fed. Se espera una ligera
aceleracién en su medida anual desde el 2,7% hasta el 2,8%. Estos serdn de I
los Ultimos datos que conocerd la Fed previo a su reunion del 10 de
diciembre, para la que el mercado descuenta un recorte de 25 pbs.
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Occiecondmicas esperamos un aumento mensual del 0,23%, que llevaria a Fuente: MinTrabajo. Occiecondmicas.
la medida anual al 5,46% (5,51% en octubre). Este es el Ultimo dato que se

tendria de precios en la discusion del aumento del salario minimo. Movimiento semanal de mercados

Délar en Colombia Oro B 4,17
= Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.727,0 - $3.826,0 y S&P 500 BN 3,77
cerrd la semana en $3.755,0. Respecto a la semana anterior, la tasa de EURO Stoxx 50 . 2,37
cambio se aprecid 1,3%. Para esta semana prevemos que el peso
colombiano opere en un rango entre $3.740 y $3.840. Peso colombiano o 1.3%
Calendario econémico Real brasileno o 1,2%
Dia Dato Esp. Ant. Petréleo W 1,0%
: Martes 2 Inflacién anual (Nov) 2,1% 2,1% )
§ Miércoles 3 é Encuesta ADP de empleo (Nov) Smil 42 mil Peso mexicano W 0,9%
) ® PIB 3725 7% | 22% Tesoros 10Y 1 0,4%
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Q Exportaciones (Oct) - C11% DXY 07%1
4 Inflacién anual (Nov) - | 3,4%
Viemes5 | & Inflacién PCE (Nov) 28% | 27% 8% -4% 0% 4% 8%
\ - Inflaciéon anual (Nov) 5,46% S,SW

Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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