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Sube la incertidumbre
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Colombia

Inflacion anual Colombia
* Lainflacion de mayo se moderd y crecié 0,32% mensual, por debajo de lo

esperado por los analistas (0,39%) y la de abril de 2024 de 0,43%. Asi las 6% T Occieconomicas  ===== Exp. Mercado
cosas, la inflacién anual se desaceleré hasta ubicarse en 5,05% desde el :
5,16% en abril, siendo el registro mdas bajo desde octubre del 2021, aunque I
aun por encima del rango objetivo del BanRep (2% - 4%). (Occimpacto I . 5.0%
inflacion) 5% dic-24; i"tsezzzs TN
5,2% may-25; TTTTes N
" Hoy se publicard el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP). De acuerdo 5'1% 4,8% \\\ ‘\
con medios, el déficit fiscal en 2025 ascenderia hasta el 7,1% del PIB desde I SNt LT - 41%
el 5,1% contemplado en el Plan Financiero (PF). A su vez, la deuda 4% I \--:_ '
alcanzaria el 64% del PIB, debido a un incremento en las emisiones de T
deuda publica de $13Bn adicionales a lo presupuestado en el PF. Desde I 3.7%
Occiecondmicas, esperamos un deterioro fiscal mayor, entre el 7,3%-7,8% :
del PIB. (Fiscal Story) (Viernes 13) 3%
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=  En EE.UU. la inflacion anual aumentd 10 pbs hasta el 2,4% y por debajo de lo
esperado por el mercado (2,5%), favorecido por contracciones en los
precios de la energia, particularmente la gasolina. Por su parte, la inflacién
subyacente se mantuvo por tercer mes consecutivo en 2,8%.

Fuente: DANE. Occieconémicas.

Inflaciéon anual en EE.UU

= A su vez, durante la semana en Londres se llevaron a cabo las primeras
negociaciones entre China y Estados Unidos para desescalar las tensiones 9%

9.1%

comerciales. De acuerdo con el Secretario de Comercio de Estados Unidos, Totall
Howard Lutnick, las negociaciones terminaron bien y llegaron a un acuerdo
para levantar las restricciones a la comercializacion de algunas materias

primas. De aqui, faltaria la aprobacion de ambos presidentes para que el 6%

acuerdo entre en vigencia .
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* En medio de las negociaciones para el desarme nuclear de Irdn, las 3,5%

tensiones geopoliticas se agudizan en el Medio Oriente. Ayer en la noche 3% 3.1%
se conocid que Israel atacd instalaciones nucleares de Irdn, donde hubo 24'
varias victimas militares, lo que podria desencadenar un conflicto mayor. 'I%

Con esto, el petréleo Brent ha subido y opera sobre los US$ 75 por barril, su

mdximo desde febrero de este ano. 0%
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Movimiento de mercados

* Los principales indices bursdtiles se desvalorizaron ante la escalada en el o
conflicto entre Irdn e Israel. Mientras que el délar a nivel internacional, Fuente: Bloomberg. Occieconomicas.
medido por el DXY, se debilitd y los Tesoros americanos se valorizaron, 1o

i . ; ) . Movimiento semanal de mercados
que refleja menor apetito por riesgo ante la mayor incertidumbre.

Dolar en Colombia Petréleo I 12,87
*  Esta semana el USDCOP operd en el rango entre $4.114,5 y $4.218,9, cerrd Oro I 3,8%
la semana en $4.130 y durante la semana alcanzé un mdximo desde el 16 o
de mayo. Respecto a la semana anterior, el par se deprecié 0,3%. Real brasileno W 09%
Peso mexicano B 0,9%
Calendario econémico ~ Tesoros 10Y B 07%
Dia Dato Esp. Ant. Peso colombiano  -0,3% |
Lunes 14 ® Decision tasas de interés 0,5% 0,5% S&P 500
Martes 17 de Decision tasas de interés 5,00% 5,00% &P5 -0,4% 1
- ' ISE ' 1,5% 4,5% DXY -0,8% W
IMiércoles 18 & Decision tasas de interés 4 50% 4,50%
L) Decisién tasas de interés - 14,75% EURO Stoxx 50.2,6% Il
Jueves 19 & Decision tasas de interés 4,25% 4,25% j
N— -5% 0% 5% 10%  15%
Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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