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16 al 20 de junio de 2025

Internacional

* Las FED decidié mantener inalteradas sus tasas de referencia en el rango de
4,25% a 4,50%, en linea con las expectativas del mercado. Las FED sustentd
su decisidn en la resiliencia de la actividad econdmica, excluyendo el
sector externo; fortaleza del mercado laboral y riesgos de inflacion. De
acuerdo con el Dot-Plot de expectativas, el Emisor ain prevé dos recortes
de las tasas para este ano.

=  El Banco Central de Inglaterra mantuvo su tasa de referencia inalterada en
4,25%, con una votacion de 6-3, los tres miembros que difirieron votaron por
un recorte de 25 pbs. El repunte de la inflacién en 272025 vy riesgos al alza
sobre la misma respaldaron la decisiéon.

= El Banco Central de Brasil elevé en 25 pbs su tasa de referencia hasta
ubicarla en 15,0%. La inflacién y sus expectativas para 2025 y 2026 aun por
encima del objetivo de politica monetaria, asi como un crecimiento del PIB
superior a su potencial, explicaron la decision del Emisor.

* La Casa Blanca de los EE.UU dio un ultimatum de dos semanas a Irdn para
que avance por el camino diplomdatico en la resolucion de su conflicto con
Israel. De no hacerlo, Estados Unidos podria intervenir militarmente. El
presidente de Irdn declaré que no sostendria negociaciones de ninguna
indole si no hay un cese al fuego incondicional por parte de Israel.

Colombia

= En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) tuvo un
crecimiento de 2,5% anual en abril, en su serie ajustada por calendario. El
crecimiento se desaceleré desde el 3,0% anual en marzo, jalonado
principalmente por un deterioro de las actividades primarias.

= Esta semana se aprobé la reforma laboral en Colombia. Resaltamos del
documento el cambio de la jornada laboral nocturna, que ahora iniciard a
las 7:00 PM (En vez de 9:00 PM); mayores recargos laborales por trabajar en
dias de descanso y los cambios en la contratacién y pago de estudiantes
SENA. Adicionalmente, La Corte Constitucional del pais devolvié la Reforma
Pensional a la Camara de Representantes por vicios de tramite. La medida
que comenzaba a regir a partir del 01 de julio deberd buscar su aprobacién
en el Congreso, probablemente en sesiones extraordinarias.

Movimiento de mercados

* Los principales indices bursatiles se desvalorizaron ante la escalada en el
conflicto entre Irdn e Israel. Mientras que el ddlar a nivel internacional,
medido por el DXY, se fortalecid y los Tesoros americanos se valorizaron, lo
gue refleja menor apetito por riesgo ante la mayor incertidumbre.
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Movimiento semanal de mercados
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