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(‘,QUé pCIS() la semana anterior? Grafica 1: Inflacion Colombia

—Inflacién total

Internacional
—Inflacién bdsica (Sin alimentos y regulados)
= El gobierno estadounidense reabrio tras 43 dias de cierre, el mas largo de su 13,31%
historia, luego de que el Congreso aprobara un presupuesto provisional
hasta el 30 de enero. La medida permitié el regreso de miles de empleados 12%

federales y el pago de salarios atrasados, al tiempo que restablecid

servicios criticos. El acuerdo se alcanzd pese a la fuerte division y deja

pendiente la negociacion sobre los subsidios de Obamacare, tema central

de discusion que origind el cierre. Frente a los impactos del cierre, se estima 6%
una pérdida del 1,3% del PIB en el 4T, y alrededor de US$90 mil millones

aungue eventualmente la economia se recuperaria.

Colombia 0%
2 . = & ~ & & N Q
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variacion mensual fue de 0,18%, un registro que superd la expectativa del o} o} o} o} o o o

mercado (0,13%), y que llevd la inflacion anual a 5,51%, completando
cuatro meses de aceleracion. Este resultado estuvo impulsado
principalmente por el aumento en Alojamiento (+13 pbs), donde se
destacaron los incrementos en arriendos y en el suministro de agua, y por las
presiones en Restaurantes y hoteles y Recreacion (+ 3 pbs cada una).

Fuente: LSEG. Occiecondmicas.

Grdfica 2: Expectativa tasas
Colombia

= El gerente del BanRep, seinald que la posibilidad de seguir bajando la tasa m Occiecondmicas
de interés es ahora mas lejana y que incluso la Junta ha considerado la
“posibilidad indeseable” de revertir parte de los recortes. Recordd que la
tasa cayd 350 pbs hasta noviembre de 2024, pero solo 25 pbs este ano.
Aunque no es el escenario deseado, advirtid que un ajuste al alza podria ser
necesario si las presiones inflacionarias contindan.
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;. Qué esperamos esta semana?

= A nivel internacional, en Estados Unidos se publicardn las minutas de la
pasada reunion de la Reserva Federal, lo que podrd dar algo de claridad
sobre lo que se puede esperar en diciembre. A su vez, se publicard la
lectura preliminar de los PMIs de noviembre de algunas economias.

= A nivel local, tendremos la publicaciéon del PIB del 3Ty esperamos un
repunte del 3,2% frente al 2,1% del 2T. Este crecimiento estaria jalonado
principalmente por comercio, y en menor medida por administracion
pUblica. En contraste con contracciones en sectores como la mineria. Fuente: BanRep. Occieconomicas.

Movimiento semanal de mercados

2024 2025p 2026p

Dolar en Colombia

= Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.685,0 - $3.795,9 y EURO Stoxx 50 . 2,37
cerrd la semana en $3.757,8. Respecto a la semana anterior, la tasa de

. g Oro Bl 2,0%
cambio se aprecio 0,7%. Para esta semana prevemos que el peso °
colombiano opere en un rango entre $3.730 y $3.830. Petréleo M 1,2%
Calendario econdmico Peso mexicano W 0.77%
Dia e == Art Real brasileno B 0,7%
P ) PIB (3T) N 3.1% Peso colombiano B 0,7%
SEELERIA 8 PIB (31) 3.2% | 21% '
: B - Importaciones (Sep) ) 57% S&P 500 1 0,1%
! Miércoles 19 2= :
= Minutas de la Fed - - DXY -03% I
® PMI Compuesto (Nov) 52,5 52,5 04
. Tesoros 10Y -2, [ ]
Viernes 21 & PMI Compuesto (Nov) . 54,6 esoros 10 7%
g Confianza consumidor UM 50,3 53,y 8%  -4% 0% 4% 8%
Fuente: LSEG. Occieconémicas.
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