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. Qué pasd la anterior semana?
Internacional

= La Reserva Federal recorté su tasa en 25 pbs hasta un rango de
3,75% -4,00%, en una votacioén dividida: Stephen Miran (nombrado por
Trump) pidid un recorte mayor de 50 pbs, mientras que otro miembro votd
por dejarla estable. Powell senald que otfro recorte en diciembre no es
seguro y anuncio el fin del ajuste de la hija de balance desde diciembre. La
medida se da en medio de una inflacion persistente, un mercado laboral
débil y la falta de datos por el cierre del gobierno.

= ElI BCE decidié6 mantener nuevamente sus tasas de interés estables.
Puntualmente, la tasa de referencia de depdsitos quedd en 2,00% v las
razones detrds de la decision fueron: la estabilidad de la inflacién, un
mercado laboral sdlido y la fortaleza del crecimiento econdmico, a pesar
del entorno global retador, caracterizado por las disputas comerciales y las
tensiones geopoliticas.

Colombia

= El BanRep mantuvo la tasa en 9,25%, acorde a lo que esperdbamos desde
Occiecondémicas. La decisidon se tomd ante una inflacién que ha repuntado
36 pbs desde junio hasta el 5,2% en septiembre, y unas expectativas que
siguen por encima de la meta. La Junta destaco el buen dinamismo de la
demanda interna, lo que ha contribuido a ampliar el déficit comercial.
Aunqgue las condiciones externas son algo mas favorables fras el recorte de
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Grdfica 1: Expectativas de tasas FED
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Fuente: Reserva Federal, LSEG. Occiecondmicas.

Grdfico 2: Tasa de interés Colombia
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la Fed, los riesgos inflacionarios locales siguen pesando. En Occiecondmicas
mantenemos nuestra expectativa de estabilidad en 9,25% y hasta 9.25% 19.25% g o)
mediados de 2026. o = .. 8257
% | ‘-*:_—_\§ |
. , 2 —— Observado | 9,25% =
¢,Que esperamos esta semana? I 8,25%,
L. . ) o - [ Occiecondémicas ' |
= A nivel internacional, habran algunas decisiones de politica monetaria. En % | ,
Europa, el Banco Central de Inglaterra se reunird y se espera mantengalas === Exp. Mercado. TPM I I
. . s s . |
tasas estables, mienfras que en la region, en México se espera un recorte : "
de 25 pbs y en Brasil estabilidad. A su vez, en la regidon tendremos los datos 4% ' '
de inflacion de octubre en algunos paises. & 3 & & & &8 & & & &
6 O 5 © O 5 o 0O 5 o O
. o S  © v P © © P T © Y ©
= Anivel local, tendremos un bajo flujo de fundamentales. El DANE publicara
las exportaciones correspondientes a septiembre y el viernes se conocerd el Fuente: BanRep. Occiecondmicas.
Informe de Politica Monetaria del BanRep.
, . Movimiento semanal de mercados
Dolar en Colombia
®  |Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.830,0 - $3.914,0 y S&P 500 m0.7%
cerrd la semana en $3.852,0. Respecto a la semana anterior, la tasa de DXY 104%
cambio se mantuvo estable. Para esta semana prevemos que el peso oo
colombiano opere en un rango entre $3.840 y $3.930. Real brasilefo 1 0,3%
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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