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. Qué pasd la anterior semana? Grdfica 1: Crecimiento Economias
Avanzadas

Internacional 4%

m 2024 m2025 m2026
= El Fondo Monetario Internacional publicé la actualizacién de sus
perspectivas econdémicas. En general, ven un mayor crecimiento 3%
econdmico a nivel mundial y esperan una expansion del 3,2% para 2025 y
3,1% para 2026. Para Colombia proyectan un crecimiento del 2,5% para
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cierre de ano, por encima del 2,4% anterior y 2,3% en 2026. A su vez, 2% ;!! %%

esperan una lenta convergencia de la inflacion hacia el objetivo del 3% del I== T g o

BanRep: 4,9% este ano y 3,5% el siguiente. !hw;' ol !i“
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= En agosto, las ventas del comercio minorista crecieron 12% (18% en julio), -1% B ' -0.2%

mientras que la produccién manufacturera crecié 1% anual (6% en julio). El g = % 2 2 3

comercio continUa impulsado por la buena dindmica de los bienes 8 z w ”g g 5

durables, en particular equipos informaticos y vehiculos. Por su parte, el c 5 o o

avance del sector manufacturero estuvo explicado por la produccién de .§ ™ < o

vehiculos, el cual fue compensado por contracciones en ofros 17

subsectores industriales. Fuente: FMI. Occiecondmicas.
= El Congreso aprobé el Presupuesto General de la Nacién 2026 por $547 Gradfica 2: CreC|ml?n19 anual de las

billones (Bn), un aumento del 7% frente a 2025, con mayores recursos para ventas minoristas

educacion ($88 Bn) y salud ($78 Bn). Aunqgue el framite en el Senado — Minorista

avanzo sin contratiempos y se aprobd el texto avalado por la Cadmara de 60% — Equipos de informdtica

Representantes, el plan ahora depende de una reforma tributaria sin !
aprobar que deberd aportar $16 Bn para su financiacion; si no se aprueba, 45% —— Vehiculos
el presupuesto podria reducirse a cerca de $530 Bn.
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cQQUEe esperamos esta semana 15%
. . . . , .. 12,4%
= A nivel internacional, se publicardn los datos preliminares de los PMI de 0% °
. . Ve (o]
octubre de algunas de las principales economias desarrolladas. De otfra
parte, en Estados Unidos el cierre del gobierno completa dos semanas y ha 15%
generado retraso en la publicacion de algunos datos econdmicos, sin
embargo, el viernes 24 se publicardn los datos de inflacion de septiembre. -30%
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= Anivellocal, el foco estard en las tensiones politicas y comerciales entre S 3 € 5 S 3 € 5 &
. . . . C “— c =
EE.UU. y Colombia, tras el anuncié de Trump de finalizar las ayudas © € © € 0O
econdmicas al pais y senalar la posible imposicion de aranceles. Ademds se . ‘ -
. , . S , Fuente: DANE. Occiecondmicas.
publicardn el dato del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) de
agosto, desde Occiecondmicas esperamos un crecimiento del 3,6%, Movimient ld d
mostrando una moderacion frente al 4,3% de julio. ovimienio semandal de mercados
Délar en Colombia Oro I— 5,87
* Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.765,5 - $3.949,0 y Peso colombiano B 2,3%
cerrd I.o semana en $3.834,0. Respecto a la semana anterior, la tasa de Real brasilefio - 21%
cambio se aprecio 2,3%. Para esta semana prevemos que el peso
colombiano opere en un rango entre $3.840 y $3.950. S&P 500 o 1,7%
Calendario econémico FURO Stoxx 30 W 1.4%
. i Peso mexicano W 1,2%
5 Dia Dato Esp. Ant.
g Domingo 19 | @ PIB (3T) 4,7% 5,2% Tesoros 10Y 10,4%
: Lunes 20 - ISE (Ago) 3.6% 4,3% DXY 0,6% 1
: Martes 21 O Importaciones (Ago) - 16,2% oo
@ PMI Compuesto (Oct) - 51,2 Petréleo -2,37% .
Viernes 24 % Inflacién (Sep) - 2,9% 12% -8% -4% 0% 4%
= PMI Compuesto (Oct) - 53,9
Fuente: LSEG. Occiecondmicas.
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