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¢Que paso la anterior semana? Grdfica 1: Tasa de interés de

. referencia BanRep
Internacional

14%
13,25%
= El gobierno de EE.UU. entré en cierre tras el fracaso en el Senado de un

proyecto republicano para financiarse. Se tfrata del segundo cierre bajo la
administracion de Trump, quien ademdas advirtio sobre posibles despidos
adicionales. El bloqueo, obliga a suspender actividades no esenciales y
retrasé la publicacion del reporte de empleo, ademds genera el riesgo de 10% 9,2 9 25%
una paralizacion prolongada como la de 2018-2019, que se extendid por 35 TN
dias y costé US$11.000 millones. Algunas estimaciones sugieren que por
cada semana de cierre, el PIB de los EE.UU. pierde entre 0,1%-0,2%. 8%
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— Observado

Colombia VS — Occiecondmicas

* La Junta Directiva del BanRep decidié, por mayoria, mantenerlatasade 7777 Exp. Mercado. TPM
interés en 9,25%, en linea con nuestra expectativa. La decision estuvo 4%
soportada por el repunte de la inflacién en agosto (5,1% desde 4,9% en
julio). Asi como por el alza en las expectativas de inflacion a cierre de este
ano gue se encuentran en 5%. En Occiecondmicas, mantenemos nuestra
expectativa de tasa a cierre de ano en 9,25%.
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Fuente: BanRep. Occiecondmicas.

= Adicionalmente, el BanRep anuncié la cancelacion del acuerdo de la Linea £ g . ‘s .
de Crédito Flexible (LCF) con el FMI que se tenia vigente desde 2024 por Grafica 2: Inflacion anual Colombia

valor de US$ 8.100 millones. Esto se da luego de la suspension al accesode  ———-- Occiecondémicas  =----- Exp. Mercado
los recursos desde abril. El gerente del BanRep senald que el pais cuenta

. e . . mar-23;
con niveles 6ptimos de reservas internacionales, para responder ante una 13.4%
4 /0

eventualidad, asi que era innecesario mantener la LCF.
12%

¢ Qué esperamos esta semana? dic-24:

52%

= A nivel internacional, en Estados Unidos los mercados siguen atentos a las 8% ago-25;

discusiones en el Congreso a la espera del fin del cierre de EE.UU. y con ello

. . 5,3%
la publicacion de los datos del mercado laboral, donde no se esperan o 43%
cambios en la tasa de desempleo pero si una creacion de empleo baja. De 4% 5,0%‘--1-1-(-)7
. s . . . . s . ’ (+]
otro lado, se publicardn los datos de inflacidon de Chile, Brasil y México.
= Anivel local, el martes se conocerdn las cifras de inflacion para el mes de 0% 6O - N N ®m e o< < b o1 oo o
septiembre. Desde Occiecondmicas esperamos un aumento mensual del SO TOTETeET LT TN
0,28%, lo que ubicaria la medida anual en 5,14%, un ligero repunte frente all 5 20T 20T 20T 20T 2 0 2 O
5,10% de agosto. Los sectores que impulsarian este resultado serian
Restaurantes y hoteles, Alojamiento, Alimentos y Educacion. Fuente: DANE. Occieconomicas.
Dolar en Colombia Movimiento semanal de mercados
= Lasemana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.863,1 - $3.939.2, vy o 3 4%
cerrd la semana en $3.870,0. Respecto a la semana anterior, la tasa de ro e R
cambio se aprecié 0,8%. Para esta semana prevemos que el peso EURO Stoxx 50 N 238%
colombiano opere en un rango entre $3.840 y $3.930.
S&P 500 B 1,1%
. s, Peso colombiano B 08
Calendario economico 7
Tesoros 10Y 104%
s Dia Dato Esp. Ant.
: Lunes 06 - Exportaciones (Ago) - -4,1% Real brasileno 1'0,1%
8 .
g Martes 07 O Inflacién (Sep) 51% 51% Peso mexicano -0,2% |
. , a4, Inflacién (Sep) _ 4,0%
§ Miércoles 08 DXY -0,4% 1
% Minutas Fed - -
O Inflacidn (Sep) 3,8% 3,6% Petrdleo '8,0% [ |
Jueves 09 @ »
| Inflacion (Sep) 5,2% 5,1% 2% -8% -4% 0% 4%
Viernes 10 | % Tentativa mercado laboral - /
- Fuente: LSEG. Occieconémicas.
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