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. Qué pasd la anterior semana?

Internacional

La inflacion de agosto en EE.UU. crecié 0,4% mensual, en linea con lo
esperado por el mercado. Con esto, la inflacion anual se aceleré 20 pbs
hasta el 2,9%. El comportamiento mensual estuvo explicado principalmente
por vivienda (+0,4%) y alimentos (+0,5%). Adicionalmente, se conocieron los
datos semanales de subsidios por desempleo, que registraron 263k
solicitudes en la primera semana de septiembre, una cifra superior a las
expectativas de mercado, ademds de ser el dato mds alto desde octubre
del 2021, reflejando debilidad en el mercado laboral. Frente a esto, el
mercado accionario y de deuda publica han reaccionado con
valorizaciones, ante las expectativas de recortes esta semana.

El Banco Central Europeo decidid mantener estables sus tasas de interés,
dejando la tasa de politica monetaria en 2,0%. La razén detrds de la
decision es la persistencia de la inflacién sobre el 2,0%. A su vez, actualizaron
sUS proyecciones macroecondmicas, para inflacién esperan a cierre de este
ano que se ubique en 2,1% vy 1,7% para 2026, mientras que para crecimiento
esperan 1,2% en 2025y 1,0% en 2026.

Colombia

El MinHacienda seialé que estd dispuesto a recortar $10 Bn de la tributaria
hasta los $16,3 Bn, por lo cual el monto del PGN se reduciria en igual
magnitud ($547 Bn vs $557 Bn). Dentro de los recortes estarian el IVA a los
licores, a la gasolina, apuestas en linea y a vehiculos hibridos. El Congreso
tiene hasta hoy 15 de septiembre para definir el monto del PGN, posterior se
da el debate en las comisiones econdmicas y en plenaria, para su
aprobacion hasta el 20 de octubre.

. Qué esperamos esta semana?

A nivel internacional, la Reserva Federal tendra su reunidon de politica
monetaria, para la cual el mercado estd esperando que recorten en 25 plbs
su tasa de interés. A su vez, los bancos centrales de Japdn e Inglaterra se
reunirdn y el mercado estd esperando estabilidad en sus tasas.

A nivel local, conoceremos algunos datos de actividad econdmica vy los
datos de ISE de julio. Desde Occiecondémicas, esperamos que la economia
se haya expandido 2,1%, por debajo del 2,9% anterior.

Ddlar en Colombia

La semana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.891,0 - $3.959,9, vy
cerrd la semana en $3.894,3. Respecto a la semana anterior, la tasa de
cambio se aprecido 1,6%. Para esta semana prevemos que el peso
colombiano opere en un rango entre $3.880 y $3.960.

Calendario econdomico

Dia Dato Esp. Ant.
= Ventas minoristas (Jul) - 10,1%

Martes 16
O Producciéon Industrial (Jul) - 2.2%
= Decision de tasas de interés 4,25% | 4,50%

Miércoles 17

Decision de tasas de interés - 15,0%
% Decision de tasas de interés - 4,00%
Jueves 18 O ISE (Jul) 2,1% 2.9%
\ @ Decision de tasas de interés 0,5% 0.5%
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Grafica 1: Contribucion a la
variacion mensual de la inflaciéon
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Fuente: Bloomberg. Occiecondmicas.

Grafico 2: Tasas de interés del BCE e
Inflacion
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.

Movimiento semanal de mercados
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Fuente: LSEG. Occiecondmicas.

Luis Fernando Insignares
Director Nacional Mesa de Clientes
linsignares@bancodeoccidente.com.co

Jenny Moreno
Analista Sr. Investigaciones Econdmicas
jimorenoj@bancodeoccidente.com.co

g . y Esta publicacion fue realizada por la Tesoreria del Banco de Occidente. La informacion no debera interpretarse como una asesoria,
O Banco de Occidente o FiduOccidente recomendacién o sugerencia de parte nuestra para la toma de decisiones, razén por la cual el uso de la informacién suministrada es
Del lado de los que hacen. FIDUCIARIA DE OCCIDENTE de exclusiva responsabi“dad del usuario.



	Diapositiva 1

