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¢Qué paso la anterior semana? )
Grafica 1: Expectativas de tasas

Internacional % FED

" La FED recortdé su tasa de interés en 25 pbs, hasta el rango entre 4,00% y
4,25%, luego de un ano de estabilidad. Lo mds relevante de la reunién fue la
actualizacion de los prondsticos macroecondmicos. En cuanto a las tasas de
interés, la mayoria de los miembros del comité proyecta dos recortes 5%
adicionales este ano, uno mads frente a lo estimado en junio, lo que dejaria
la tasa en el rango entre 3,50% - 3,75% (grdfica 1). En términos de
crecimiento econdmico, se prevé una mejora tanto para 2025 y 2026, (1,6%
y 1,8%, respectivamente). Por su parte, para desempleo e inflacion hay 4%

—— Observada 4,25%

estabilidad frente al anterior prondstico. ?;%?;?;NO ae e %77552,
L, Mercado actual 3.75%
= En Europaq, el Banco Central de Inglaterra realizo una pausa y mantuvo su '
tasa en 4,00% luego de haberla recortado 25 pbs en agosto vy justificd su 3%
decision en el repunte sostenido de la inflacibn desde mayo, que 33333388888 &
actualmente se sitda en 3,8%, por encima de su meta del 2%. De otra parte, Q85580285885 §70uL
en Chile, el banco central dejé estable la tasa en 4,75% ante un panorama S0 =5 00es 0S5 00

con riesgos al alza para la inflacion, asi la inflacidon se ubique actualmente Fuente: LSEG. Occieconomicas.
en el rango meta sobre el 4%. Por su parte, en Brasil, la tasa se mantuvo en

15% ante | rsistenci la inflacion, tualment i n 5,13%. ; ;
5% ante la persistencia de la inflaciéon, que actualmente se ubica en 5,13% Gréfico 2: ISE por Actividad Econémica
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" La economia colombiana crecié 4,3% interanual en julio, por encima del ... S.Secundario ------ S. Terciario

dato de junio (2,9%). La recuperacion fue generalizada por sectores, de los
que se destacan: administracion publica (7,0%), comercio (6,6%) y financiero
(6,6%). En contraste, el sector agropecuario fue el Unico que se contrgjo
(-1.6%). El buen resultado de actividad econdmica disminuiria las
necesidades de recortes de tasas por parte del BanRep (grdfica 2).

. Qué esperamos esta semana?

= A nivel internacional, esta semana se publican los datos preliminares de los
PMI de septiembre para algunas economias desarrolladas. A su vez, en
Estados Unidos habrd la segunda revision del PIB del 2T, para la cual no se
esperan cambios y también se publicard la inflacion PCE de agosto.
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= A nivel local, conoceremos los datos de importaciones de julio y consigo el
resultados de la balanza comercial de dicho mes. Hasta el momento, las
importaciones han mostrado un crecimiento robusto, soportados por una
muy buena dindmica del consumo interno.
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Fuente: DANE. Occiecondmicas.

Movimiento semanal de mercados
Ddlar en Colombia

EURO Stoxx 50 m 1.3%
= La semana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.860,0 - $3.914,5, y
cerrd la semana en $3.864,3. Respecto a la semana anterior, la tasa de S&P 500 . 1.2%
cambio se aprecié 0,8%. Para esta semana prevemos que el peso Oro o 11%
colombiano opere en un rango entre $3.830 y $3.910.
i Peso colombiano M 0,8%
Calendario economico o
Real brasileno B 0,6%
z Dia Dato Esp. Ant. DXY | 0.1%
g lunes22 @ Importaciones (Jul) - 14,5% '
B0 [lllieresssssssaskaasatotssasea ™ i
: @ PMI Compuesto (Sep) 51,1 51,0 Peso mexicano 10,1%
L Martes23 | € PMI Compuesto (Sep) 527 | 470 Petréleo -0,5% 1
% ........... i obiosbtcth e 5. il ... Tesoros 10Y -0,5% 11
Jueves24 (& PIB 2T 2da revision 33% | 33%
Viemes 25 & Inflacién PCE (Ago) . 2,6y 6% 2% 2% 6%
: . Fuente: LSEG. Occieconémicas.
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