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¿Qué pasó la anterior semana?

Internacional

▪ La OCDE elevó su pronostico de crecimiento global para 2025 a 3,2%

(2,9% previo), advirtiendo que persisten riesgos por tensiones comerciales,

presiones inflacionarias y dudas fiscales. Para 2026 prevé una
desaceleración al 2,9% a medida que la inversión y consumo pierdan

fuerza. Frente a inflación, proyectan que siga cediendo en la mayoría de

las economías, pasando de 3,4% en 2025 a 2,9% en 2026.

▪ La inflación PCE de agosto se ubicó en línea con las expectativas del

mercado. En términos mensuales, registró un aumento de 0,3%,

ligeramente superior al 0,2% de julio. Como resultado, la variación anual se

aceleró hasta el 2,7%, superior en 10 pbs frente a la lectura anterior. Ante

este dato, los mercados de renta variable y deuda pública presentaron

valorizaciones, mientras que el dólar se fortaleció levemente a nivel

internacional. El mercado continúa anticipando dos recortes adicionales

en lo que resta del año.

Colombia

▪ Las Comisiones Económicas del Congreso aprobaron el Presupuesto

General de la Nación para 2026 de $547 billones, $10 billones menos que

la propuesta inicial del Gobierno. Tras este ajuste, el presidente Gustavo

Petro anunció el retiro de los impuestos a la gasolina y la cerveza de la

reforma tributaria, lo que reduce el recaudo esperado a $16,2 billones y

obliga al Ministerio de Hacienda a presentar un nuevo articulado para

garantizar la financiación del presupuesto.

¿Qué esperamos esta semana?

▪ A nivel internacional, en Estados Unidos se publicarán datos de empleo,

no se esperan cambios en la tasa de desempleo aunque si se prevé que

la creación de empleo permanezca baja. De otro lado, en la Zona Euro se

publicarán los dato de inflación para septiembre, para la cual se espera

un ligero repunte hasta el 2,3%.

▪ A nivel local, el Banco de la República tendrá su reunión de política
monetaria, desde Occieconómicas estamos esperando que mantengan

la tasa estable en 9,25%. La decisión estaría soportada por la persistencia

que ha mostrado la inflación, ya que se espera que para el resto del año

permanezca por encima del 5,0%.

Dólar en Colombia

▪ La semana anterior el USDCOP operó en el rango entre $3.830,0 - $3.920,5,

y cerró la semana en $3.901,9. Respecto a la semana anterior, la tasa de

cambio se depreció 1,0%. Para esta semana prevemos que el peso

colombiano opere en un rango entre $3.830 y $3.920.

Calendario económico

Fuente: LSEG. Occieconómicas.
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Gráfico 1: Crecimiento Economías 
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Gráfico 2: Inflación PCE anual
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