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¢QU€ paso la anterior semana? Grdfica 1: Tasa de desempleo y

. ] néminas no agricolas
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* La creacién de néminas no agricolas en Estados Unidos cayé hasta las 22 LOSO dg.desemﬁale,o . o)
mil, desde las 79 mil registradas en agosto (Grdfica 1). Con esto, la tasa de 59 romedio anualnominas No agrcolas
desempleo subié 10 pbs hasta 4,3%, en linea con lo esperado por el °
mercado. A su vez, en la lectura de junio, las ndminas se revisaron a la baja
hasta -13 mil, desde 14 mil, siendo el primer registro negativo desde
diciembre del 2020. Ante este panorama, en un primer momento el 216
mercado accionario y de deuda publica reaccionaron con valorizaciones A%
ante las expectativas de recortes de tasa por parte de la FED en su proxima
reunion del 17 de septiembre.
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= El ministro de Hacienda, German Avila, presento la nueva reforma tributaria » o ¥ ¥ ¥ Y O o o
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del Gobierno Petro, que busca recaudar $26,3 Bn. Enfre las medidas se S 2 H = 65 2 45 X8
encuentra ampliar el IVA a juegos de azar, plataformas digitales, licores y > 2 @ g > 2 @ g 9

entretenimiento, ademds de subir gradualmente el impuesto a combustibles
y ajustar retencion en la fuente hasta elevar la tarifa mdaxima hasta el 41%. La
iniciativa enfrenta criticas que advierten pocas opciones de aprobacion en
ano preelectoral.

Fuente: LSEG. Occiecondmicas.

Grdafica 2: Inflacidon anual
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* La inflacién mensual de agosto crecié 0,19%, en linea con nuestras 6%
expectativas, por lo que en términos anuales, se aceleré hasta el 5,1%

o , Dic-24;
desde el 4,9% anterior (Grafica 2). Los sectores que mds aportaron a la

5,2% Ago-25;
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inflaciobn mensual fueron Alimentos y Vivienda. Bajo este escenario, 51% ~._151%
consideramos que el BanRep mantendria estable su tasa de interés en 5% /\/\/“--~-:.,‘\
septiembre, a la espera de nuevos datos que le permitan recortar su tasa. 5’4\19%‘ i
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= A nivel internacional, en EE.UU. se publicaran los datos de inflacion de i 3,9%!
agosto, Ultimo insumo que tendrd la Reserva Federal para tomar su decision

de politica monetaria el 17 de septiembre. El mercado estd esperando un ; ;
repunte de 20 pbs hasta el 2,9%. A su vez, el Banco Central Europeo tendra 3% <« - - LO © © \O

su reunion de politica monetaria, para la cual se espera estabilidad desde el N o 5\ N o N N
nivel actual de 2,0% (Tasa principal de depésitos). % g %, % g % %)

= A nivel regional, se publicaran los datos de inflacién en algunos paises. Por o
. Ja Ny rae . Fuente: DANE. Occiecondmicas.
otfro lado, el Banco Central de Chile tendra su reunion de politica monetaria,
con expectativa de estabilidad en el 4,75% actual. L
Movimiento semanal de mercados
Délar en Colombia
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=  La semana anterior el USDCOP operd en el rango entre $3.952,1 - $4.038,0, y

cerrd la semana en $3.958,2. Respecto a la semana anterior, la tasa de Peso colombiano Hl 1.4%
cambio se aprecié 1,4%. Para esta semana prevemos que el peso

. Tesoros 10Y B 1,3%
colombiano opere en un rango entre $3.900 y $4.000. °
. ) S&P 500 |
Calendario econémico 0.3%
Real brasileno 103
) Dia Dato Esp. Ant. Eec. 7%
: Lunes 08 4 Inflacién (Ago) - 4,3% 4,0% DXY 0,0%
3 O Inflacién (Ago) - 3.5% - _
: Martes 09 - — Peso mexicano -0,3% 1
G Decision de fasas de interés 4,75% 4,75% -
3 (O] Inflacién (Ago) - 59% - EURO Stoxx 50 -0,6% W
Miércoles 10
< IPP (Ago) 33 3% - Petréleo -3,8%
® Decisién de tasas de interés 2,00% 2,00% -
H Jueves 1 > 6% 2% 2% 6%
= Inflacion [Ago) 2.9% 2,7% / -6% 2% b b
Fuente: LSEG. Occieconémicas.
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