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¿Qué pasó la anterior semana?

Internacional

▪ La creación de nóminas no agrícolas en Estados Unidos cayó hasta las 22

mil, desde las 79 mil registradas en agosto (Gráfica 1). Con esto, la tasa de

desempleo subió 10 pbs hasta 4,3%, en línea con lo esperado por el
mercado. A su vez, en la lectura de junio, las nóminas se revisaron a la baja

hasta -13 mil, desde 14 mil, siendo el primer registro negativo desde

diciembre del 2020. Ante este panorama, en un primer momento el

mercado accionario y de deuda pública reaccionaron con valorizaciones

ante las expectativas de recortes de tasa por parte de la FED en su próxima

reunión del 17 de septiembre.

Colombia

▪ El ministro de Hacienda, Germán Ávila, presentó la nueva reforma tributaria

del Gobierno Petro, que busca recaudar $26,3 Bn. Entre las medidas se

encuentra ampliar el IVA a juegos de azar, plataformas digitales, licores y

entretenimiento, además de subir gradualmente el impuesto a combustibles

y ajustar retención en la fuente hasta elevar la tarifa máxima hasta el 41%. La

iniciativa enfrenta críticas que advierten pocas opciones de aprobación en

año preelectoral.

▪ La inflación mensual de agosto creció 0,19%, en línea con nuestras

expectativas, por lo que en términos anuales, se aceleró hasta el 5,1%

desde el 4,9% anterior (Gráfica 2). Los sectores que más aportaron a la

inflación mensual fueron Alimentos y Vivienda. Bajo este escenario,

consideramos que el BanRep mantendría estable su tasa de interés en

septiembre, a la espera de nuevos datos que le permitan recortar su tasa.

¿Qué esperamos esta semana?

▪ A nivel internacional, en EE.UU. se publicarán los datos de inflación de

agosto, último insumo que tendrá la Reserva Federal para tomar su decisión

de política monetaria el 17 de septiembre. El mercado está esperando un

repunte de 20 pbs hasta el 2,9%. A su vez, el Banco Central Europeo tendrá

su reunión de política monetaria, para la cual se espera estabilidad desde el

nivel actual de 2,0% (Tasa principal de depósitos).

▪ A nivel regional, se publicarán los datos de inflación en algunos países. Por

otro lado, el Banco Central de Chile tendrá su reunión de política monetaria,

con expectativa de estabilidad en el 4,75% actual.

Dólar en Colombia

▪ La semana anterior el USDCOP operó en el rango entre $3.952,1 - $4.038,0, y

cerró la semana en $3.958,2. Respecto a la semana anterior, la tasa de

cambio se apreció 1,4%. Para esta semana prevemos que el peso

colombiano opere en un rango entre $3.900 y $4.000.

Calendario económico

Fuente: LSEG. Occieconómicas.
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Fuente: LSEG. Occieconómicas.
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Gráfica 1: Tasa de desempleo y 
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Gráfica 2: Inflación anual
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